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 แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (แบบ 69-SN-1) และร่างหนังสือชีช้วน 

   

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
KRUNG THAI BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

(บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย) 
เสนอขาย 

หุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงชนิดระบุช่ือผู้ ถือ  ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน ไม่มีการแปลงสภาพและไม่มีผู้ แทน ผู้ ถือหุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง  

ภายใต้โครงการหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ท่ี 1/2568 โดยมีมลูคา่เสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาท 
หรือสกุลเงินอ่ืนท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั (ทัง้นี ้มลูค่าเงินต้นคงค้างของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง ณ เวลาใด ๆ รวมกนัทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาท หรือ
เงินสกุลอ่ืนท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากนั) โดยมีรายละเอียดปัจจัยอ้างอิง ก าหนดไถ่ถอนและอัตราดอกเบีย้ตามท่ีระบุในข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและ
หน้าท่ีของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (ข้อก าหนดสิทธิ) และสัญญาท่ีก าหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง 
(Final Terms) และเอกสารสรุปข้อมลูส าคญัของหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง (Factsheet) แตล่ะชดุ 

“โครงการหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568” 
เสนอขายในวงจ ากัดให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ 

โครงการมีอาย ุ2 ปี ตามที่ได้รับอนญุาตเม่ือวนัท่ี 28 เมษายน พ.ศ. 2568 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (“ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง” หรือ “ธนาคาร”) มีความประสงค์ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง
ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ครัง้ท่ี 1/2568 เป็นคราว ๆ ภายในระยะเวลาสองปีนับแต่วันท่ี 

แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนมีผลใช้บังคับ โดยหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงแต่ละชุดท่ีออกและ 

เสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 จะอยู่ภายใต้บงัคบัของข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิ
และหน้าท่ีของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง (ข้อก าหนดสิทธิ) และสญัญาท่ีก าหนดสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง 
(Final Terms) และเอกสารสรุปข้อมลูส าคญัของหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง (Factsheet) แตล่ะชดุ 

ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ “AAA (tha)” แนวโน้ม “Stable” โดย บริษัท ฟิทช์ เรทติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ากัด  

เม่ือวนัท่ี 12 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 โดยผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงจะจดัให้มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือของผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงจากสถาบนั 

จดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ให้ความเหน็ชอบตลอดอายขุองหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง 

นายทะเบียนหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ตัวแทนค านวณเงิน 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
หรือผู้ ท่ีได้รับแตง่ตัง้โดยชอบให้ท าหน้าท่ีเป็น 

นายทะเบียนหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงแทน 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
หรือผู้ ท่ีได้รับแตง่ตัง้โดยชอบให้ท าหน้าท่ีเป็น 

ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงแทน 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ระยะเวลาเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง ตัง้แตว่นัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2568 ถงึวนัท่ี  28 เมษายน พ.ศ. 2570 

วนัท่ีย่ืนแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงและร่างหนงัสือชีช้วน วนัท่ี 4 เมษายน พ.ศ. 2568 

วนัท่ีแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงและร่างหนงัสือชีช้วนมีผลใช้บงัคบั 30 เมษายน พ.ศ. 2568 

ค าเตือน: ก่อนตดัสินใจลงทุน ผู้ลงทุนต้องใช้วิจารณญาณในการพิจารณาข้อมลูรายละเอียดเก่ียวกบัผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงและเง่ือนไขของหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง รวมทัง้ความเหมาะสมใน 

การลงทุน และความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องเป็นอย่างดี การมีผลใช้บังคับของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนนี ้มิได้เป็นการแสดงว่า 

คณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ คณะกรรมการก ากับตลาดทุน หรือส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แนะน าให้ลงทนุในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝงท่ีเสนอขาย หรือมิได้ประกันราคา หรือผลตอบแทนของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงท่ีเสนอขาย หรือรับรองความครบถ้วนและถูกต้องของข้อมลูในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย 

หุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนแต่อยา่งใด ทัง้นี ้การรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูในแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนนี ้
เป็นความรับผิดชอบของผู้ เสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง 

หากแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงและร่างหนงัสือชีช้วนมีข้อความหรือรายการท่ีเป็นเท็จ หรือขาดข้อความท่ีควรต้องแจ้งในสาระส าคญั ผู้ ถือหุ้นกู้
ท่ีมีอนุพันธ์แฝงท่ีได้ซือ้หุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงไม่เกินหนึ่งปีนับแต่วันท่ีแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนนัน้มีผลใช้บังคับ มีสิทธิเรียกร้อง
ค่าเสียหายจากบริษัทหรือเจ้าของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงได้ตามมาตรา 82 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 ทัง้นี ้ภายในหนึ่งปีนับแต่วนัท่ีได้รู้หรือควรได้รู้ว่า 

แบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงและร่างหนงัสือชีช้วนเป็นเท็จหรือขาดข้อความท่ีควรต้องแจ้งในสาระส าคญั แต่ไม่เกินสองปีนบัจากวนัท่ีแบบแสดงรายการข้อมลู
การเสนอขายหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงและร่างหนงัสือชีช้วนมีผลใช้บงัคบั 

ทัง้นี ้มูลค่าไถ่ถอนรวมของหุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงจะขึน้อยู่กับปัจจัยอ้างอิง ซึ่งอาจท าให้มลูค่าไถ่ถอนรวมของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงต ่ากว่าเงินต้นท่ีผู้ลงทุนช าระให้กับผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมี
อนพุนัธ์แฝง นอกจากนัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงไมไ่ด้จดัให้มีการค า้ประกนัมลูค่าไถ่ถอนของหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น 

หุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงเป็นตราสารท่ีมีความซบัซ้อนมากกว่าหุ้นกู้หรือตราสารหนีท้ัว่ไป เน่ืองจากมีสว่นท่ีเป็นตราสารอนพุนัธ์ (derivatives) ซึง่จะมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องหลายด้าน เช่น 
ความเสี่ยงของปัจจยัอ้างอิง ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออกตราสาร เป็นต้น ซึง่ผู้ลงทนุจะต้องศึกษาและท าความเข้าใจรายละเอียดอยา่งถ่ีถ้วนก่อนตดัสินใจลงทนุ 

บุคคลทั่วไปสามารถขอตรวจสอบหรือขอส าเนาแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหุ้ นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงและร่างหนังสือชีช้วนได้ท่ีศูนย์สารสนเทศตลาดทุน 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เลขท่ี 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพมหานคร 10900 ในเวลาท าการของส านักงาน  
หรือทาง http:// www.sec.or.th 

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน

http://www.sec.or.th/
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ส่วนที่ 2  

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ("ธนาคาร" หรือ "ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝง") ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัที่  14 มีนาคม 2509 จาก 

การควบกิจการระหว่างธนาคารมณฑล จ ากัด กับธนาคารเกษตร จ ากัด ธนาคารได้เร่ิมเปิดท าการซือ้ขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์ 

แห่งประเทศไทย ตัง้แต่วันที่  2 สิงหาคม 2532 เป็นต้นมา โดยได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็น บริษัทมหาชน จ ากัด เมื่อวันที่ 
24 มีนาคม 2537 ใช้ช่ือวา่ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ธนาคารประกอบกิจการธนาคารพาณิชย์ที่มีขนาดใหญ่เป็นอันดับสามของประเทศไทย หากพิจารณาจากสินทรัพย์รวม  

ตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 โดยประกอบกิจการธนาคารพาณิชย์ ธุรกิจหลกัทรัพย์ และธุรกิจที่เก่ียวเนื่องตามที่ได้รับ
อนุญาตภายใต้พระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และพระราชบญัญตัิหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศที่เก่ียวข้อง โดยธนาคารด าเนินธุรกิจภายใต้วิสยัทัศน์  
"กรุงไทย เคียงข้างไทย สูค่วามยัง่ยืน" โดยมุง่มัน่ดแูลและพฒันาศกัยภาพของบคุลากร เพื่อสนบัสนนุการเติบโตและความมัง่คัง่แก่ลกูค้า 
สร้างคุณภาพที่ดีขึน้แก่สงัคมและสิ่งแวดล้อม และสร้างผลตอบแทนที่ดีอย่างยัง่ยืนแก่ผู้ ถือหุ้น และมีเครือข่ายให้บริการครอบคลุม  

ทุกพืน้ที่ โดยมีสาขาในประเทศจ านวน 968 สาขา และสาขาต่างประเทศ 5 สาขา และส านกังานผู้แทน 1 แห่ง ได้แก่ สาขาพนมเปญ 
สาขายอ่ยจงัหวดัเสยีมเรียบ สาขานครหลวงเวียงจนัทน์ สาขาสงิคโปร์ สาขาคนุหมิง และส านกังานผู้แทนยา่งกุ้ง  

ภาพรวมผลประกอบการในปี 2567 

เศรษฐกิจไทยปี 2567 ขยายตวัร้อยละ 2.5 สงูกว่าปีก่อนหน้าซึ่งเติบโตที่ร้อยละ 2.0 แต่ยงัต ่ากว่าศกัยภาพ และขยายตวัไม่
ทัว่ถึงในรูปแบบ K-shaped Economy โดยมีการฟืน้ตวัของภาคการท่องเที่ยวเป็นเคร่ืองยนต์หลกั และได้รับปัจจัยสนบัสนนุจาก
นโยบายภาครัฐ ทัง้โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 67 ผ่านผู้มีบตัรสวสัดิการแห่งรัฐ และคนพิการ และมาตรการเร่ิมต้นแก้ไขปัญหาเชิง
โครงสร้าง รวมถึงภาคการส่งออกที่เติบโตเกินคาดการณ์ จากการเร่งซือ้สินค้าก่อนมาตรการด้านภาษีของสหรัฐฯ อีกทัง้ภาค
ครัวเรือนมีภาระหนีอ้ยู่ในระดบัสงู ภาคการผลิตและภาคการส่งออกก าลงัเผชิญกับก ารตีตลาดของคู่แข่งต่างชาติ ปัญหาเชิง
โครงสร้างและความสามารถในการแข่งขนั เศรษฐกิจโลกที่มีทิศทางชะลอลงท่ามกลางปัญหาความขดัแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ ขณะที่
ธุรกิจ SME บางส่วนยงัคงเปราะบางและขาดความยืดหยุ่นในการปรับตวัจึงท าให้ฟืน้ตวัได้ช้า  อย่างไรก็ตาม ธนาคารด าเนิน งานได้
ตามเป้าหมาย สนบัสนุนนโยบายภาครัฐในการขบัเคลื ่อนเศรษฐกิจ และช่วยเหลือลกูค้าประชาชนอย่างต่อเนื ่อง โดยให้
ความส าคญักับการปรับโครงสร้างหนีเ้ชิงรุก  ท าให้สามารถประคบัประคองลกูหนีไ้ด้ อีกทัง้ยงัได้พฒันานวตักรรมใหม่ๆ เก่ียวกบั
ผลติภณัฑ์ด้านการบริหารความเสีย่งและการลงทนุ รวมถึงการบริหารพอร์ตเพื่อค้าได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  

ในปี 2567  ธนาคารและบริษัทย่อยมีก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของธนาคาร เท่ากบั 43,856 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.3   ถ้าไม่
รวมรายการตัง้ส ารองส าหรับลกูค้ารายใหญ่รายหนึง่และกลุม่ธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกนัที่มีแนวโน้มของคณุภาพสนิเช่ือที่เสื่อมคา่ลง ที่เกิดขึน้
ในไตรมาส 4 ปี 2566 (ก าไรสทุธิเติบโตร้อยละ 19.8 เมื่อเทียบกบัปี 2567) ธนาคารมุ่งเน้นการเติบโตอยา่งยัง่ยืนและมีคณุภาพ ด าเนิน
ธุรกิจอย่างระมดัระวังและรอบคอบ พร้อมบริหารจัดการ Portfolio อย่างสมดุล ให้ความส าคญักับการบริหารคณุภาพสินทรัพย์ และ
รักษา Coverage ratio ในระดบัสงูอยา่งตอ่เนื่อง ทัง้นีธ้นาคารมีสินเช่ือที่เติบโตร้อยละ 4.7 สว่นใหญ่จากการขยายตวัในกลุม่ลกูค้าราย
ย่อยที่เป็นกลุม่ยทุธศาสตร์ของธนาคาร และสินเช่ือภาครัฐ และการสนบัสนนุนโยบายรัฐขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ แก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง 
และการจัดการหนี ้ตามแนวทาง Responsible Lending ขณะที่รายได้จากการด าเนินงานขยายตัวร้อยละ 6.4 ส่วนใหญ่จาก
ค่าธรรมเนียมผลิตภณัฑ์ทางการเงินของธนาคารและบริษัทย่อย ผลิตภณัฑ์ตลาดเงินตลาดทนุ รวมถึงรายได้จากหนีส้ญูรับคืนสะท้อน
นโยบายเชิงรุกในการปรับปรุงประสิทธิภาพในการติดตามหนีแ้ละการบริหารจดัการทรัพย์สินรอการขายของธนาคาร มุ่งเน้นการบริหาร
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จดัการค่าใช้จ่ายในองค์รวมอย่างมีประสิทธิภาพ มี Cost to Income ratio อยู่ที่ร้อยละ 43.2 ขณะที่ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่น ๆ 
ขยายตัวส่วนใหญ่จากการขยายการลงทุนเก่ียวกับเทคโนโลยีและดิจิทลัเพื่อพัฒนาผลิตภัณฑ์และบริการ พร้อมรับการเติบโตของ
อตุสาหกรรม การเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยีและนวตักรรมในอนาคต 

ธนาคารยงัคงบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์อย่างระมดัระวงัและยืดหยุ่น มีสินเช่ือด้อยคุณภาพอยู่ในระดับควบคุมได้ดีที่ 
95,065 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 4.4 จากสิน้ปี 2566 และมี NPLs Ratio ร้อยละ 2.99 ลดลงจากสิน้ปี 2566 ให้ความส าคัญกับการ 

ตัง้ส ารองผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ในระดบัท่ีเหมาะสม สอดคล้องกบัแนวโน้มคณุภาพสนิทรัพย์ รักษา Coverage ratio ใน
ระดบัสงูที่ร้อยละ 188.6 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 181.3 จากสิน้ปี เพื่อรองรับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ และการเปลี่ยนผ่านไปสูเ่ศรษฐกิจ
ยุคใหม่ ทัง้นีผ้ลประกอบการในไตรมาส 4/2567 ได้สะท้อนผลกระทบของลกูหนีร้ายใหญ่รายหนึ่งที่อยู่ระหว่างการด าเนินงานตามแผน
ฟืน้ฟกิูจการและมีการแปลงหนีเ้ป็นทนุบางสว่นตามแผนฟืน้ฟดูงักลา่วแล้ว 

ณ 31 ธันวาคม 2567 กลุม่ธุรกิจทางการเงิน มีเงินกองทนุชัน้ที่ 1 ร้อยละ 19.45 ของสินทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสี่ยง และ
มีเงินกองทนุทัง้สิน้ ร้อยละ 21.42 ของสนิทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสีย่งซึง่อยูใ่นระดบัท่ีแข็งแกร่งเมื่อเทียบกบัเกณฑ์ของธนาคารแหง่
ประเทศไทย (ธปท.) รวมถึงมีสภาพคลอ่งในระดบัท่ีเพียงพอโดยรักษาระดบัของ Liquidity Coverage ratio (LCR) อยา่งตอ่เนื่อง สงูกวา่
เกณฑ์ที่ธปท.ก าหนด  

ภาพรวมผลประกอบการในปี 2566 

เศรษฐกิจไทยปี 2566 ทยอยฟืน้ตวัแต่ยงัไม่ทัว่ถึงในรูปแบบ K-shaped economy โดยภาคการท่องเที่ยวปรับตวัดีขึน้ เป็น
เคร่ืองยนต์หลกัในการขับเคลื่อนกิจกรรมทางเศรษฐกิจให้เร่ิมกลบัมาเป็นปกติมากขึน้  ส่งผลดีต่อการจ้างงานและการบริโภคภาค
ครัวเรือน  อย่างไรก็ตาม ภาคการสง่ออกได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกที่เปลี่ยนแปลงไปสูภ่าวะชะลอตวั สง่ผลต่อไปถึงการลงทนุ
ภาคเอกชนให้ขยายตวัค่อนข้างต ่า ขณะที่การลงทนุภาครัฐได้รับผลกระทบจากการเบิกจ่ายที่ต ่ากว่าปกติ เนื่องจากยงัอยู่ระหว่างการ
จัดท างบประมาณรายจ่ายประจ าปี นอกจากนี ้เศรษฐกิจไทยยงัต้องเผชิญการเปลี่ยนผ่านเชิงนโยบายสู่ภาวะปกติ ซึ่งเห็นได้ชดัจาก
อัตราดอกเบีย้นโยบายที่ปรับตัวขึน้ ความเสี่ยงจากปัญหาความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ และการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
ประกอบกบัภาคครัวเรือนยงัมีภาระหนีส้งูทัง้ในและนอกระบบ ผู้ประกอบการรายยอ่ย รวมถึงกลุม่เปราะบางและผู้มีรายได้น้อยยงัฟืน้ตวั
ได้ช้า  ธนาคารจึงด าเนินธุรกิจด้วยความระมดัระวงั และบริหารจดัการคณุภาพสินทรัพย์อย่างใกล้ชิด โดยรักษาระดบัข อง Coverage 

Ratio ในระดับสูง เพื่อรองรับความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ การฟื้นตัวภายใต้ศกัยภาพที่ลดลงและการให้ความส าคัญกับการดูแล
ช่วยเหลอืลกูค้าทกุกลุม่ให้สามารถปรับตวัเพื่อแก้ไขปัญหาหนีไ้ด้อยา่งยัง่ยืน 

ในปี  2566 ธนาคารและบริษัทย่อยมีก าไรสุท ธิส่วนที่ เ ป็นของธนาคาร 36,616 ล้านบาทปรับตัวขึ น้ ร้อยละ 8.7 

ผลจากการด าเนินงานตามยทุธศาสตร์ ที่มุง่เน้นการน านวตักรรมทางการเงินมา สร้างมลูคา่ให้กบัลกูค้า ภายใต้แนวคิด  “นวตักรรมสร้าง
คุณค่า ตอบโจทย์ลกูค้า สู่ความยัง่ยืน”  โดยมีรายได้รวมจากการด าเนินงานขยายตวัร้อยละ 19.2 ทัง้จากการเติบโตของสินเช่ืออย่าง
ระมดัระวงัในกลุม่ที่เป็นไปตามยทุธศาสตร์ของธนาคาร เพื่อรักษาสมดลุด้านความเสี่ยงและผลตอบแทน โดยสินเช่ือในกลุม่นีเ้ติบโตขึน้
เล็กน้อย ร้อยละ 1.5  แม้สินเช่ือรวมปรับตวัลดลงร้อยละ 0.6 จากสินเช่ือภาครัฐ และการขยายตวัของรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบีย้ซึ่งเป็นไป
ตามภาวะตลาด  

ธนาคารยงัคงให้ความส าคญักบัการลงทนุเก่ียวกบั IT เพื่อพฒันาผลิตภณัฑ์และบริการให้ตอบโจทย์ลกูค้าทกุกลุม่ให้ดียิ่งขึน้ ต่อ
ยอดดิจิทลัแบงก์กิง้ เพื่อรับการเติบโตของอตุสาหกรรม และการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีและนวตักรรมในอนาคต อย่างไรก็ตาม การ
บริหารจดัการคา่ใช้จ่ายในองค์รวมที่มีประสทิธิภาพ สง่ผลให้ Cost to Income ratio เทา่กบัร้อยละ 41.6 ลดลงจากร้อยละ 43.7 ในปีที่ผา่น
มา โดยตัง้ส ารองเพิ่มขึน้เพื่อรักษาระดบัของ Coverage ratio ในระดบัสงูเพื่อรองรับความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ รวมถึงพิจารณา
ความเสี่ยงในทกุมิติอย่างรอบคอบ โดยหากรวมส ารองที่ได้ปรับปรุงระหว่างปี (one-time adjustment) ด้วยแล้ว Coverage ratio ของ
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ธนาคารอยู่ที่ประมาณร้อยละ 190 เมื่อเทียบกบั ร้อยละ 179.7 ในปีที่ผ่านมา นอกจากนี ้ในไตรมาส 4  ธนาคารได้ตัง้ส ารองในระดบัท่ี
เหมาะสมส าหรับลูกค้ารายใหญ่รายหนึ่งและกลุ่มธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกันที่มีแนวโน้มของคุณภาพสินเช่ือที่เสื่อมค่าลงพร้อมติดตาม
สถานการณ์อยา่งใกล้ชิดตอ่ไป พร้อมบริหารคณุภาพสนิทรัพย์อยา่งระมดัระวงัตอ่เนื่อง ท าให้ NPLs Ratio ลดลงอยูท่ี่ร้อยละ 3.08 

ณ 31 ธันวาคม 2566 กลุ่มธุรกิจทางการเงิน มีเงินกองทุนชัน้ที่ 1 ร้อยละ 17.62 และมีเงินกองทุนทัง้สิน้ ร้อยละ 20.71 ของ
สนิทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสีย่ง ซึง่อยูใ่นระดบัท่ีแข็งแกร่งเมื่อเทียบกบัเกณฑ์ของ ธปท. รวมถึงมีสภาพคลอ่งในระดบัท่ีเพียงพอโดย
รักษาระดบัของ Liquidity Coverage ratio (LCR) อยา่งตอ่เนื่อง สงูกวา่เกณฑ์ที่ธปท.ก าหนด 

 

รายละเอียดของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เสนอขายโดยสรุป 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
Krung Thai Bank Public Company Limited 

ช่ือเฉพาะของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 

หลกัประกนัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ไมม่ี 

ตวัแทนค านวณเงิน ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

ประเภท หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงชนิดระบช่ืุอผู้ ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกนั ไม่มีการแปลง
สภาพและไม่มีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบไุว้
ในข้อก าหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง 
(“ข้อก าหนดสิทธิ”) รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

โดยการเสนอขายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 นัน้ อาจเป็นกรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ระยะยาว และ/หรือ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระยะสัน้ 

จ านวนและมลูคา่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ที่เสนอขาย 

หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 มีมลูค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาทหรือ
เงินสกุลอื่นที่มีจ านวนเทียบเท่ากนั ทัง้นี ้ธนาคารจะควบคุมให้การเสนอขายเป็นไป
ตามวงเงินที่ได้รับอนุมตัิตามมติที่ประชุมใหญ่สามญัผู้ ถือหุ้นประจ าประจ าปี 2555 
ประชุมเมื่อวันที่ 11 เมษายน พ.ศ. 2555 และมติที่ประชุมคณะกรรมการ ครัง้ที่  
6/2568 ประชุมเมื่อวันที่ 12 มีนาคม พ.ศ. 2568 (มูลค่าเงินต้นคงค้างของหุ้นกู้ ที่มี
อนุพนัธ์แฝง ณ เวลาใด ๆ รวมกันทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มี
จ านวนเทียบเทา่กนั) 

มลูคา่ที่ตราไว้ เป็นไปตามที่ระบใุนข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 
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ราคาเสนอขาย เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านักงาน ก.ล.ต.และ/หรือ
ประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ตามที่ระบใุนข้อก าหนดสทิธิ รวมถงึ
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final 

Terms) ท่ีเก่ียวข้อง  

ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หรือผู้ ที่ได้รับแต่งตัง้โดยชอบให้ท าหน้าที่เป็น 

ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแทน 

นายทะเบยีนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หรือผู้ ที่ได้รับแต่งตัง้โดยชอบให้ท าหน้าที่เป็น 

นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแทน 

ปัจจยัอ้างองิ ปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะเป็นตวัแปร สินค้าหรือดชันีอยา่งใดอยา่งหนึง่
หรือหลายอย่างประกอบกัน ดังต่อไปนี ้หรือเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดใน
ประกาศใด ๆ ของส านกังาน ก.ล.ต.ที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะ
ด าเนินการให้เป็นไปตามประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยที่เก่ียวข้องด้วย  

(ก) หลกัทรัพย์ไทย โดยในกรณีที่หลกัทรัพย์ไทยเป็นหุ้นและเป็นการออกและ
เสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่มีการช าระหนีท้ัง้หมดหรือบางสว่นโดยการ
ส่งมอบเป็นหุ้ น หุ้ นดังกล่าวต้องเป็นหุ้ นที่ เป็นองค์ประกอบของดัชนี
หลักทรัพย์ SET 100 ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลกัทรัพย์”) โดยหุ้นในล าดบัที่ 51 ถึง 100 แต่ละหุ้นดงักล่าวต้องมีมูลค่า
ตลาดเฉลี่ยแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ล้านบาทรวมติดต่อกัน 4 ไตร
มาสลา่สดุ ทัง้นี ้หลกัเกณฑ์มลูคา่ตลาดเฉลีย่ดงักลา่วไมใ่ช้บงัคบักบัการออก
และเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากดัตามข้อ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่ง
ประกาศ PP หรือ (2) หุ้ นอื่นใดที่มีลักษณะที่ เ ป็นไปตามเง่ือนไขของ
กฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องที่ใช้บงัคบัในขณะนัน้  

(ข) หลกัทรัพย์ตา่งประเทศ โดยในกรณีที่หลกัทรัพย์ตา่งประเทศเป็นหุ้นและเป็น
การออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่มีการช าระหนีท้ัง้หมดหรือ
บางสว่นโดยการสง่มอบเป็นหุ้น หุ้นดงักลา่วต้องเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่มมีลูคา่ตลาดเฉลีย่แตล่ะไตรมาสไมต่ ่ากวา่ 

10,000 ล้านบาท รวมติดตอ่กนั 4 ไตรมาสลา่สดุ และตลาดหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศดงักลา่วจะต้องเป็นสมาชิกของ World Federation of 

Exchanges (WFE) ทัง้นี ้หลกัเกณฑ์มลูคา่ตลาดเฉลีย่ดงักลา่วไมใ่ช้บงัคบักบั
การออกและเสนอขายตอ่บคุคลในวงจ ากดัตามข้อ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. 

แหง่ประกาศ PP หรือ (2) หุ้นอื่นใดที่มีลกัษณะที่เป็นไปตามเง่ือนไขของ
กฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องที่ใช้บงัคบัในขณะนัน้ 

(ค) อตัราดอกเบีย้ 
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(ง) อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

(จ) อตัราเงินเฟ้อ 

(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อันดับความน่าเช่ือถือ หรือเหตุการณ์ที่เก่ียวข้องกับ
ความสามารถในการช าระหนีต้ามที่ระบใุนข้อตกลง 

(ช) สนิค้าโภคภณัฑ์ เช่น สนิค้าเกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็นต้น 

(ซ) ดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนดดงันี ้ 

(1) มีองค์ประกอบของดชันีท่ีสามารถใช้เป็นปัจจยัอ้างอิงได้ตาม (ก) ถึง 
(ช) 

(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดชันีไว้อย่างชดัเจน และมีการระบถุึง
แหล่งข้อมูลของปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการ
ค านวณ รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความ
เหมาะสมขององค์ประกอบของดชันี ทัง้นี ้ปัจจยัอ้างอิงหรือปัจจยั
ดงักลา่วต้องมีการเคลือ่นไหวตามภาวะตลาดอยา่งเป็นอิสระด้วย 

(3) เป็นดชันีที่ได้รับการพฒันาโดยสถาบนัที่มีความน่าเช่ือถือและท า
หน้าที่ได้อย่างอิสระจากธนาคาร ทัง้นี  ้หากปรากฏว่าสถาบัน
ดังกล่าวเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร ธนาคารต้องจัดให้มี
มาตรการ ป้องกันความขัดแ ย้งทางผลประโยชน์อย่า งมี
ประสทิธิภาพด้วย 

(4) มีการแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทกุวนัท าการผ่าน
สือ่ที่มีการเสนอข้อมลูอยา่งทนัเหตกุารณ์ 

ทัง้นี ้ดชันีอ้างอิงตามวรรคหนึ่ง รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index ดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 

5.5% Index ดชันี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future 

Index ดัชนี  BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge 

Future Index ดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER Index ดชันี 
BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index ดัช นี  Citi Diversified 

Risk Premia Index ดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 ดัชนี  
UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental ดัชนี  
UBS Market Dispersion Index Series 1 ดั ช นี  iSTOXX Global 

Transformation Select 30 NR Decrement 4. 5%  ดั ช นี  Solactive 

Alternative Funds VT Index ดัช นี  Solactive Luxury Dynamic Factors 

10%  Daily Risk Control TR Index ดั ช นี  Solactive Global Artificial 

Intelligence ESG EUR Index 5% AR ดัชนี Solactive Japan All Cap VT 

Index และดัชนี MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)      

 

สว่นท่ี 2 ข้อมลูสรุป (Executive Summary) หน้า 6 

 

EUR Index ซึ่งเป็นดชันีที่มีคุณสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วยการขออนญุาตและการอนญุาตให้ออก
และเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ตาม (1) - (4) ข้างต้น กลา่วคือ 

(1.1) มีองค์ประกอบของดัชนีที่สามารถใช้เ ป็นปัจจัยอ้างอิงได้แก่  
หลกัทรัพย์ต่างประเทศ อตัราแลกเปลี่ยน อตัราดอกเบีย้ และสินค้า
โภคภณัฑ์ในตลาด Futures 

(1.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณไว้อยา่งชดัเจนโดยสามารถเรียกดไูด้จาก 
Index Rules ซึ่งสามารถขอดูเพิ่มเติมได้จากผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝง 

(1.3) เป็นดชันีที่ได้รับการพฒันาโดยสถาบนัที่มีความน่าเช่ือถือ โดย ดชันี  
J.P.Morgan Mozaic XRP Index ได้รับการพฒันาจาก J.P. Morgan  

ดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index 

ได้รับการพัฒนาจาก Deutsche Bank  ดัชนี BNP Paribas Multi-

Asset Diversified vol 8 EUR Future Index ดัช นี  BNP Paribas 

Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index ดัชนี  
BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER Index และดัชนี  BNP 

Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index ได้รับการพัฒนาจาก 
BNP Paribas ดัชนี  Citi Diversified Risk Premia Index ได้ รับการ
พฒันาจาก Citigroup Global Markets Limited ดชันี UBS X-Asset 

Risk-Premia Portfolio 2.0 ดั ช นี  UBS X-Asset Risk-Premia 

Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental ดั ช นี  UBS Market 

Dispersion Index Series 1 ได้ รับการพัฒนาจาก UBS AG ดัชนี  
iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 4.5% 

ได้รับการพฒันาจาก iSTOXX® ดชันี Solactive Alternative Funds 

VT Index ดัช นี  Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily 

Risk Control TR Index ดั ช นี  Solactive Global Artificial 

Intelligence ESG EUR Index 5% AR ดัช นี  Solactive Japan All 

Cap VT Index ได้รับการพฒันาจาก Solactive AG และดชันี MSCI 

World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index ได้รับ
การพฒันาจาก MSCI Inc. ซึ่งทัง้แปดแห่งเป็นสถาบนัการเงินชัน้น า
ระดบัโลก 

(1.4) มีการแสดงดชันีเป็นประจ าทกุวนัผา่น Bloomberg ดงันี ้
(1.4.1) ส า ห รั บดัช นี  J.P.Morgan Mozaic XRP Index - Ticker : 

JMAB390E และ JMAB392E (ส าหรับกรณีที่มี Synthetic 

Dividend Markdown 1%) 
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(1.4.2) ส า ห รั บ ดั ช นี  DB Momentum Asset Allocator Target 

Volatility 5.5% Index - Ticker : DBMUAU55 

(1.4.3) ส าหรับดัชนี  BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 

EUR Future Index แ ละ ดัช นี  BNP Paribas Multi-Asset 

Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index - Index 

Ticker : BNPIMD8F and BNPID8UF ตามล าดบั 

(1.4.4) ส าห รับดัชนี  BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER 

Index แ ละ ดัช นี  BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 

ER Index - Index Ticker : BNPXAWR4 and BNPXAWR5 

ตามล าดบั 

(1.4.5) ส าหรับดัชนี Citi Diversified Risk Premia Index - Ticker: 

CIMARP23 

(1.4.6) ส าหรับดัชนี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 และ
ดัช นี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% 

Decremental - Ticker: XUBSXRP2 and UBCS1XRP 

ตามล าดบั 

(1.4.7) ส า ห รั บดัช นี  UBS Market Dispersion Index Series 1 – 
Ticker: UISDISTE  

(1.4.8) ส า ห รั บ ดัช นี  Solactive Alternative Funds VT Index - 

Ticker: SOALTFVT  

(1.4.9) ส า ห รั บดัช นี  iSTOXX Global Transformation Select 30 

NR Decrement 4.5% - Ticker: IXGTRSND  

(1.4.10) ส าหรับดัชนี Solactive Luxury Dynamic Factors 10% 

Daily Risk Control TR Index - Ticker: SOLUX10F 

(1.4.11) ส า ห รั บดัช นี  Solactive Global Artificial Intelligence 

ESG EUR Index 5% AR - Ticker: SOAIESG5 

(1.4.12) ส า ห รั บ ดัช นี  Solactive Japan All Cap VT Index - 

Ticker: SJPACVT Index 

(1.4.13) ส าหรับดชันี MSCI World IMI Digital Health Select 5% 

Risk Control EUR Index – Ticker: MXWDH5XE 

นอกจากนีร้วมถึงปัจจัยอ้างอิงประเภทดชันีอตัราดอกเบีย้ ที่มีคุณสมบัติ
ครบถ้วนตามวรรคหนึง่ ยกตวัอยา่งเช่นแตไ่มจ่ ากดัเพียงดชันีอตัราดอกเบีย้
อ้างอิง THOR ที่จดัท าและประกาศโดยธนาคารแหง่ประเทศไทย หรือ ดชันี
อัตราดอกเบีย้อ้างอิง SOFR ที่จัดท าและประกาศโดย Federal Reserve 
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Bank of New York หรือ ดัชนีอัตราดอกเบีย้อ้างอิง  €STR ที่จัดท าและ
ประกาศโดย  European Central Bank เป็นต้น 

ทัง้นี ้ข้อมลูดงักลา่วเป็นเพียงสว่นหนึง่ของดชันีอ้างอิงเทา่นัน้ ซึง่ผู้ออกหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้สนบัสนนุดชันี (Index Sponsor) หรือผู้ดแูลดชันี อาจ
แก้ไขเปลีย่นแปลงและเพิม่เติมดชันีอ้างองิหรือข้อมลูทีใ่ดๆ ที่เก่ียวข้องใน
ภายหลงั 

สกลุเงินของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่ก าหนด
สทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง เป็นไปตามข้อก าหนดสทิธิ และสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวนัครบก าหนด 

ไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  
เป็นไปตามข้อก าหนดสทิธิ และสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

ตลาดรองของหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง ไมม่ี 

การจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือของ 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะจัดให้มีการจัดอันดับความน่าเช่ือถือของผู้ ออกหุ้ นกู้  
ที่มีอนุพันธ์แฝงจากสถาบันจัดอันดบัความน่าเช่ือถือที่ส านักงาน ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบตลอดอายุของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง โดย บริษัท ฟิทช์เรทติง้ จ ากัด (ประเทศ
ไทย) (“FITCH”) เป็นผู้จดัอนัดบัความนา่เช่ือถือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยผล
การจดัอนัดบัที่เผยแพร่เมื่อวนัท่ี 12 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ได้รับการจัดอนัดบัความน่าเช่ือถือ “AAA (tha)” แนวโน้ม “Stable” ซึ่งอนัดบัความ
น่าเช่ือถือนีม้ิได้จดัท าขึน้เพื่อเป็นข้อแนะน าให้ผู้ลงทนุท าการซือ้ ขาย หรือถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงที่เสนอขายและอาจมีการเพิกถอนหรือเปลี่ยนแปลง โดย บริษัท ฟิทช์ 
เรทติง้ส์ จ ากัด (ประเทศไทย) จะท าการทบทวนผลการจัดอันดับเครดิตเมื ่อมี
เหตุการณ์อย่างหนึ่งอย่างใดเกิดขึน้อันอาจมีผลกระทบตอ่การจดัอนัดบัเครดิตหรือ
อย่างน้อยปีละ 1 (หนึ่ง) ครัง้ หรือทบทวนผลการจดัอนัดบัเครดิตตามที่ บริษัท ฟิทช์
เรทติง้ จ ากดั (ประเทศไทย) เห็นสมควรโดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากผู้ออกหุ้นกู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่อย่างใด ซึ่งผลการทบทวนการ จัดอันดับเครดิตอาจมีการ
เปลีย่นแปลงได้จนถึงวนัที่สทิธิเรียกร้องตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะสิน้สดุลง 

ข้อจ ากดัในการขาย/โอน เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 นี ้เป็นหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอ
ขายต่อผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทนุ ที่ ทจ. 16/2565 เร่ือง การขออนญุาตและการอนญุาตให้เสนอขายตราสาร
หนีท้ี่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้นกู้ แปลงสภาพต่อบคุคลที่มี
ลกัษณะเฉพาะฉบบัลงวนัที่ 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือ
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ใช้แทนที่) ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะต้องไม่
เสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่ บุคคลที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนสถาบนั
หรือผู้ลงทนุรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไว้ในข้อ 5 ถึงข้อ 8 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนด
บทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 
ธันวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงไมว่่าในทอดใด ๆ 
ให้แก่บุคคลอื่นที่ไม่ใช่ผู้ ลงทุนสถาบันหรือผู้ ลงทุนรายใหญ่ เว้นแต่เป็นการโอนทาง
มรดก นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจก าหนดข้อจ ากดัการโอนอื่น ๆ  เพิ่มเติม
ส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ ผู้
ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์
แฝงชุดที่เก่ียวข้องไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักับข้อจ ากัดการโอนดงักล่าว
ด้วย 

นอกจากนี ้เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในฐานะธนาคารพาณิชย์จะต้องปฏิบตัิ
ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงประกาศธนาคาร 

แห่งประเทศไทยที่ สนส. 7/2565 เร่ือง หลกัเกณฑ์การอนญุาตและก ากบัดแูลการท า
ธุรกรรมอนุพนัธ์ของธนาคารพาณิชย์ ฉบบัลงวนัที่ 6 ตุลาคม 2565 (รวมทัง้ที่มีการ
แก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว) และกฎหมายหรือกฎเกณฑ์และระเบียบปฏิบตัิต่าง ๆ 
เก่ียวกบัการควบคมุการแลกเปลี่ยนเงิน ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะ
ไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลใดที่จะ
เป็นการฝ่าฝืนประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยใด ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 

วตัถปุระสงค์การใช้เงิน 

 

กฎหมายทีใ่ช้บงัคบั 

เพื่อบริหารสภาพคล่อง บริหารจัดการความเสี่ยงทางด้านเครดิต บริหารความเสี่ยง 

ด้านอตัราดอกเบีย้ และใช้ในการด าเนินงานทัว่ไปของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

กฎหมายไทย 
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ส่วนที่ 3 

ข้อมูลผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลของผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงเพิ่มเติมได้จากแบบ 56-1 One Report ปีล่าสุด และงบการเงิน
ประจ างวดการบญัชีลา่สดุ ที่ผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ยื่นตอ่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ("ส านกังาน 
ก.ล.ต.") และตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ("ตลาดหลกัทรัพย์") ทัง้นี ้ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลดังกล่าวได้ทางเว็บไซต์ของ
ส านักงาน ก.ล.ต. (https://www.sec.or.th) หรือเว็บไซต์ของตลาดหลักทรัพย์ (https://www.set.or.th) หรือเว็บไซต์ของผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝง (https://krungthai.com) 

1. รายการทั่วไป 

ชื่อผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) หรือ Krung Thai Bank Public Company 

Limited (“ธนาคาร” หรือ “ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง”) 
ที่ตัง้ส านักงานใหญ่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 

เว็บไซต์ธนาคาร https://krungthai.com 

เลขทะเบียนบริษัท 0107537000882 

โทรศัพท์ 0-2255-2222 

โทรสาร 0-2255-9391-3 

ทุนจดทะเบียน (ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567) 72,005,040,437.50 บาท 

ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว (31 ธันวาคม 2567) 72,005,040,437.50 บาท 

ผู้สอบบัญช ี บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั 

193/136-137 อาคารเลครัชดา ชัน้ 33 ถนนรัชดาภิเษก แขวงคลองเตย  
เขตคลองเตย กรุงเทพมหานคร 10110 

โทรศพัท์  0-2264-9090 

 โทรสาร  0-2264-0789 

ที่ปรึกษากฎหมายส าหรับหุ้นกู้ที่มอีนุพันธ์แฝง บริษัท เบเคอร์ แอนด์ แม็คเค็นซี่ จ ากดั 

เลขที ่195 อาคารวนั แบงค็อก ทาวเวอร์ 4  

ชัน้ 30 - 33 ถนนวิทย ุแขวงลมุพนิี  
เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

โทรศพัท์ 0-2636-2000  

โทรสาร 0-2636-2111 

ที่ปรึกษาทางการเงนิ -ไมม่ี- 
สถาบันการเงนิที่ตดิต่อประจ า -ไมม่ี- 
ภาระผูกพันในทรัพย์สนิ ผู้ลงทนุสามารถดรูายละเอียดข้อมูลของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจากแบบ

แสดงรายการข้อมูลประจ าปีและรายงานประจ าปีล่าสุด (แบบ 56-1 One 

Report) ในส่วนของทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ  ได้จากเว็บไซต์ของ
ส านกังาน ก.ล.ต. https://www.sec.or.th  
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วัตถุประสงค์ของการเสนอขายหุ้นกู้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีวตัถุประสงค์ในการน าเงินที่ได้จากการออกและ
เสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงในครัง้นีไ้ปใช้เพื่อบริหารสภาพคล่อง บริหาร
จดัการความเสี่ยงทางด้านเครดิต บริหารความเสี่ยงด้านอตัราดอกเบีย้ และ
ใช้ในการด าเนินงานทัว่ไปของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

 

2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

(โปรดศกึษารายละเอียดใน แบบ 56-1 One Report ปี 2567 ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง) 
 

3. ปัจจัยความเสี่ยงทั่วไป  

(โปรดศกึษารายละเอียดใน แบบ 56-1 One Report ปี 2567 ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง) 

4. ภาระผูกพันในทรัพย์สนิของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง 

(ก) รายละเอียดทรัพย์สินหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

รายละเอยีดเก่ียวกบัข้อมลูทรัพย์สนิถาวรหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการ ส าหรับงบการเงินงวดปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 รายละเอียดดงันี ้

ทรัพย์สินถาวรหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ หน่วย: ล้านบาท กรรมสิทธ์ิ ภาระผูกพัน 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ  27,218  ธนาคาร ไมม่ี 
สนิทรัพย์สทิธิการใช้สทุธิ  2,548  ธนาคาร ไมม่ี 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนสทุธิ  22,010  ธนาคาร ไมม่ี 
รวม  51,776    

ทัง้นี ้เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ประกอบธุรกิจ ธนาคารพาณิชย์ ธุรกิจหลกัทรัพย์ และธุรกิจที่เก่ียวเนื่องตาม 

ที่ได้รับอนญุาต ตาม พ.ร.บ. ธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ. 2551 และ พ.ร.บ.หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 ดงันัน้ 
ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง มีทรัพย์สนิหลกัอื่นที่ใช้ในการประกอบธุรกิจตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ส าหรับงบการเงินงวดปี 
สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 รายละเอียดดงันี ้

ทรัพย์สนิหลกัอื่นที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ หน่วย: ล้านบาท กรรมสิทธ์ิ ภาระผูกพัน 

เงินให้สนิเช่ือแก่ลกูหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับสทุธิ  2,460,576   ธนาคาร   ไมม่ี 
รวม 2,460,576   

(ข) สดัส่วนมูลค่าทรัพย์สินถาวรหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจที่ไม่มีภาระผูกพนัต่อทรัพย์สินรวมตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการ ส าหรับงบการเงินงวดปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2567 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีทรัพย์สนิถาวรหลกัที่ใช้ในการ
ประกอบธุรกิจที่ไม่มีภาระผกูพนัมลูค่า 51,776 ล้านบาท และมีทรัพย์สนิรวมมลูคา่ 3,643,621 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น
มลูคา่ทรัพย์สนิถาวรหลกัที่ใช้ในการประกอบธุรกิจที่ไมม่ีภาระผกูพนัตอ่ทรัพย์สนิรวม อตัราร้อยละ 1.42 

 สดัสว่นมลูค่าทรัพย์สินหลกัอื่นที่ใช้ในการประกอบธุรกิจที่ไม่มีภาระผกูพนัต่อทรัพย์สินรวมตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 
ส าหรับงบการเงินงวดปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีทรัพย์สินหลกัอื่นท่ีใช้ในการประกอบ
ธุรกิจที่ไมม่ีภาระผกูพนัมลูค่า 2,460,576 ล้านบาท และมีทรัพย์สนิรวมมลูคา่ 3,463,621 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นมลูค่า
ทรัพย์สนิหลกัอื่นที่ใช้ในการประกอบธุรกิจที่ไมม่ีภาระผกูพนัตอ่ทรัพย์สนิรวม อตัราร้อยละ 67.53 
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5. ผู้ถอืหุ้นรายใหญ่และผู้บริหารระดับสูงของธนาคาร 

 รายชื่อผู้ถอืหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 (วนัปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุ้น) มีรายละเอียด ดงันี ้

รายชื่อ 
จ านวนหุ้น 

สามัญ บุริมสิทธิ รวม ร้อยละ 

1. กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 7,696,248,963 0 7,696,248,963  55.05 

2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จ ากดั 1,272,725,945 2,060 1,272,728,005  9.10 

3. กองทนุรวม วายภุกัษ์หนึง่ โดย บลจ.เอ็มเอฟซี จ ากดั (มหาชน) 259,644,408 2,726,095 262,370,503  1.88 

4. กองทนุรวม วายภุกัษ์หนึง่ โดย บลจ.กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 259,644,407 2,726,095 262,370,502  1.88 

5. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 241,041,328 0 241,041,328  1.72 

6. STATE STREET EUROPE LIMITED 219,178,046 0 219,178,046  1.57 

7. CITIBANK NOMINEES SINGAPORE PTE LTD-ART A/C 178,750,000 0 178,750,000  1.28 

8. กองทนุรวม วายภุกัษ์หนึง่ 171,159,700 0 171,159,700  1.22 

9. ธนาคารออมสนิ 119,035,422 0 119,035,422  0.85 

10. สหกรณ์ออมทรัพย์การไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย จ ากดั 118,417,000 0 118,417,000  0.85 

11. ผู้ ถือหุ้นอื่น 3,440,216,031  45,750 3,440,261,781  24.60 

รวม 13,976,061,250 5,500,000 13,981,561,250 100.00 

หมายเหต ุ:  ข้อมลูจาก บจ. ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย)  นายทะเบยีนหุ้นของธนาคาร 
กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 ธนาคารมีกองทุนเพื่อการฟื้นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเป็นผู้ ถือหุ้ นใหญ่ จ านวน 
7,696,248,963 หุ้น หรือเทา่กบัร้อยละ 55.05 ของหุ้นสามญัและหุ้นบริุมสทิธิจดทะเบียนท่ีช าระแล้ว (หรือคิดเป็นร้อยละ 55.07 ของหุ้น
สามญัจดทะเบียนที่ช าระแล้ว) กองทนุเพื่อการฟืน้ฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (“กองทนุฯ”) มีวตัถปุระสงค์เพื่อฟืน้ฟูและพฒันา
ระบบสถาบนัการเงินให้มีความมัน่คงและเสถียรภาพ โดยมีคณะกรรมการจดัการกองทนุเป็นผู้วางนโยบายและควบคมุดแูลกองทนุ ทัง้นี ้
กองทนุฯ มีฐานะทัง้เป็นสว่นหนึ่งและเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากธนาคารแห่งประเทศไทย โดยฝ่ายจดัการกองทุนท าหน้าที่ในการ
บริหารภายใต้กรอบของคณะกรรมการจดัการกองทนุ 

 รายชื่อคณะกรรมการธนาคาร ณ วันที่ 16 เมษายน 2568 ประกอบด้วย 

1) นายลวรณ แสงสนิท ประธานกรรมการ  
2) นายไกรฤทธ์ิ อชุกุานนท์ชยั รองประธานกรรมการ ประธานกรรมการบริหาร และประธาน

กรรมการก ากบัดแูลความเสีย่ง 

3) นางพงษ์สวาท นีละโยธิน กรรมการ กรรมการอิสระ ประธานกรรมการตรวจสอบ และ
กรรมการบรรษัทภิบาลและความยัง่ยืน 

4) นายธีระพงษ์ วงศ์ศิวะวิลาส กรรมการ กรรมการอิสระ ประธานกรรมการสรรหาและก าหนด
คา่ตอบแทน กรรมการตรวจสอบ และกรรมการก ากบัการปฏิบตัิ
ตามกฎเกณฑ์  
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5) ศ.(พิเศษ) ดร.กิตติพงษ์ กิตยารักษ์ กรรมการ ประธานกรรมการบรรษัทภิบาลและความยัง่ยืน และ
กรรมการก ากบัการปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์ 

6) พลเอก นิมิตต์ สวุรรณรัฐ กรรมการ กรรมการอิสระ ประธานกรรมการก ากบัการปฏิบตัิตาม
กฎเกณฑ์ กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน และกรรมการ
ก ากบัดแูลความเสีย่ง 

7) นายวีระศกัดิ์ สตุณัฑวิบลูย์ กรรมการ ประธานกรรมการอิสระ กรรมการบริหาร  
และกรรมการก ากบัดแูลความเสีย่ง 

8) นายธนัวา เลาหศิริวงศ์ กรรมการ กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน และกรรมการ
ก ากบัดแูลความเสีย่ง 

9) นายอรรถพล อรรถวรเดช กรรมการ กรรมการบริหาร และกรรมการบรรษัทภิบาลและความ
ยัง่ยืน  

10) นายป่ินสาย สรัุสวดี กรรมการ กรรมการบรรษัทภิบาลและความยัง่ยืน และกรรมการ
ก ากบัการปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์ 

11) นายอนนัต์ 

 

แก้วก าเนิด กรรมการ กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการ
บรรษัทภิบาลและความยัง่ยืน 

12) นายผยง ศรีวณิช กรรมการผู้จดัการใหญ่ กรรมการบริหาร และกรรมการก ากบัดแูล
ความเสีย่ง 

     นายพงษ์สทิธ์ิ ชยัฉตัรพรสขุ เลขานกุาร 
 นางสาวสจีุภา   ก้องสมทุ ผู้ช่วยเลขานกุาร 
 นายธนา  ธนมิตรามณี ผู้ช่วยเลขานกุาร 

 กรรมการผู้มีอ านาจลงนามแทนธนาคาร 

 “นายผยง ศรีวณิช กรรมการผู้จดัการใหญ่ โดยล าพงั ลงลายมือช่ือและประทบัตราส าคญัของบริษัท” 

 เลขานุการบริษัท 

คณะกรรมการธนาคารได้มีการแต่งตัง้เลขานุการบริษัทตัง้แต่ปี 2551 มาเป็นล าดบั จนถึงปัจจุบนั ได้แต่งตัง้ นายพงษ์สิทธ์ิ    
ชยัฉตัรพรสขุ ประธานผู้บริหาร Legal Compliance & Financial Crime ท าหน้าที่เป็น เลขานกุารบริษัท เพื่อให้เป็นไปตามพระราชบญัญัติ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 และที่แก้ไขเพิ่มเติม และนโยบายการก ากบัดแูลกิจการของธนาคารโดยคณุสมบตัิและหน้าที่
ของเลขานกุารบริษัทมีรายละเอียด ดงันี ้

 หน้าที่ความรับผิดชอบส าหรับต าแหน่งเลขานุการบริษัท 

1)  ดแูลกิจกรรมตา่งๆ ของคณะกรรมการธนาคาร เพื่อปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายและระเบียบข้อบงัคบัที่เก่ียวข้อง 
2)  จดัประชมุผู้ ถือหุ้น และการประชมุคณะกรรมการให้เป็นไปตามกฎหมาย ข้อบงัคบัของธนาคาร และติดตามให้มีการ

ปฏิบตัิตามอยา่งถกูต้อง และสม า่เสมอ 

3)  จดัท าและเก็บรักษาเอกสารดงันี ้
-  ทะเบียนกรรมการ 
-  หนงัสอืนดัประชมุกรรมการ รายงานการประชมุคณะกรรมการ รายงานประจ าปีของบริษัท 
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-  หนงัสอืนดัประชมุผู้ ถือหุ้น และรายงานการประชมุผู้ ถือหุ้น 

4)  เก็บรักษารายงานการมีสว่นได้เสยีที่รายงานโดยกรรมการหรือผู้บริหาร 
5)  ติดตามให้มีการปฏิบตัิตามมติทีป่ระชมุคณะกรรมการธนาคาร และที่ประชมุผู้ ถือหุ้น 

6)  ให้ค าแนะน าเบือ้งต้นแก่กรรมการเก่ียวกบัข้อกฎหมาย ระเบยีบ และข้อบงัคบัตา่งๆ ของธนาคาร 
7)  ดแูลเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) 
8)  เป็นท่ีปรึกษาและประสานงานกบัเลขานกุารของคณะกรรมการชดุตา่งๆ 

9)  ติดตอ่และสือ่สารกบัผู้ ถือหุ้นให้ได้รับทราบสทิธิตา่งๆ ของผู้ ถือหุ้นและขา่วสารของธนาคาร 
 10) ด าเนินการอื่นใดตามที่คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุประกาศก าหนด 

รายชื่อและต าแหน่งของผู้บริหารระดับสูง ณ วนัที่ 16 เมษายน 2568  

 ผู้บริหารระดบัสงูตามนิยาม กลต. 

1. นายผยง ศรีวณิช กรรมการผู้จดัการใหญ่ 

2. นายสรุธนัว์ คงทน ประธานผู้บริหาร Wholesale Banking 

3. นายเอกชยั เตชะวิริยะกลุ ประธานผู้บริหาร Risk 

4. นางสาวศรัณยา เวชากลุ ประธานผู้บริหาร Financial, Strategy & Resources Management 

5. นายธวชัชยั ชีวานนท์ ประธานผู้บริหาร Product & Business Solutions 

6. นายพงษ์สทิธ์ิ ชยัฉตัรพรสขุ ประธานผู้บริหาร Legal Compliance & Financial Crime 

7. นายชาญชยั สนิศภุรัตน์ ประธานผู้บริหาร Service Fulfillment 

8. นายปานะพนัธ์ หาญกิจจะกลุ  ประธานผู้บริหาร Audit 

9. นายสริุพงษ์  ตนัติยานนท์ ประธานผู้บริหาร Retail Banking 

ผู้บริหารสายงานและเทียบเทา่ 

1. นางประราล ี รัตน์ประสาทพร ผู้บริหารสายงาน สายงาน Digital Solutions 

2.  นายวีระพงศ์  ศภุเศรษฐ์ศกัดิ ์ ผู้บริหารสายงาน สายงานธุรกิจขนาดกลาง 

3. นายรวินทร์  บญุญานสุาสน์  ผู้บริหารสายงาน สายงานธุรกิจตลาดเงินตลาดทนุ 

4. นายศภุวฒัน์  วฒัน์ธนปต ิ  ผู้บริหารสายงาน สายงานทรัพยากรบคุคลและบรรษัทภิบาล 

5.  นายกิตติพฒัน์  เพียรธรรม ผู้บริหารสายงาน สายงานธุรกิจภาครัฐ 

6.  นางสวุรรณา  อนนัทานนท์ ผู้บริหารสายงาน สายงานกลัน่กรองสนิเช่ือ 

7. นายกฤษณ์  ฉมาภิสษิฐ ผู้บริหารสายงาน สายงานสือ่สารและภาพลกัษณ์องค์กร 

8. นายธนกร  กาญจนนตั ิ ผู้บริหารสายงาน สายงาน Global Business Development and 
Strategy
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9. นางสาวนารีรัชย์  อริยประยรู ผู้บริหารสายงาน สายงานกลยทุธ์และผลติภณัฑ์รายยอ่ย 

10. นายพิชิตศกัดิ์  ศิริปัญจนะ ผู้บริหารสายงาน สายงานปฏิบตักิาร 

11. นางประกายดาว  ด ารงพนัธ์ ผู้บริหารสายงาน  สายงานเครือขา่ยธุรกิจขนาดเลก็และรายยอ่ย 

12. นายคณธี  ร่ืนกลิน่  ผู้บริหารสายงาน สายงานปรับโครงสร้างหนีแ้ละบริหารทรัพย์สนิ 

13. นางสาวอสมา  กาญจนญาณิน ผู้บริหารสายงาน สายงานบริหารคณุภาพสนิเช่ือและกระบวนการ
ธุรกิจเครือขา่ยรายยอ่ย

14. นางสาวกรกนก เฟ่ืองฟุ้ ง ที่ปรึกษากรรมการผู้จดัการใหญ่  

15. นางสาวรัฐยา  ทองรัตน์ ที่ปรึกษากรรมการผู้จดัการใหญ่ 

6. ฐานะทางการเงนิ การด าเนินงาน และข้อมูลที่ส าคัญของธุรกิจ 

 ผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลงบการเงิน และการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน ได้จากแบบ 56-1 One 

Report ปีลา่สดุ และงบการเงินประจ างวดการบญัชีลา่สดุ ที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้ยื่นต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์ ("ส านกังาน ก.ล.ต.") และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ("ตลาดหลกัทรัพย์") ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถตรวจสอบข้อมลู
ดังกล่าวได้ทางเว็บไซต์ของส านักงาน ก.ล.ต. (https://www.sec.or.th) หรือเว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์ (https://www.set.or.th) หรือ
เว็บไซต์ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (https://krungthai.com) 

 ธนาคารได้แสดงรายละเอียดงบการเงินโดยสรุป ดงันี ้
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งบการเงนิโดยสรุป ปี 2566 – 2567 

งบฐานะการเงิน
(หน่วย: พันบาท) 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 31 ธันวาคม 2566

สินทรัพย์
เงินสด 56,888,721             55,625,890             56,872,376             55,590,034             

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ       534,775,342           701,161,506           534,591,697           700,439,909           

สินทรัพย์ทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม
ผ่านก าไรหรือขาดทุน 51,342,025             25,945,606             51,342,025             25,945,606             

สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์ 66,061,023             69,461,150             66,061,023             69,461,150             

เงินลงทุนสุทธิ 351,085,203           263,707,944           351,133,113           263,601,161           

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมสุทธิ 19,866,353             13,532,731             11,602,885             11,246,361             

เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหน้ีและดอกเบ้ียค้างรับสุทธิ            2,549,075,480        2,426,094,942        2,460,576,413        2,336,698,991        

ทรัพย์สินรอการขายสุทธิ 28,122,462             34,859,742             28,108,832             34,851,303             

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 29,237,424             31,064,204             27,217,610             28,641,136             

สินทรัพย์สิทธิการใช้สุทธิ 3,464,957                3,796,887                2,548,367                2,645,973                

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 19,452,783             19,429,322             22,010,401             20,312,056             

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 7,502,325                6,362,541                4,635,647                3,703,883                

รายได้ค้างรับ 3,055,673                2,407,180                3,113,059                2,401,036                

สินทรัพย์อ่ืนสุทธิ 24,254,410             24,234,808             23,807,137             25,132,420             

รวมสินทรัพย์ 3,744,184,181        3,677,684,453        3,643,620,585        3,580,671,019        

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ
เงินรับฝาก 2,731,344,400        2,646,871,577        2,737,477,043        2,654,750,950        

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 255,872,193           282,696,058           249,666,935           276,453,291           

หน้ีสินจ่ายคืนเม่ือทวงถาม 5,116,346                4,423,279                5,116,346                4,423,279                

หน้ีสินทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม
   ผ่านก าไรหรือขาดทุน 32,764                     -                                32,764                     -                                

หน้ีสินตราสารอนุพันธ์ 56,205,331             63,936,503             56,205,331             63,936,503             

ตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืม 132,463,770           160,839,009           91,414,124             114,201,870           

หน้ีสินตามสัญญาเช่า 3,494,532                3,841,492                2,528,448                2,638,120                

ประมาณการหน้ีสิน 18,295,536             17,004,654             16,589,918             15,454,110             

หน้ีสินอ่ืน 76,972,451             77,225,585             70,349,771             69,025,724             

รวมหน้ีสิน 3,279,797,323        3,256,838,157        3,229,380,680        3,200,883,847        

ส่วนของเจ้าของ
รวมส่วนของธนาคาร 443,838,214           402,376,077           414,239,905           379,787,172           

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 20,548,644             18,470,219             -                                -                                

รวมส่วนของเจ้าของ 464,386,858           420,846,296           414,239,905           379,787,172           

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 3,744,184,181        3,677,684,453        3,643,620,585        3,580,671,019        

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร
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งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน
(หน่วย: พันบาท) 2567 2566 2567 2566

ก าไรหรือขาดทุน
รายได้ดอกเบ้ีย 165,105,302           152,368,804           149,276,991           136,648,101           

ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย 45,990,485             38,949,463             44,540,227             37,523,856             

รายได้ดอกเบ้ียสทุธิ 119,114,817           113,419,341           104,736,764           99,124,245             

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 30,914,026             28,671,547             21,651,932             20,682,787             

ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 8,631,610               7,799,292               5,231,660               5,112,871               

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิ 22,282,416             20,872,255             16,420,272             15,569,916             

ก าไรสุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 4,702,835               5,178,178               4,702,969               5,177,819               

ก าไรสุทธิจากเงินลงทุน 890,909                  195,110                  833,342                  156,087                  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 1,500,349               1,353,456               -                               -                               

รายได้เงินปันผล 384,369                  319,473                  4,359,598               3,255,641               

รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 10,226,773             8,127,347               5,926,641               4,910,421               

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 159,102,468           149,465,160           136,979,586           128,194,129           

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน 27,060,875             25,765,668             20,184,570             19,626,369             

ค่าตอบแทนกรรมการ 313,050                  367,167                  63,381                    90,379                    

ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณ์ 10,881,092             10,288,662             6,392,564               5,667,084               

ค่าภาษีอากร 5,348,697               5,079,720               4,691,108               4,447,422               

ขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สินรอการขาย 5,745,255               4,549,407               5,748,345               4,620,875               

อ่ืน ๆ 19,429,035             16,106,008             23,134,486             20,108,041             

รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 68,778,004             62,156,632             60,214,454             54,560,170             

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 31,069,511             37,085,423             24,152,951             31,098,112             

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 59,254,953             50,223,105             52,612,181             42,535,847             

ภาษีเงินได้ 11,575,802             9,902,034               9,425,370               7,854,798               

ก าไรสทุธิ 47,679,151             40,321,071             43,186,811             34,681,049             

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร
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งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (ต่อ)

(หน่วย: พันบาท) 2567 2566 2567 2566

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
รายการท่ีจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ก าไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในตราสารหน้ี
ด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 4,396,425               (281,025)                 4,400,413               (294,526)                 

ขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงานในต่างประเทศ (14,375)                   (28,781)                   (14,375)                   (28,781)                   

ก าไร (ขาดทุน) จากการป้องกันความเส่ียงในกระแสเงินสด 850,515                  (474,782)                 850,515                  (474,782)                 

ก าไร (ขาดทุน) จากต้นทุนการป้องกันความเส่ียงรอตัดบัญชี (297,801)                 249,418                  (297,801)                 249,418                  

ส่วนแบ่งก าไรเบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม (ภายใต้วิธีส่วนได้เสีย) 

ส าหรับรายการท่ีจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน
ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 6,430,552               1,607,387               -                               -                               

ภาษีเงินได้ท่ีเก่ียวข้องกับองค์ประกอบของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับรายการท่ีจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน

ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (989,828)                 101,278                  (990,626)                 103,978                  

รายการท่ีไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
ขาดทุนจากเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีก าหนดให้วัดมูลค่าด้วย

มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (321,477)                 (2,007,050)              (322,115)                 (2,006,483)              

ก าไรจากหน้ีสินทางการเงินท่ีก าหนดให้วัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุนอันเน่ืองมาจากความเส่ียงด้านเครดิต 198                          -                               198                          -                               

ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย
ส าหรับโครงการผลประโยชน์ของพนักงาน (435,696)                 910,641                  (359,782)                 853,355                  

ส่วนแบ่งขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม (ภายใต้วิธีส่วนได้เสีย) 

ส าหรับรายการท่ีไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน
ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (111,267)                 (1,304,055)              -                               -                               

ภาษีเงินได้ท่ีเก่ียวข้องกับองค์ประกอบของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับรายการท่ีไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน

ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 151,395                  219,796                  136,340                  230,626                  

รวมก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนสทุธิ 9,658,641               (1,007,173)              3,402,767               (1,367,195)              

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม 57,337,792             39,313,898             46,589,578             33,313,854             

การแบ่งปันก าไร
ส่วนท่ีเป็นของธนาคาร 43,855,657             36,615,911             43,186,811             34,681,049             

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,823,494               3,705,160               

47,679,151             40,321,071             

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม -                               -                               

ส่วนท่ีเป็นของธนาคาร 53,533,584             35,613,962             46,589,578             33,313,854             

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,804,208               3,699,936               

57,337,792             39,313,898             

ก าไรต่อหุ้นของผู้ถือหุ้นธนาคาร -                               -                               

ก าไรต่อหุ้นข้ันพ้ืนฐาน (บาท) 3.14                         2.62                         3.09                         2.48                         

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร

 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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งบกระแสเงินสด
(หน่วย: พันบาท) 2567 2566 2567 2566

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 59,254,953              50,223,105              52,612,181              42,535,847              

รายการปรับกระทบก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้เป็น
เงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน

ค่าเส่ือมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี 6,674,899                 6,548,821                 5,341,563                 4,859,997                 

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 31,069,511              37,085,423              24,152,951              31,098,112              

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (1,500,349)               (1,353,456)               - -

(ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ 36,149                      155,521                    (8,151)                       23,674                      

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน (890,909)                  (195,110)                  (891,360)                  (192,730)                  

(ก าไร) ขาดทุนท่ียังไม่เกิดข้ึนจริงจากเคร่ืองมือทางการเงิน
ท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (1,055,641)               1,013,126                 (1,055,507)               1,012,767                 

ขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สินรอการขาย 5,745,255                 4,549,407                 5,748,345                 4,620,875                 

ขาดทุนจากการด้อยค่าท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ 252,455                    84,984                      252,455                    84,984                      

ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน -                                 -                                 58,018                      36,643                      

ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 3,368,416                 1,249,693                 3,494,681                 1,124,098                 

ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์อ่ืน 75,036                      447,657                    68,140                      439,744                    

ส่วนเกิน (ส่วนลด) มูลค่าเงินลงทุนตัดบัญชี (83,451)                     323,541                    (61,423)                     339,153                    

ขาดทุนจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศ 163,126                    135,132                    162,992                    135,490                    

ประมาณการหน้ีสินเพ่ิมข้ึน 941,080                    2,014,648                 725,588                    1,763,799                 

รายได้ค้างรับอ่ืน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง (298,857)                  484,587                    (362,387)                  452,459                    

ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายอ่ืนเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 1,959,731                 713,031                    1,576,943                 (201,581)                  

105,711,404            103,480,110            91,815,029              88,133,331              

รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ (119,114,817)           (113,419,341)           (104,736,764)           (99,124,245)             

รายได้เงินปันผล (384,369)                  (319,473)                  (4,359,598)               (3,255,641)               

เงินสดรับดอกเบ้ีย 163,486,198            143,691,586            147,661,274            128,045,308            

เงินสดจ่ายดอกเบ้ีย (45,156,925)             (34,364,857)             (43,661,889)             (33,000,516)             

เงินสดรับเงินปันผล 2,007,193                 885,563                    4,359,715                 3,255,658                 

เงินสดรับคืนภาษีเงินได้ 116,586                    15,986                      2,591                        15,986                      

เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (13,191,074)             (9,430,069)               (10,981,392)             (7,979,445)               

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนี้สนิด าเนินงาน 93,474,196              90,539,505              80,098,966              76,090,436              

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร

 

 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)

(หน่วย: พันบาท) 2567 2566 2567 2566

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (ต่อ)

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 167,803,821            (150,383,913)           167,265,689            (150,651,234)           

สินทรัพย์ทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (27,206,113)             7,419,820                 (27,206,113)             7,419,820                 

สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์    (8,826,275)               (2,706,053)               (8,826,275)               (2,706,053)               

เงินให้สินเช่ือ (155,783,768)           (12,298,557)             (149,574,402)           556,655                    

ทรัพย์สินรอการขาย 3,458,302                 2,602,369                 3,266,503                 2,402,116                 

สินทรัพย์อ่ืน (2,138,342)               6,507,783                 (665,208)                  6,187,628                 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)

เงินรับฝาก 86,222,602              58,001,714              84,475,872              61,392,592              

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (26,743,153)             5,496,273                 (26,705,778)             3,859,852                 

หน้ีสินจ่ายคืนเม่ือทวงถาม 710,971                    (611,186)                  710,971                    (611,186)                  

หน้ีสินทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 32,962                      (2,285,258)               32,962                      (2,285,258)               

หน้ีสินตราสารอนุพันธ์ 11,618,145              (2,402,395)               11,618,145              (2,402,395)               

หน้ีสินอ่ืน (4,329,047)               (379,941)                  (1,859,828)               (564,054)                  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 138,294,301            (499,839)                  132,631,504            (1,311,081)               

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดจ่ายในการซ้ือตราสารหน้ีและตราสารทุนท่ีวัดมูลค่าด้วย

มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (266,092,197)           (133,673,322)           (266,442,697)           (133,376,322)           

เงินสดรับจากการจ าหน่ายตราสารหน้ีและตราสารทุนท่ีวัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 181,233,241            146,930,608            181,233,379            146,930,249            

เงินสดจ่ายในการซ้ือตราสารหน้ีท่ีวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย (2,113,304)               (3,360,059)               (623,882)                  (379,203)                  

เงินสดรับจากการจ าหน่ายตราสารหน้ีท่ีวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย 2,007,727                 3,107,531                 696,433                    407,535                    

เงินสดจ่ายในการซ้ือเงินลงทุนในบริษัทย่อย (136,694)                  (122,364)                  (439,491)                  (122,364)                  

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - 25,399                      12,590                      

เงินสดจ่ายในการซ้ือสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (5,894,745)               (11,836,723)             (7,686,669)               (12,687,899)             

เงินสดจ่ายในการซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (1,236,759)               (2,490,326)               (795,725)                  (1,888,271)               

เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 19,608                      801                           18,372                      748                           

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (92,213,123)             (1,443,854)               (94,014,881)             (1,102,937)               

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินสดรับจากตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืม 27,823,979              22,964,442              24,450,314              17,500,981              

เงินสดจ่ายช าระคืนตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืม (56,651,616)             (13,756,068)             (47,981,616)             (9,827,568)               

เงินสดจ่ายช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่า (2,179,105)               (2,161,168)               (1,651,759)               (1,669,423)               

เงินสดจ่ายปันผลหุ้นสามัญ (12,131,221)             (9,531,674)               (12,131,221)             (9,531,674)               

เงินสดจ่ายปันผลหุ้นบุริมสิทธิ (5,624)                       (4,601)                       (5,624)                       (4,601)                       

เงินสดจ่ายปันผลให้ส่วนได้เสียไม่มีอ านาจควบคุม (1,660,385)               (1,503,359)               -                                 -                                 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (44,803,972)             (3,992,428)               (37,319,906)             (3,532,285)               

ขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงาน
   ในต่างประเทศ (14,375)                     (28,781)                     (14,375)                     (28,781)                     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สทุธิ 1,262,831                 (5,964,902)               1,282,342                 (5,975,084)               

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 55,625,890              61,590,792              55,590,034              61,565,118              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวด 56,888,721              55,625,890              56,872,376              55,590,034              

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร

 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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งบการเงนิโดยสรุป ปี 2565 – 2566 

งบแสดงฐานะการเงิน
(หน่วย: พันบาท) 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2565

สนิทรัพย์
เงินสด 55,625,890           61,590,792           55,590,034           61,565,118           

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ       701,161,506         550,940,565         700,439,909         549,955,203         

สินทรัพย์ทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม
ผ่านก าไรหรือขาดทุน 25,945,606           33,568,015           25,945,606           33,568,015           

สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์ 69,461,150           83,170,487           69,461,150           83,170,487           

เงินลงทุนสุทธิ 263,707,944         277,054,816         263,601,161         277,554,194         

เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมสุทธิ 13,532,731           12,319,651           11,246,361           11,175,610           

เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหน้ีและดอกเบ้ียค้างรับสุทธิ            2,426,094,942      2,443,831,839      2,336,698,991      2,361,276,730      

ทรัพย์สินรอการขายสุทธิ 34,859,742           40,829,441           34,851,303           40,790,389           

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 31,064,204           31,199,913           28,641,136           28,659,834           

สินทรัพย์สิทธิการใช้สุทธิ 3,796,887             3,660,321             2,645,973             3,028,949             

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 19,429,322           15,163,697           20,312,056           14,631,644           

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 6,362,541             4,497,292             3,703,883             1,957,578             

รายได้ค้างรับ 2,407,180             2,490,168             2,401,036             2,451,896             

สินทรัพย์อ่ืนสุทธิ 24,234,808           32,101,866           25,132,420           32,543,392           

รวมสนิทรัพย์ 3,677,684,453      3,592,418,863      3,580,671,019      3,502,329,039      

หนี้สนิและสว่นของเจ้าของ
เงินรับฝาก 2,646,871,577      2,590,236,439      2,654,750,950      2,594,724,935      

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 282,696,058         277,098,585         276,453,291         272,492,597         

หน้ีสินจ่ายคืนเม่ือทวงถาม 4,423,279             5,018,811             4,423,279             5,018,811             

หน้ีสินทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม
   ผ่านก าไรหรือขาดทุน -                             2,318,740             -                             2,318,740             

หน้ีสินตราสารอนุพันธ์ 63,936,503           78,506,970           63,936,503           78,506,970           

ตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืม 160,839,009         151,171,799         114,201,870         106,902,043         

หน้ีสินตามสัญญาเช่า 3,841,492             3,687,832             2,638,120             3,002,514             

ประมาณการหน้ีสิน 17,004,654           17,444,245           15,454,110           15,927,492           

หน้ีสินอ่ืน 77,225,585           74,363,410           69,025,724           67,425,344           

รวมหนี้สนิ 3,256,838,157      3,199,846,831      3,200,883,847      3,146,319,446      

สว่นของเจ้าของ
รวมสว่นของบริษัทใหญ่ 402,376,077         376,304,770         379,787,172         356,009,593         

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 18,470,219           16,267,262           -                             -                             

รวมสว่นของเจ้าของ 420,846,296         392,572,032         379,787,172         356,009,593         

รวมหนี้สนิและสว่นของเจ้าของ 3,677,684,453      3,592,418,863      3,580,671,019      3,502,329,039      

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร

 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน
(หน่วย: พันบาท) 2566 2565 2566 2565

ก าไรหรือขาดทุน
รายได้ดอกเบ้ีย 152,368,804    113,474,820    136,648,101    98,405,801      

ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย 38,949,463      23,070,169      37,523,856      21,759,677      

รายได้ดอกเบ้ียสทุธิ 113,419,341    90,404,651      99,124,245      76,646,124      

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 28,671,547      28,096,252      20,682,787      21,445,418      

ค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 7,799,292         7,780,630         5,112,871         5,563,825         

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิ 20,872,255      20,315,622      15,569,916      15,881,593      

ก าไรสุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 5,178,178         5,232,690         5,177,819         5,233,114         

ก าไรสุทธิจากเงินลงทุน 195,110            238,790            156,087            372,185            

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 1,353,456         1,094,766         -                         -                         

รายได้เงินปันผล 319,473            351,737            3,255,641         3,336,631         

รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 8,127,347         7,752,630         4,910,421         4,382,496         

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 149,465,160    125,390,886    128,194,129    105,852,143    

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน 25,765,668      25,763,257      19,626,369      20,033,074      

ค่าตอบแทนกรรมการ 367,167            377,219            90,379              116,092            

ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับอาคาร สถานท่ีและอุปกรณ์ 10,288,662      9,643,874         5,667,084         5,189,594         

ค่าภาษีอากร 5,079,720         4,054,120         4,447,422         3,482,742         

ขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สินรอการขาย 4,549,407         1,312,867         4,620,875         1,289,099         

อ่ืน ๆ 16,106,008      13,619,310      20,108,041      17,411,189      

รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอ่ืน ๆ 62,156,632      54,770,647      54,560,170      47,521,790      

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 37,085,423      24,337,556      31,098,112      19,697,098      

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 50,223,105      46,282,683      42,535,847      38,633,255      

ภาษีเงินได้ 9,902,034         9,076,895         7,854,798         6,951,315         

ก าไรสทุธิ 40,321,071      37,205,788      34,681,049      31,681,940      

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร

 

 

 

 

 

 

 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     

 

สว่นท่ี 3 ข้อมลูผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หน้า 14 

งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (ต่อ)

(หน่วย: พันบาท) 2566 2565 2566 2565

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
รายการท่ีจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ก าไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในตราสารหน้ี
ด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (281,025)          (1,988,321)       (294,526)          (1,979,437)       

ก าไร (ขาดทุน) จากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงานในต่างประเทศ (28,781)             (54,734)             (28,781)             (54,734)             

ก าไร (ขาดทุน) จากการป้องกันความเส่ียงในกระแสเงินสด (474,782)          328,791            (474,782)          328,791            

ก าไร (ขาดทุน) จากต้นทุนการป้องกันความเส่ียงรอตัดบัญชี 249,418            (35,945)             249,418            (35,945)             

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม (ภายใต้วิธีส่วนได้เสีย) 

ส าหรับรายการท่ีจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน
ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 1,607,387         (9,184,597)       -                         -                         

ภาษีเงินได้ท่ีเก่ียวข้องกับองค์ประกอบของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับรายการท่ีจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน

ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 101,278            339,095            103,978            337,319            

รายการท่ีไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
ก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีก าหนดให้วัดมูลค่าด้วย

มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (2,007,050)       (1,180,086)       (2,006,483)       (1,180,086)       

ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย
ส าหรับโครงการผลประโยชน์ของพนักงาน 910,641            1,109,473         853,355            983,116            

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนในบริษัทร่วม (ภายใต้วิธีส่วนได้เสีย) 

ส าหรับรายการท่ีไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน
ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (1,304,055)       (940,587)          -                         -                         

ภาษีเงินได้ท่ีเก่ียวข้องกับองค์ประกอบของก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับรายการท่ีไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ใน

ก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 219,796            14,123              230,626            39,394              

รวมก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนสทุธิ (1,007,173)       (11,592,788)     (1,367,195)       (1,561,582)       

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม 39,313,898      25,613,000      33,313,854      30,120,358      

การแบ่งปันก าไร
ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 36,615,911      33,697,736      34,681,049      31,681,940      

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,705,160         3,508,052         

40,321,071      37,205,788      

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม -                         -                         

ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 35,613,962      22,097,020      33,313,854      30,120,358      

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,699,936         3,515,980         

39,313,898      25,613,000      

ก าไรต่อหุ้นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ -                         -                         

ก าไรต่อหุ้นข้ันพ้ืนฐาน (บาท) 2.62                  2.41                  2.48                  2.27                  

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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งบกระแสเงินสด
(หน่วย: พันบาท) 2566 2565 2566 2565

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้ 50,223,105              46,282,683              42,535,847              38,633,255              

รายการปรับกระทบก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้เป็น
เงินสดรับ (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน

ค่าเส่ือมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี 6,548,821                 6,064,588                 4,859,997                 4,205,274                 

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 37,085,423              24,337,556              31,098,112              19,697,098              

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (1,353,456)               (1,094,766)               - -                                 

(ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ 155,521                    (3,495)                       23,674                      (7,216)                       

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน (195,110)                  (238,790)                  (192,730)                  (238,790)                  

(ก าไร) ขาดทุนท่ียังไม่เกิดข้ึนจริงจากเคร่ืองมือทางการเงิน
ท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 1,013,126                 (729,539)                  1,012,767                 (729,964)                  

ขาดทุนจากการด้อยค่าทรัพย์สินรอการขาย 4,549,407                 1,312,867                 4,620,875                 1,289,099                 

(โอนกลับ) ขาดทุนจากการด้อยค่าเงินลงทุน -                                 -                                 36,643                      (133,394)                  

(โอนกลับ) ขาดทุนจากการด้อยค่าท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 84,984                      (1,127)                       84,984                      (1,127)                       

ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 1,249,693                 - 1,124,098                 -

ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรัพย์อ่ืน 447,657                    48,836                      439,744                    23,900                      

ส่วนเกินมูลค่าเงินลงทุนตัดบัญชี 323,541                    2,854,404                 339,153                    347,404                    

ขาดทุนจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศ 135,132                    1,303,504                 135,490                    1,303,504                 

ประมาณการหน้ีสินเพ่ิมข้ึน 2,014,648                 580,629                    1,763,799                 368,711                    

รายได้ค้างรับอ่ืน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 484,587                    (64,051)                     452,459                    (317,792)                  

ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายอ่ืนเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 713,031                    2,731,759                 (201,581)                  3,475,618                 

103,480,110            83,385,058              88,133,331              67,915,580              

รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ (113,419,341)           (90,404,651)             (99,124,245)             (76,646,124)             

รายได้เงินปันผล (319,473)                  (351,737)                  (3,255,641)               (3,336,631)               

เงินสดรับดอกเบ้ีย 143,691,586            108,439,079            128,045,308            93,467,210              

เงินสดจ่ายดอกเบ้ีย (34,364,857)             (22,919,883)             (33,000,516)             (21,617,825)             

เงินสดรับเงินปันผล 885,563                    976,249                    3,255,658                 3,336,428                 

เงินสดรับคืนภาษีเงินได้ 15,986                      47,239                      15,986                      32,609                      

เงินสดจ่ายภาษีเงินได้ (9,430,069)               (7,929,260)               (7,979,445)               (5,835,611)               

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนี้สนิด าเนินงาน 90,539,505              71,242,094              76,090,436              57,315,636              

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)

(หน่วย: พันบาท) 2566 2565 2566 2565

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (ต่อ)

สินทรัพย์ด าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง
รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน (150,383,913)           (82,428,066)             (150,651,234)           (81,827,015)             

สินทรัพย์ทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 7,419,820                 (15,764,466)             7,419,820                 (15,495,923)             

สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์    (2,706,053)               3,538,475                 (2,706,053)               3,538,475                 

เงินให้สินเช่ือ (12,298,557)             11,042,707              556,655                    23,613,445              

ทรัพย์สินรอการขาย 2,602,369                 2,766,554                 2,402,116                 2,561,507                 

สินทรัพย์อ่ืน 6,507,783                 (13,322,798)             6,187,628                 (13,732,197)             

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)

เงินรับฝาก 58,001,714              (25,408,998)             61,392,592              (25,239,068)             

รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงิน 5,496,273                 (20,517,357)             3,859,852                 (21,177,153)             

หน้ีสินจ่ายคืนเม่ือทวงถาม (611,186)                  784,607                    (611,186)                  784,607                    

หน้ีสินทางการเงินท่ีวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (2,285,258)               2,285,258                 (2,285,258)               2,285,258                 

หน้ีสินตราสารอนุพันธ์ (2,402,395)               (4,374,630)               (2,402,395)               (4,374,630)               

หน้ีสินอ่ืน (379,941)                  7,021,887                 (564,054)                  6,301,323                 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (499,839)                  (63,134,733)             (1,311,081)               (65,445,735)             

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดจ่ายในการซ้ือตราสารหน้ีและตราสารทุนท่ีวัดมูลค่าด้วย

มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (133,673,322)           (121,333,137)           (133,376,322)           (121,441,137)           

เงินสดรับจากการจ าหน่ายตราสารหน้ีและตราสารทุนท่ีวัดมูลค่าด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 146,930,608            180,433,208            146,930,249            180,433,208            

เงินสดจ่ายในการซ้ือตราสารหน้ีท่ีวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย (3,360,059)               (2,483,922)               (379,203)                  (280,948)                  

เงินสดรับจากการจ าหน่ายตราสารหน้ีท่ีวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย 3,107,531                 634,608                    407,535                    635,653                    

เงินสดจ่ายในการซ้ือเงินลงทุนในบริษัทร่วม (122,364)                  - (122,364)                  -

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - 12,590                      -

เงินสดจ่ายในการซ้ือสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (11,836,723)             (3,500,918)               (12,687,899)             (4,029,942)               

เงินสดจ่ายในการซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (2,490,326)               (1,352,618)               (1,888,271)               (579,418)                  

เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 801                           10,475                      748                           9,353                        

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (1,443,854)               52,407,696              (1,102,937)               54,746,769              

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินสดรับจากตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืม 22,964,442              51,226,821              17,500,981              41,104,108              

เงินสดจ่ายช าระคืนตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกู้ยืม (13,756,068)             (32,943,118)             (9,827,568)               (24,604,118)             

เงินสดจ่ายช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่า (2,161,168)               (2,302,671)               (1,669,423)               (1,851,270)               

เงินสดจ่ายปันผลหุ้นสามัญ (9,531,674)               (5,841,993)               (9,531,674)               (5,841,993)               

เงินสดจ่ายปันผลหุ้นบุริมสิทธิ (4,601)                       (3,149)                       (4,601)                       (3,149)                       

เงินสดจ่ายปันผลให้ส่วนได้เสียไม่มีอ านาจควบคุม (1,503,359)               (1,307,266)               -                                 -                                 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (3,992,428)               8,828,624                 (3,532,285)               8,803,578                 

ก าไร (ขาดทุน) จากการแปลงค่างบการเงินจากการด าเนินงาน
   ในต่างประเทศ (28,781)                     (54,734)                     (28,781)                     (54,734)                     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสทุธิ (5,964,902)               (1,953,147)               (5,975,084)               (1,950,122)               

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 61,590,792              63,543,939              61,565,118              63,515,240              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี 55,625,890              61,590,792              55,590,034              61,565,118              

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะธนาคาร
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อตัราส่วนทางการเงินของธนาคารและบริษัทย่อยส าหรับปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2565 ด้านความสามารถในการท าก าไร ประสทิธิภาพการด าเนินงาน วิเคราะห์นโยบายทางการเงิน และคณุภาพสนิทรัพย์ 

 งบการเงนิรวม 

หนว่ย : ร้อยละ 2567 2566 2565 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) 10.37 9.40 9.15 

อตัราดอกเบีย้รับ (Earning Asset Yield) 4.56 4.32 3.27 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ  2.69 2.01 1.61 

อตัราสว่นผลตอบแทนสทุธิตอ่สนิทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สทุธิ (NIM) 3.3 3.2 2.6 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัรารายได้ดอกเบีย้สทุธิตอ่สนิทรัพย์  3.21 3.12 2.53 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (ROA) 1.18 1.01 0.94 

อตัราสว่นคา่ใช้จา่ยจากการด าเนนิงานตอ่รายได้จากการด าเนินงานสทุธิ  
(Cost to income ratio)  

43.23 41.59 43.68 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio)    

อตัราสว่นเงินให้กู้ตอ่เงินกู้ยืม  94.06 91.62 94.41 

อตัราสว่นเงินให้กู้ตอ่เงินรับฝาก (Loan to Deposit Ratio) 98.8 97.3 100.1 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 7.06 7.74 8.15 

อตัราสว่นเงินฝากตอ่หนีส้นิรวม  83.28 81.27 80.95 

อตัราการจ่ายเงินปันผล  n/a  35.0 30.1 

อัตราส่วนคุณภาพของสนิทรัพย์ (Asset Quality Ratio)    

อตัราสว่นคา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตทีค่าดวา่จะเกิดขึน้ ตอ่สนิเช่ือรวม  6.39 6.67 6.66 

อตัราสว่นคา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ ตอ่สนิเช่ือด้อย
คณุภาพ (Coverage ratio)  

188.6 181.3 179.7 

อตัราสว่นผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ตอ่สนิเช่ือรวม (Credit  cost) 1.18 1.43 0.93 

อตัราสว่นเงินให้สนิเช่ือด้อยคณุภาพตอ่สนิเช่ือรวม (Gross NPL Ratio) 2.99 3.08 3.26 

อตัราสว่นดอกเบีย้ค้างรับตอ่สนิเช่ือรวม  0.89 0.88 0.97 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราสว่นแหลง่เงินท่ีมคีวามมัน่คงและความต้องการแหลง่เงินท่ีมี 
ความมัน่คง (NSFR)(1)  (งบการเงินเฉพาะธนาคาร) n/a 129 130 

อตัราสว่นสนิทรัพย์สภาพคลอ่งเพื่อรองรับสถานการณ์ด้านสภาพคลอ่งที่ 
มีความรุนแรง (LCR) (1)  (งบการเงินเฉพาะธนาคาร) n/a 202 201 

อัตราส่วนเงนิกองทุนต่อสนิทรัพย์ถ่วงน า้หนักตามความเสี่ยง    

อตัราสว่นเงินกองทนุชัน้ท่ี 1 (Tier 1 ratio) 19.45 17.62 16.69 

อตัราสว่นเงินกองทนุทัง้สิน้ (CAR ratio) 21.42 20.71 19.80 

หมายเหต ุสตูรการค านวณอตัราสว่นตามเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

1) ค านวณโดยใช้คา่เฉลี่ยของไตรมาสลา่สดุ 
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ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2567 

ภาพรวมผลการด าเนินงานและก าไรสุทธิ 

 

  หนว่ย : ล้านบาท 

 2567 2566 เพิ่ม/(ลด) 
    ร้อยละ 

รายได้ดอกเบีย้สทุธิ 119,115 113,419 5.0 

รายได้คา่ธรรมเนยีมและบริการสทุธิ 22,282 20,872 6.8 

รายได้จากการด าเนินงานอื่น 17,705 15,174 16.7 

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 159,102 149,465 6.4 

รวมคา่ใช้จา่ยจากการด าเนินงานอื่นๆ 68,778 62,157 10.7 

ก าไรจากการด าเนินงาน(1) 90,324 87,308 3.5 

ผลขาดทนุด้านเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้  31,069   37,085  (16.2) 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนภาษีเงินได้  59,255   50,223  18.0 

ภาษีเงินได้  11,576   9,902  16.9 

ก าไรสทุธิ  47,679   40,321  18.2 

ก าไรสทุธิ (สว่นท่ีเป็นของธนาคาร) 43,856    36,616 19.8 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ – ROA (ร้อยละ)(2) 1.18 1.01 0.17 

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น – ROE (ร้อยละ) (2) 10.37 9.40 0.97 

(1) ก าไรจากการด าเนินงานก่อนผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ และภาษีเงินได้ 

(2) ROA และ ROE ค านวณจากก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของธนาคาร ตอ่สินทรัพย์เฉลี่ย และสว่นของเจ้าของ (สว่นของบริษัทใหญ่) เฉลี่ย 

 

ผลประกอบการปี 2567 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ธนาคารและบริษัทย่อยมีก าไรจากการด าเนินงานเท่ากับ 
90,324 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.5 มุ่งเน้นการเติบโตอย่างยั่งยืนและมีคุณภาพ ด าเนินธุรกิจอย่างระมัดระวงัและรอบคอบ พร้อม
บริหารจัดการ Portfolio อย่างสมดุล ให้ความส าคัญกับการบริหารคุณภาพสินทรัพย์ และรักษา Coverage ratio ในระดับสูงอย่าง
ตอ่เนื่อง ทัง้นีธ้นาคารมีสินเช่ือที่เติบโตร้อยละ 4.7 สว่นใหญ่จากการขยายตวัในกลุม่ลกูค้ารายย่อยที่เป็นกลุม่ยทุธศาสตร์ของธนาคาร 
และสินเช่ือภาครัฐ รายได้จากการด าเนินงานขยายตวัร้อยละ 6.4 โดยหลกัจากค่าธรรมเนียมธุรกิจ  Wealth Management และ ธุรกิจ
บตัรเครดิต ตามผลติภณัฑ์ทางการเงินของธนาคารและบริษัทย่อย ผลติภณัฑ์บริหารความเสีย่งและการลงทนุ และการบริหารพอร์ตเพื่อ
ค้า รวมถึงรายได้จากหนีส้ญูรับคืน ธนาคารบริหารจดัการค่าใช้จ่ายในองค์รวมอย่างมีประสิทธิภาพ มี Cost to Income ratio อยู่ที่ร้อย
ละ 43.2 ขณะที่ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่นๆ ขยายตวัสว่นใหญ่จากการขยายการลงทนุเก่ียวกบัเทคโนโลยีและดิจิทลัเพื่อพฒันา
ผลติภณัฑ์และบริการ เพื่อพร้อมรับการเติบโตของอตุสาหกรรม การเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยีและนวตักรรมในอนาคต 
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ธนาคารบริหารจดัการคุณภาพสินทรัพย์อย่างระมดัระวงัและยืดหยุ่น มีสินเช่ือด้อยคุณภาพอยู่ระดบัควบคุมได้ดีที่ 95,065 
ล้านบาท ลดลงร้อยละ 4.4 จากสิน้ปี 2566 และมี NPLs Ratio ร้อยละ 2.99 ลดลงจากสิน้ปี 2566 ให้ความส าคญักบัการตัง้ส ารองผล
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในระดบัที่เหมาะสม สอดคล้องกับแนวโน้มคุณภาพสินทรัพย์ แม้ลดลงร้อยละ 16.2 จากช่วง
เดียวกันของปีที่ผ่านมา หากยงัคงรักษา Coverage ratio ในระดบัสงูที่ร้อยละ 188.6 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 181.3 จากสิน้ปี เพื่อรองรับ
ความไมแ่นน่อนของเศรษฐกิจ รวมถึงความท้าทายจากการขดัแย้งด้านภมูิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจที่ขยายตวัอยา่งไมท่ัว่ถงึ สง่ผลให้ก าไร
สทุธิสว่นที่เป็นของธนาคาร เท่ากบั 43,856 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.3   ถ้าไม่รวมรายการตัง้ส ารองส าหรับลกูค้ารายใหญ่รายหนึ่ง
และกลุม่ธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกนัที่มีแนวโน้มของคณุภาพสนิเช่ือที่เสื่อมคา่ลง ที่เกิดขึน้ในไตรมาส 4 ปี 2566 (ก าไรสทุธิเติบโตร้อยละ 19.8 

เมื่อเทียบกบัปี 2567) ทัง้นีผ้ลประกอบการของธนาคารในไตรมาส 4/2567 ได้สะท้อนผลกระทบของลกูหนีร้ายใหญ่รายหนึง่ที่อยูร่ะหวา่ง
การด าเนินงานตามแผนฟืน้ฟกิูจการและมีการแปลงหนีเ้ป็นทนุบางสว่นตามแผนฟืน้ฟดูงักลา่วแล้ว 
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รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(1) สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ รวมสินทรัพย์ทางการเงินที่วดัมลูค่าด้วยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ; หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ รวมหนีส้ิน
ทางการเงินที่วดัมลูคา่ด้วยมลูคา่ยตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทนุ  
 

รายได้ดอกเบีย้สุทธิปี 2567  เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้ดอกเบีย้สุทธิ เท่ากับ 
119,115 ล้านบาท ขยายตวัร้อยละ 5.0 จากการบริหารจดัการ Portfolio อยา่งสมดลุและมีคณุภาพ โดยสนิเช่ือเติบโตจากกลุม่ลกูค้าราย
ยอ่ยที่เป็นกลุม่ยทุธศาสตร์ของธนาคาร และการขยายตวัของสนิเช่ือภาครัฐสะท้อนการเติบโตแบบระมดัระวงัเพื่อรักษาสมดลุความเสีย่ง
และผลตอบแทนท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอน กอปรกบัทิศทางดอกเบีย้ ทัง้นีอ้ตัราผลตอบแทนสทุธิต่อสินทรัพย์ที่
ก่อให้เกิดรายได้ (NIM) เทา่กบัร้อยละ 3.29 เทียบกบั ร้อยละ 3.22 ของปีก่อน  
 

 

 

  หนว่ย : ล้านบาท 

 2567 2566 เพิ่ม/(ลด) 
   ร้อยละ 

รายได้ดอกเบีย้ 165,105 152,369 8.4 

  - รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน  14,485  12,185 18.9 

  - เงินลงทนุและธุรกรรมเพื่อค้า  306  190 61.1 

  - เงินลงทนุในตราสารหนี ้  7,647  4,637 64.9 

   - เงินให้สนิเช่ือ  141,826  134,635 5.3 

  - การให้เช่าซือ้และสญัญาเชา่การเงิน  182  231 (21.2) 
  - อื่นๆ  659  491 34.2 

หัก ค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ 45,990 38,950 18.1 

  - เงินรับฝาก  22,028   15,393 43.1 

  - รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน  4,358   4,049  7.6 

  - เงินน าสง่ธนาคารแหง่ประเทศไทยและสถาบนั
คุ้มครองเงินฝาก 

 12,500   12,409  0.7 

  - ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยมื  6,484   6,502  (0.3) 
  - อื่นๆ  620   597  3.9 

รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 119,115 113,419 5.0 

อัตราดอกเบีย้รับจากสนิทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ 
(ร้อยละ) (1) 

4.56 4.32 0.24 

อัตราต้นทุนทางการเงนิ (ร้อยละ) (1) 1.48 1.27 0.21 

รายได้ดอกเบีย้สุทธิต่อสนิทรัพย์ที่ก่อให้เกดิรายได้ 
(ร้อยละ) – NIM (1) 

3.29 3.22 0.07 
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ตารางการเปลีย่นแปลงอตัราดอกเบีย้ 

     หนว่ย :  ร้อยละ 

 16 ต.ค. 67   27 ก.ย. 66 2 ส.ค. 66 31 พ.ค. 66  29 มี.ค. 66  25 ม.ค. 66  
อตัราดอกเบีย้นโยบายของ ธปท.  2.25 2.50 2.25 2.00 1.75 1.50 

       

อตัราดอกเบีย้ของธนาคาร 1 พ.ย. 67 5 ต.ค. 66 6 มิ.ย. 66 13 เม.ย. 66  1 ก.พ. 66  3 ม.ค. 66 

อตัราดอกเบีย้เงินฝาก (1)        

   -  ออมทรัพย์ 0.300 0.300 0.300 0.250 0.250 0.250 

   -  เงินฝากประจ า 3 เดือน 1.170 1.170 0.920 0.820 0.770 0.620 

   -  เงินฝากประจ า 6 เดือน 1.250 1.250 1.050 0.950 0.850 0.700 

   -  เงินฝากประจ า 12 เดือน 1.700 1.700 1.450 1.350 1.150 1.000 

อตัราดอกเบีย้เงินให้สนิเช่ือ       

   -  MLR 6.925 7.050 6.800 6.600 6.350 6.150 

   -  MOR 7.270 7.520 7.270 7.070 6.870 6.720 

   -  MRR 7.445 7.570 7.320 7.120 6.870 6.770 

(1) อตัราดอกเบีย้เงินฝากมาตรฐานส าหรับบคุคลธรรมดา 

 

  

ในปี 2566 คณะกรรมการนโยบายการเงินประเมินว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟืน้ตวั จึงทยอยปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย
อย่างต่อเนื่อง จ านวน 5 ครัง้ วนัที่ 25 มกราคม, 29 มีนาคม, 31 พฤษภาคม, 2 สิงหาคม และ 27 กนัยายน 2566 เป็นร้อยละ 2.50 ซึ่ง
ธนาคารได้พิจารณาอยา่งรอบคอบถึงการปรับอตัราดอกเบีย้เงินฝากและอตัราดอกเบีย้เงินสนิเช่ือให้สอดคล้องตามกลไกตลาดแบบคอ่ย
เป็นคอ่ยไปเพื่อสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ ทัง้นี ้ในวนัที่ 16 ตลุาคม 2567คณะกรรมการนโยบายการเงินมี
มติปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายร้อยละ 0.25 เป็นร้อยละ 2.25 ต่อปี โดยอตัราดอกเบีย้ที่ลดลงเพื่อหนนุเศรษฐกิจและบรรเทาภาระหนี ้
ธนาคารกรุงไทยขานรับกบัแนวทางดงักลา่วเพื่อบรรเทาภาระหนีข้องลกูค้าของธนาคาร จึงได้ปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  MLR, MOR 

และ MRR ลงเป็น ร้อยละ 6.925 ตอ่ปี ร้อยละ 7.270 ตอ่ปี และร้อยละ 7.445 ตอ่ปี โดยมีผลวนัท่ี 1 พฤศจิกายน 2567 เป็นต้นไป  
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รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 

  หนว่ย : ล้านบาท 

 2567 2566 เพิ่ม/(ลด) 
   ร้อยละ 

รายได้คา่ธรรมเนยีมและบริการ 30,914 28,671 7.8 

หัก คา่ใช้จา่ยคา่ธรรมเนียมและบริการ 8,632  7,799  10.7 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 22,282 20,872 6.8 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิปี 2567  เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการสทุธิ เท่ากับ 22,282 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.8 จากการมุ่งเน้นการให้บริการด้าน Wealth Management 
สง่ผลให้ค่าธรรมเนียม Mutual fund และ Bancassurance เติบโตอย่างต่อเนื่อง รวมถึงค่าธรรมเนียมจากธุรกิจบตัรเครดิตที่ขยายตวั
เพิ่มขึน้ ตามผลติภณัฑ์ทางการเงินของธนาคารและบริษัทยอ่ย  

 

รายได้จากการด าเนินงานอื่นๆ  
  หนว่ย : ล้านบาท 

 2567 2566 เพิ่ม/(ลด) 
   ร้อยละ 

ก าไร (ขาดทนุ) จากเคร่ืองมือทางการเงินท่ีวดัมลูคา่ด้วย
มลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรหรือขาดทนุ 

4,703 5,178 (9.2) 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิจากเงินลงทนุ 891 195 356.6 

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสยี 1,500 1,353 10.9 

รายได้จากเงินปันผล 384 320 20.3 

รายได้จากการด าเนินงานอื่นๆ  10,227  8,128 25.8 

รวมรายได้จากการด าเนินงานอื่นๆ 17,705 15,174 16.7 

รายได้จากการด าเนินงานอื่นๆ ในปี 2567 ธนาคารและบริษัทย่อยมีรายได้จากการด าเนินงานอื่นๆ เท่ากบั 17,705 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 16.7 สว่นใหญ่เป็นผลจากรายได้จากการด าเนินงานอื่นๆ จากหนีส้ญูรับคืน และสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวิธี
สว่นได้เสยีจากธุรกิจประกนั ผลติภณัฑ์ธุรกิจตลาดเงินตลาดทนุ และการบริหารพอร์ตเพื่อค้า 
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ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่นๆ  
  หนว่ย : ล้านบาท 

 2567 2566 เพิ่ม/(ลด) 
    ร้อยละ 

คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัพนกังาน 27,061 25,766 5.0 

คา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัอาคาร สถานท่ี และอปุกรณ์ 10,881 10,289 5.8 

คา่ภาษีอากร  5,349  5,080 5.3 

ขาดทนุจากการด้อยคา่ทรัพย์สนิรอการขาย 5,745 4,549 26.3 

อื่นๆ (1) 19,742 16,473 19.8 

รวมค่าใช้จ่ายจากการด าเนินการอื่นๆ 68,778 62,157 10.7 

อตัราสว่นคา่ใช้จา่ยตอ่รายได้ (ร้อยละ) 43.2 41.6 1.6 

(1) รวมคา่ตอบแทนกรรมการ 

ค่าใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่นๆ ในปี 2567  ธนาคารและบริษัทยอ่ยมีคา่ใช้จ่ายจากการด าเนินงานอื่นๆ เทา่กบั 68,778 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.7 ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลจากการที่ธนาคารให้ความส าคญักบัการขยายการลงทนุเก่ียวกบัเทคโนโลยีและดิจิทลั
เพื่อพัฒนาผลิตภณัฑ์และบริการให้ครอบคลมุลกูค้าในทุกภาคส่วน เพื่อพร้อมรับการเติบโตของอุตสาหกรรม การเปลี่ยนแปลงของ
เทคโนโลยีและนวตักรรมในอนาคต ประกอบกบัการบริหารจดัการทรัพย์สินรอการขายอย่างระมดัระวงัโดยธนาคารตัง้ค่าเผ่ือด้อยค่า
ทรัพย์สนิรอการขายตามศกัยภาพของทรัพย์สนิอยา่งเหมาะสมในไตรมาส 4/2566 และไตรมาสที่  1 และไตรมาส 2/2567 ธนาคารยงัคง
มุ่งเน้นการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายในองค์รวมอย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้ Cost to Income ratio เท่ากับร้อยละ 43.2 หากไม่รวม
รายการพิเศษในปี 2567 Cost to Income ratio ลดลงเลก็น้อยจากปีที่ผา่นมา 
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ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ 

  หนว่ย : ล้านบาท 

 2567 2566 เพิ่ม/(ลด) 
    ร้อยละ 

ผลขาดทนุด้านเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้(1)
  31,069   37,085  (16.2) 

(1) ผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ส าหรับรายการระหวา่งตลาดเงิน เงินลงทนุในตราสารหนี ้เงินให้สินเช่ือแก่ลกูหนี ้(รวมขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลง
เง่ือนไขใหม)่ และภาระผกูพนัที่จะให้สินเช่ือและสญัญาค า้ประกนัทางการเงิน 

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ ในปี 2567  ธนาคารและบริษัทย่อยได้ตัง้ส ารองผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดว่า
จะเกิดขึน้ในระดบัท่ีเหมาะสมสะท้อนแนวโน้มของคณุภาพสนิทรัพย์ จ านวน  31,069 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 16.2 จากช่วงเดยีวกนัของปี
ที่ผ่านมา โดยยงัคงรักษา Coverage ratio ในระดบัสงูที่ร้อยละ 188.6 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 181.3 จากสิน้ปี เพื่อรองรับความไม่แน่นอน
ของเศรษฐกิจ รวมถึงความท้าทายจากการขดัแย้งด้านภมูิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจที่ขยายตวัอยา่งไมท่ัว่ถึง  
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ฐานะทางการเงนิของธนาคารและบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 

สินทรัพย์ทางการเงนิฯ และเงนิลงทุนสุทธิ 

 ณ 31 ธันวาคม 2567 ธนาคารและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ทางการเงินที่วดัมูลค่าด้วยมูลค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน และเงิน
ลงทุนสทุธิรวม เท่ากบั 402,427 ล้านบาท ประกอบด้วย หลกัทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ ร้อยละ 71 ตราสารหนีภ้าคเอกชนและต่างประเทศ 
ร้อยละ 18 และ หน่วยลงทนุและตราสารทนุในความต้องการของตลาด ร้อยละ 11 ในขณะที่ มีสนิทรัพย์ทางการเงินฯ และเงินลงทนุสทุธิจ านวน 
289,654 ล้านบาท ณ 31 ธนัวาคม 2566 

การจดัประเภทของสนิทรัพย์ทางการเงินฯ และเงินลงทนุสทุธิ    
หนว่ย : ล้านบาท 

งบการเงนิรวม 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 66 เพิ่ม/(ลด) 
   ร้อยละ 

สินทรัพย์ทางการเงนิที่วดัมูลค่าด้วยมูลค่า
ยุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน 

51,342 25,946 97.9 

เงนิลงทุนสุทธิ 351,085 263,708 33.1 

- เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูคา่ด้วยราคาทนุตดั
จ าหนา่ย 

1,347 1,218 10.6 

- เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่วดัมลูคา่ด้วยมลูคา่
ยตุิธรรมผา่นก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น 

334,363 246,760 35.5 

- เงินลงทนุในตราสารทนุท่ีก าหนดให้วดัมลูคา่ด้วย
มลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น 

15,375 15,730 (2.3) 

รวมสินทรัพย์ทางการเงนิฯ และเงนิลงทุนสุทธิ 402,427 289,654 38.9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     

 

สว่นท่ี 3 ข้อมลูผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หน้า 26 

เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนี ้

เงินให้สนิเช่ือจ าแนกตามประเภทธุรกิจ 

 

 

 

เงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนีข้องธนาคารและบริษัทย่อย (หลังหักรายได้รอตัดบัญชี) เท่ากับ  2,698,611 ล้านบาท เติบโต 

ร้อยละ 4.7 จากสิน้ปี 2566 โดยธนาคารบริหารจัดการ Portfolio รักษาสมดุลด้านความเสี่ยงและผลตอบแทนที่มีคุณภาพ  
ซึง่สนิเช่ือสว่นใหญ่เติบโตจากสินเช่ือภาครัฐเพื่อรักษาสมดลุด้านความเสีย่งและผลตอบแทน โดยมุง่เน้นการเติบโตตามยทุธศาสตร์ของ
ธนาคารในกลุม่ลกูค้ารายยอ่ย แม้ในช่วงที่ผา่นมามีการช าระคืนของสนิเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่   

 

   หนว่ย : ล้านบาท 

งบการเงนิรวม 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 66 เพิ่ม/(ลด) 
   ร้อยละ 

เงินให้สนิเช่ือแก่ลกูหนี ้ 2,698,992 2,577,131 4.7 

หัก รายได้รอตดับญัชี 381 615 (38.1) 
บวก ดอกเบีย้ค้างรับ 24,343  22,902 6.3 

หัก คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 
 173,879 173,323 0.3 

เงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนีแ้ละดอกเบีย้ค้างรับสุทธิ 2,549,075  2,426,095 5.1 
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เงินให้สนิเช่ือของธนาคารตามประเภทของผู้กู้  (งบการเงินรวม)  
หนว่ย : ล้านบาท 

งบการเงนิรวม 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 66 เพิ่ม/(ลด) 
 จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ ร้อยละ 

สนิเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ 694,702 25.7 739,942 28.7 (6.1) 
สนิเช่ือรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ  525,666  19.5    377,865  14.7 39.1 

สนิเช่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม   272,179  10.1     291,514 11.3 (6.6) 
สนิเช่ือรายยอ่ย  1,206,009  44.7 1,167,508 45.3 3.3 

- สนิเช่ือเพื่อที่อยูอ่าศยั  508,246  18.8 484,590 18.8 4.9 

- สนิเช่ือสว่นบคุคล  621,686  23.1 605,071 23.5 2.7 

- สนิเช่ือบตัรเครดิต  73,650  2.7 74,132  2.9 (0.6) 
- สนิเช่ือ Leasing  2,427  0.1 3,715  0.1 (34.7) 

สนิเช่ืออื่นๆ 436 0.0 302 0.0 44.7 

รวมสินเชื่อ (ตามงบการเงนิ) 2,698,992 100.0 2,577,131 100.0 4.7 

 

คุณภาพสนิทรัพย์  

การจดัชัน้สนิเช่ือและคา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 

หนว่ย : ล้านบาท 

งบการเงนิรวม 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 66 

1. NPL (1) 95,065 99,407 

2. NPL Ratio  ร้อยละ 2.99 ร้อยละ 3.08 

คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (รวม) (2) 179,275  180,197 

3. Coverage Ratio (3) ร้อยละ 188.6 ร้อยละ 181.3 

(1) NPL เฉพาะต้นเงินหกัรายได้รอตดับญัชี รวมรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน 

(2) คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (รวม) = คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ส าหรับรายการระหวา่งตลาดเงิน เงินให้สินเช่ือแก่
ลกูหนี ้และภาระผกูพนัที่จะให้สินเช่ือและสญัญาค า้ประกนัทางการเงิน  

(3) Coverage Ratio = คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดติที่คาดวา่จะเกิดขึน้ส าหรับรายการระหวา่งตลาดเงิน เงินให้สินเช่ือแก่ลกูหนี ้และภาระผกูพนัที่จะให้สินเช่ือ
และสญัญาค า้ประกนัทางการเงิน / NPL  
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หนว่ย : ล้านบาท 

งบการเงนิรวม 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 66 

เงนิให้สินเชื่อและ
ดอกเบีย้ 

ค้างรับ (1) 

ค่าเผ่ือผลขาดทุน
ด้านเครดติที่ 

คาดว่าจะเกดิขึน้ (2) 

เงนิให้
สินเชื่อและ

ดอกเบีย้ 

ค้างรับ (1)
 

ค่าเผ่ือผลขาดทุน
ด้านเครดติที่ 

คาดว่าจะเกดิขึน้ 
(2)

 

จ าแนกตามประเภทการจัดชัน้     

- สนิทรัพย์ทางการเงินท่ีไมม่ีการเพิ่มขึน้
อยา่งมีนยัส าคญัของความเสีย่งด้าน
เครดิต  (Performing) 

2,431,774 44,330 2,295,515 47,237 

- สนิทรัพย์ทางการเงินท่ีมีการเพิ่มขึน้
อยา่งมีนยัส าคญัของความเสีย่งด้าน
เครดิต  (Under - performing) 

194,468 58,431 201,919 56,906 

- สนิทรัพย์ทางการเงินท่ีมีการด้อยคา่
ด้านเครดิต (Non - performing) 

94,600 70,492 98,795 68,348 

- สนิทรัพย์ทางการเงินท่ีใช้วิธีอยา่งง่าย
ในการค านวณผลขาดทนุด้านเครดิตที่
คาดวา่จะเกิดขึน้ตลอดอาย ุ(Lifetime 

ECL - simplified approach) (3) 

2,112 626 3,189 832 

รวม 2,722,954 173,879 2,599,418 173,323 

(1) เงินให้สินเช่ือหกัรายได้รอตดับญัชี รวมดอกเบีย้ค้างรับ และรายได้ดอกเบีย้ที่ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 

(2) คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ส าหรับเงินให้สินเชื่อแก่ลกูหนี ้(รวมขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขใหม)่ ตามงบการเงิน  
(3) Lifetime ECL – simplified approach เป็นรายการของบริษัทยอ่ยซึง่รับรู้คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ตลอดอายุ 
      ของลกูหนีต้ามสญัญาเชา่ 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีการบริหารจัดการคณุภาพสินทรัพย์ได้ดี อย่างระมดัระวงัและยืดหยุ่น มี NPL ณ 31 ธนัวาคม 2567 
เท่ากับ 95,065 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปีที่ผ่านมา ร้อยละ 4.4 สะท้อนถึงการควบคุมที่มีประสิทธิภาพ โดยมีอัตราส่วนสินเช่ือด้อย
คณุภาพต่อสินเช่ือรวม (NPL Ratio) ที่ร้อยละ 2.99 ลดลงจากร้อยละ 3.08 จากสิน้ปีที่ผ่านมา ทัง้นี ้ธนาคารได้พิจารณาตัง้ผลขาดทุน
ด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ในระดับที่เหมาะสมเพื่อรักษาระดับของ Coverage Ratio ที่สูงเพื่อรองรับความไม่แน่นอนของภาวะ
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า โดยมี Coverage Ratio เทา่กบั ร้อยละ 188.6 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 181.3 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 
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เงนิรับฝาก 

 

เงินรับฝากจ าแนกตามประเภท 

 

 

ธนาคารและบ ริษัทย่อยมี เงิน รับฝาก 2,731,344 ล้านบาท เพิ่ มขึ น้ ร้อยละ 3 .2  จาก  ณ  31 ธันวาคม  2566 โดย 

มีสดัสว่นเงินฝากจ่ายคืนเมื่อทวงถามและเงินฝากออมทรัพย์ตอ่เงินฝากรวม (CASA) ในระดบัสงูเทา่กบั ร้อยละ 77 

ธนาคารและบริษัทย่อยมีสดัส่วนเงินให้สินเช่ือแก่ลูกหนี ้(หลงัหกัรายได้รอตัดบัญชี) ต่อเงินรับฝาก ที่เท่ากับร้อยละ 98.80 

เพิ่มขึน้จาก ร้อยละ 97.34 ณ 31 ธนัวาคม 2566 
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แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน  
    

หนว่ย : ล้านบาท 

 31 ธ.ค. 67 31 ธ.ค. 66 เพิ่ม/(ลด) 
 จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ ร้อยละ 

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงินสทุธิ 
(สนิทรัพย์) 

534,775 14.3 701,161 19.1 (23.7) 

สนิทรัพย์ทางการเงินท่ีวดัมลูคา่ด้วยมลูคา่ยตุิธรรม
ผา่นก าไรหรือขาดทนุ 

51,342 1.3 25,946 0.7 97.9 

เงินลงทนุสทุธิ และเงินลงทนุในบริษัทร่วมสทุธิ 370,951 9.9 277,241 7.5 33.8 

เงินให้สนิเช่ือแก่ลกูหนี ้(หกัรายได้รอตดับญัชี) 2,698,611 72.1 2,576,516  70.1 4.7 

หกั คา่เผ่ือผลขาดทนุด้านเครดติที่คาดวา่จะ
เกิดขึน้  

173,879 4.6 173,323 4.7 0.3 

สนิทรัพย์อื่นๆ 262,384  7.0 270,144 7.3 (2.9) 
สินทรัพย์  3,744,184  100.0 3,677,685 100.0 1.8 

เงินรับฝาก 2,731,344 73.0 2,646,872 72.0 3.2 

รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน (หนีส้นิ) 255,872 6.8 282,696 7.7 (9.5) 
ตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืม 132,464 3.5 160,839 4.4 (17.6) 
หนีส้นิอื่นๆ 160,117  4.3 166,431 4.5 (3.8) 
รวมสว่นของเจ้าของ    464,387  12.4 420,847 11.4 10.3 

- สว่นของบริษัทใหญ่ 443,838  11.9 402,377 10.9 10.3 

- สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 20,549 0.5 18,470 0.5 11.3 

หนีส้นิและส่วนของเจ้าของ 3,744,184  100.0 3,677,685 100.0 1.8 

อัตราส่วนเงนิให้สินเชื่อแก่ลูกหนี ้(หลังหกั
รายได้รอตัดบัญชี) ต่อเงนิรับฝาก (ร้อยละ) 

98.80  97.34 

 

 1.46 

แหล่งเงินทุนที่ส าคัญของธนาคารและบริษัทย่อย ณ 31 ธันวาคม 2567 ประกอบด้วยเงินรับฝากร้อยละ 73.0 และ 

แหลง่เงินทนุอื่น ๆ อาทิ สว่นของเจ้าของ การกู้ยืมระหวา่งธนาคาร และตราสารหนีท้ี่ออกและเงินกู้ยืมโดยในเดือนกรกฎาคม 2567ธนาคารไถ่
ถอนตราสารด้อยสิทธิเพื่อนบัเป็นเงินกองทนุชัน้ที่ 2 ก่อนครบก าหนด จ านวน 24,000 ล้านบาท ทัง้นี ้ธนาคารใช้เงินทนุร้อยละ 72.1 ในการ
ให้สินเช่ือแก่ลกูหนี ้(หลงัหกัรายได้รอตดับญัชี) ใช้เงินทุนร้อยละ 14.3 ในรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสทุธิ และใช้เงินทนุร้อยละ 
9.9 ในเงินลงทนุสทุธิและเงินลงทนุในบริษัทร่วมสทุธิ 
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ส่วนของเจ้าของ 

ส่วนของเจ้าของรวม (ส่วนที่เป็นของธนาคาร) 31 ธนัวาคม 2567 เทา่กบั 443,838 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.3 เมื่อ
เทียบกบั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 

มูลค่าหุ้นทางบัญชี (ส่วนที่ เป็นของธนาคาร) เท่ากับ 31.74 บาทต่อหุ้ น เพิ่มขึน้จาก 28.78 บาทต่อหุ้ น ณ วันที่  
31 ธนัวาคม 2566 

 

เงนิกองทุนตามกฎหมาย   

เงินกองทนุตามกฎหมาย (กลุม่ธรุกิจทางการเงิน)  

หนว่ย : ล้านบาท 

กลุ่มธุรกิจทางการเงนิ
(1) 

31 ธ.ค. 67 (3)
 31 ธ.ค. 66 

 อัตราขัน้ต ่าที่
ก าหนดโดยธปท. 

 (ร้อยละ) (2) 
 

 

จ านวน 

อัตรา 

เงนิกองทุน 

ต่อสนิทรัพย์เสี่ยง 

(ร้อยละ) 

 

 

จ านวน 

อัตรา 

เงนิกองทุน 

ต่อสนิทรัพย์เสี่ยง 

(ร้อยละ) 
เงินกองทนุชัน้ท่ี 1 

ที่เป็นสว่นของเจ้าของ 
 387,968  18.49   355,261  16.67 >8.000 

เงินกองทนุชัน้ท่ี 1  408,089  19.45   375,419  17.62 >9.500 

เงินกองทนุชัน้ท่ี 2  41,269     66,001    

รวมเงนิกองทุน  449,358  21.42   441,420  20.71 >12.000 

สนิทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตาม
ความเสีย่ง 

2,097,972    2,131,200    

(1) งบการเงินภายใต้หลกัเกณฑ์การก ากบัดแูลกลุม่ธุรกิจทางการเงิน จดัท าภายใต้หลกัเกณฑ์ธนาคารแหง่ประเทศไทย โดยกลุ่มธุรกิจทางการเงินนีจ้ะ
ไมร่วมถึงบริษัทที่ ประกอบธุรกิจประกนัภยัหรือประกนัชีวิต และบริษัทที่ถือหุ้นน้อยกวา่ร้อยละ 50 

(2) ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงอตัราสว่นเงินกองทนุส่วนเพ่ิม เพื่อรองรับผลขาดทนุในภาวะวิกฤต (Conservation 

Buffer) โดยให้ทยอยด ารงอตัราส่วนเงินกองทนุส่วนเพิ่มจากอตัราส่วนเงินกองทนุขัน้ต ่าอีกมากกว่า 0.625 ในแต่ละปี ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2559 
เป็นต้นไป จนครบซึง่มากกวา่ 2.50 ในวนัที่ 1 มกราคม 2562 นอกจากนี ้ตามประกาศ ธปท. ที่สนส. 16/2560 และ 17/2560 ระบุวา่ธนาคารเป็นหนึ่ง
ในธนาคารพาณิชย์ที่มีนยัตอ่ความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ และก าหนดให้ต้องมีอตัราสว่นเงินกองทนุขัน้ต ่าเพิ่มเติม เพื่อเป็นเงินกองทนุสว่นเพ่ิมเพ่ือ
รองรับความเสียหายส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่มีนัยความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ (Higher loss absorbency) โดยให้ธนาคารทยอยด ารงอตัราสว่น
เงินกองทนุส่วนเพ่ิมเพ่ือรองรับความเสียหายส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่มีนัยตอ่ความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ ที่ร้อยละ 0.5 ของสินทรัพย์เสี่ยงทัง้สิน้ 
ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2562 และด ารงเพิ่มเป็นร้อยละ 1 ของสินทรัพย์เสี่ยงทัง้สิน้ ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2563 เป็นต้นไป 

(3) ข้อมลูเงินกองทนุและอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เสี่ยง เป็นข้อมลูเบือ้งต้นที่จดัท าตามเกณฑ์และวิธีการตามประกาศ ธปท. 
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เงินกองทนุตามกฎหมาย (งบเฉพาะธนาคาร)   

  หนว่ย : ล้านบาท 

งบเฉพาะธนาคาร(1) 

31 ธ.ค. 67 (2)
 31 ธ.ค. 66 อัตราขัน้ต ่าที่

ก าหนดโดย
ธปท. 

 (ร้อยละ) (1) 

 

 

จ านวน 

อัตรา 

เงนิกองทุน 

ต่อสนิทรัพย์เสี่ยง 

(ร้อยละ) 

 

 

จ านวน 

อัตรา 

เงนิกองทุน 

ต่อสนิทรัพย์เสี่ยง 

(ร้อยละ) 
เงินกองทนุชัน้ท่ี 1 

ที่เป็นสว่นของเจ้าของ 
359,352 17.89  336,907  16.54 >8.000 

เงินกองทนุชัน้ท่ี 1 377,999 18.82  355,554  17.45 >9.500 

เงินกองทนุชัน้ท่ี 2 40,317   64,960    

รวมเงนิกองทุน 418,316 20.83  420,514  20.64 >12.000 

สนิทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสีย่ง 2,008,361   2,037,273    

(1) ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ก าหนดให้ธนาคารพาณิชย์ด ารงอัตราส่วนเงินกองทุนส่วนเพิ่ม เพื่อรองรับผลขาดทุนในภาวะวิกฤต (Conservation 

Buffer) โดยให้ทยอยด ารงอตัราส่วนเงินกองทนุสว่นเพ่ิม ซึง่มากกว่า 2.50 ในวนัที่ 1 มกราคม 2562 นอกจากนี ้ตามประกาศ ธปท. ที่สนส.16/2560 และ 
17/2560 ระบุว่าธนาคารเป็นหนึ่งในธนาคารพาณิชย์ที่มีนัยต่อความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ และก าหนดให้ต้องมีอตัราส่วนเงินกองทุนขัน้ต ่าเพ่ิมเติ ม 
เพ่ือเป็นเงินกองทนุส่วนเพิ่มเพ่ือรองรับความเสียหายส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่มีนัยความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ (Higher loss absorbency) โดยให้
ธนาคารทยอยด ารงอตัราสว่นเงินกองทนุสว่นเพ่ิมเพ่ือรองรับความเสียหายส าหรับธนาคารพาณิชย์ที่มีนยัต่อความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ ร้อยละ 1 ของ
สินทรัพย์เสี่ยงทัง้สิน้ ตัง้แตว่นัที่ 1 มกราคม 2563 เป็นต้นไป 

 

(2) ข้อมลูเงินกองทนุและอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สินทรัพย์เสี่ยง เป็นข้อมลูเบือ้งต้นที่จดัท าตามเกณฑ์และวิธีการตามประกาศ ธปท. 
 

 ณ 31 ธันวาคม 2567 กลุม่ธุรกิจทางการเงินมีเงินกองทุนชัน้ที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของ เท่ากับ  387,968 ล้านบาท (ร้อยละ 
18.49 ของสินทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสี่ยง) และมีเงินกองทนุชัน้ที่ 1 เท่ากบั 408,089 ล้านบาท (ร้อยละ 19.45 ของสินทรัพย์ถ่วง
น า้หนกัตามความเสีย่ง) โดยมีเงินกองทนุทัง้สิน้เทา่กบั 449,358 ล้านบาท (ร้อยละ 21.42 ของสนิทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสีย่ง) 
 ณ 31 ธันวาคม 2567 ธนาคาร (งบเฉพาะธนาคาร) มีเงินกองทุนชัน้ที่  1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของ เท่ากับ 359,352 ล้านบาท 
เงินกองทนุชัน้ที่ 1 เท่ากับ 377,999  ล้านบาท และมีเงินกองทนุทัง้สิน้เท่ากับ 418,316 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17.89 ร้อยละ 18.82 

และร้อยละ 20.83 ของสินทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสี่ยง ตามล าดบั ทัง้นี ้ในเดือนกรกฎาคม 2567 ธนาคารไถ่ถอนตราสารด้อยสทิธิ
เพื่อนบัเป็นเงินกองทนุชัน้ท่ี 2 ก่อนครบก าหนด จ านวน 24,000 ล้านบาท โดยอตัราสว่นเงินกองทนุทัง้สิน้ของสินทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตาม
ความเสีย่งหลงัการไถ่ถอนตราสารด้อยสทิธิฯ ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีแข็งแกร่ง  
 ธนาคารมีอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่สนิทรัพย์ถ่วงน า้หนกัตามความเสีย่งในระดบัท่ีแข็งแกร่งเมื่อเทียบกบัเกณฑ์ของ ธปท. อีกทัง้
ธนาคารได้ประเมินความเพียงพอของอตัราสว่นเงินกองทนุฯ ในอนาคตอยา่งตอ่เนื่องเพื่อให้เป็นไปตามเกณฑ์ของทางการ 
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 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลต่อฐานะทางการเงินหรือผลการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต (forwards 

looking)  

เศรษฐกิจไทยในระยะข้างหน้ายงัคงเผชิญปัจจยัเสีย่งที่อาจสง่ผลให้ขยายตวัได้น้อยกว่าที่คาดการณ์ เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้ม
ขยายตวัต ่า โดยในปี 2568 เศรษฐกิจจีนอาจเติบโตไม่ถึงร้อยละ 5.0 ท่ามกลางความขดัแย้งด้านภมูิรัฐศาสตร์ที่อาจทวีความรุนแรงขึน้ 
รวมถึงความไมแ่น่นอนจากสงครามการค้าระลอกใหมภ่ายใต้ยคุของประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ซึ่งสหรัฐฯ อาจจะปรับขึน้ภาษีน าเข้า
ต่อสินค้าจีนสงูถึง 60 และจดัเก็บกับประเทศอื่นรวมถึงไทยประมาณ 10-20 ปัจจยัเหล่านีจ้ะเพิ่มความเสี่ยงด้านต ่าต่อเศรษฐกิจโลก 
ตลอดจนการค้าระหว่างประเทศ และการส่งออกของไทย อีกทัง้ยงัมีความเสี่ยงในภาคการเงิน หากธนาคารกลางในประเทศหลกัไม่
สามารถลดอตัราดอกเบีย้ลง ซึ่งจะกดดนัประเทศที่มีภาระหนีส้งูและสร้างความผนัผวนของค่าเงิน ส าหรับปัจจยัในประเทศ เศรษฐกิจ
ไทยยังมีความเปราะบางเชิงโครงสร้างจากปัญหาความเหลื่อมล า้สูง การฟื้นตัวที่ไม่ทั่วถึงในรูปแบบ K-shaped Economy ภาค
เศรษฐกิจนอกระบบที่มีขนาดใหญ่ถึงกว่าร้อยละ 48 ของ GDP รวมถึงการขาดเคร่ืองยนต์ใหม่ในการขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ ซึ่งส่งผลให้
เศรษฐกิจไทยเติบโตต ่ากว่าศักยภาพ ประกอบกับไทยก้าวสู่สังคมสูงวัยที่เข้ มข้นขึน้ ขณะที่ SMEs บางส่วนประสบปัญหาด้าน
ความสามารถในการแข่งขนั ท่ามกลางความท้าทายจากการปรับตวัให้เท่าทนักับกระแสโลกใหม่ๆ เช่น Green transition และการน า
นวตักรรมรวมถึงปัญญาประดิษฐ์มาประยกุต์ใช้ อีกทัง้ยงัมีความจ าเป็นในการบริหารความเสี่ยงด้าน Cyber security อย่างรัดกมุ การ
สร้างความยัง่ยนืในทกุมติิของการด าเนินธุรกิจภายใต้หลกัการ ESG ซึง่ผู้ประกอบการจ าเป็นต้องปรับตวัและธนาคารจะต้องติดตามเพื่อ
รับมือกบัการเปลีย่นผา่นรวมทัง้ก้าวตามกระแสโลกข้างต้นไปพร้อมกนั  

จากความท้าทายรอบด้าน รวมถึงจดุพลิกสูเ่ศรษฐกิจใหม่ (Inflection points) ดงัที่ได้กลา่วมา ธนาคารจึงจ าเป็นที่จะต้องเร่ง
ปรับตัว ปรับเปลี่ยนเพื่อเตรียมความพร้อมต่อการด าเนินธุรกิจทัง้ในปัจจุบันและในอนาคต สามารถตอบโจทย์ความต้องการที่
เปลีย่นแปลงไปของผู้มีสว่นได้สว่นเสยีในทกุภาคสว่นได้อยา่งรวดเร็ว ตรงจดุ และมีประสทิธิภาพภายใต้สถานการณ์ที่มีการเปลีย่นแปลง
อยา่งรวดเร็ว รุนแรง ซบัซ้อน และหลายหลากมิติดงักลา่ว 

ในปี 2568 นี ้ธนาคารกรุงไทยจะมุง่มัน่ขบัเคลือ่นองค์กรภายใต้แนวคิด “Corporate Value Creation เสริมทกัษะ สร้างคณุค่า 
สูอ่นาคต”  เสริมสร้างและพฒันาทกัษะใหม่ๆ  ที่จ าเป็นในอนาคต (Future Skill) ให้แก่พนกังาน สามารถน าเทคโนโลยีในโลกยคุใหมเ่พิ่ม
ศกัยภาพในการแข่งขนัของธนาคารได้อย่างมีประสิทธิภาพ ตอบโจทย์ความต้องการ ส่งมอบประสบการณ์ที่ดีและสร้างคุณค่าให้แก่
ลกูค้าของธนาคารในทกุมิติ นอกจากนี ้ธนาคารยงัคงมุ่งเน้นการช่วยเหลอืลกูค้าทกุกลุม่  โดยเฉพาะกลุม่เปราะบางและผู้ที่รายได้ไม่ฟืน้
ตวั ผ่านมาตรการช่วยเหลอืต่างๆ ท่ีลดภาระทางการเงินและสง่เสริมการปรับตวัและฟืน้ตวัอย่างยัง่ยืน รวมถึงกลุม่คนที่เข้าไม่ถึงบริการ
ทางการเงิน ตอบโจทย์การลดความเหลือ่มล า้ทางเศรษฐกิจ และสนบัสนนุการแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจนอกระบบในประเทศไทย 

ธนาคารเช่ือมั่นว่า การด าเนินการตามแนวคิดของธนาคาร จะมีส่วนส าคัญในการขับเคลื่อนองค์กรเพื่อบรรลุภารกิจและ
เป้าหมายส าคญัของธนาคาร ช่วยสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่ธนาคารและผลตอบแทนจากการลงทนุให้แก่ผู้ เก่ียวข้องทุกภาคสว่นได้อย่าง
เหมาะสมและมีประสทิธิภาพ พร้อมสร้างการเติบโตและมลูคา่ทางเศรษฐกิจบนความไว้วางใจของลกูค้า น าไปสูก่ารเติบโตอยา่งมัน่คง
และยัง่ยืนในอนาคต 
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อันดับความน่าเชื่อถอืของธนาคาร 

อนัดบัความนา่เช่ือถือที่ธนาคารได้รับจาก S&P Global Ratings, Moody’s Investors Service และ Fitch Ratings มีดงันี ้
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

S&P Global Ratings ธ.ค. 2567 ธ.ค. 2566 

- ระยะยาว/ระยะสัน้ BBB- / A-3 

( )
+

ธ.ค. 
/ 

ธ.ค. ( )

+ / 

( ) / + ( )  

( )
( )

BBB- / A-3 

( )
+

ธ.ค. 
/ 

ธ.ค. ( )

+ / 

( ) / + ( )  

( )
( )

- แนวโน้ม   Positive   Positive 

- Stand-Alone Credit Profile (SACP) bb bb 

Moody’s Investors Service ธ.ค. 2567 ธ.ค. 2566 

- ระยะยาว/ระยะสัน้ Baa1 / P-2 Baa1 / P-2 

- แนวโน้ม Stable  Stable  

- Baseline Credit Assessment (BCA) baa3 baa3 

- ตราสารหนีด้้อยสทิธิ ท่ีสามารถนบัเป็นเงินกองทนุชัน้ท่ี 
1 สกลุเงินเหรียญสหรัฐ 

Ba3 Ba3 

Fitch Ratings ธ.ค. 2567 ธ.ค. 2566 

อนัดบัความนา่เช่ือถือสากลสกลุเงินตา่งประเทศ   

- ระยะยาว/ระยะสัน้ BBB+ / F1  BBB+ / F1  
- แนวโน้ม Stable Stable 

- Viability Rating bbb- bbb- 

อนัดบัความนา่เช่ือถือในประเทศ   

- ระยะยาว/ระยะสัน้ AAA(tha) / F1+ (tha)   AAA(tha) / F1+ (tha)   
- แนวโน้ม Stable Stable 

- หุ้นกู้ ไมด้่อยสทิธิ สกลุเงินบาท AAA(tha) AAA(tha) 
- หุ้นกู้ ด้อยสทิธิสกลุเงินบาท AA(tha) AA(tha) 
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7. ยอดหนีค้งค้างในการออกตั๋วเงนิ หุ้นกู้  และตราสารด้อยสทิธิ ครัง้ก่อน  
 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2568 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่มียอดคงค้างของรายการตั๋วแลกเงนิ 

 

ณ วันที่ 15 มีนาคม 2568 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพันธ์แฝงมียอดคงค้างหุ้นกู้  และ/หรือ ตราสารด้อยสิทธิ ดังนี ้

วนัท่ีออก 

ตราสาร 
ตราสาร อนัดบัความ

นา่เช่ือถือ 

จ านวนทีเ่หลอือยู ่
 

อาย ุ 
(ปี) 

วนัครบก าหนดไถ่ถอน 

มีนาคม 2564 Additional Tier 1  Subordinated 

Notes (ภ าย ใ ต้ โค รงก าร  Euro 

Medium Term Note) (บั งคับ ใช้
ตามกฎหมายอังกฤษ  โดยจด
ท ะ เบี ย น ที่ ต ล าด ห ลัก ท รัพ ย์
หลักทรัพย์สิงคโปร์ (Singapore 

Exchange หรือ SGX) 

Ba3 (Moody's) USD 600 ล้าน ไมม่ีก าหนดอาย ุ
(Call option  

ปีที ่5) 

ไมม่ีวนัครบก าหนด
ไถ่ถอน 

ปี 2564 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
iSTOXX Global Transformation 

Select 30 NR Decrement 4.5% 

Index (IXGTRSND) ภ า ย ใ ต้
โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2563 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย))  

1,820 

ล้านบาท 

5 ปี 14 กนัยายน 2569 

ปี 2564  หุ้ นกู้ อ นุพั น ธ์ อ้ างอิ งกับ อัต รา
แลกเปลี่ยน USDTHB (FX Note) 
ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2563 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

USD 390 ล้าน 1 - 7 ปี 31 มีนาคม ปี 2565 
– 2571 

ปี 2564 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
Solactive Luxury Dynamic 

Factors Index (SOLUX1 0 F 

Index) ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มี
อนุพันธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย 
จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2563 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

741 ล้านบาท 

 

5 ปี 16 มิถนุายน 2569,  
9 กรกฎาคม 2569 

มกราคม 2565 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
Solactive Global Artificial 

Intelligence ESG EUR Index 

5% AR (SOAIESG5 Index) 

ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

1,295 ล้านบาท 5 ปี 27 มกราคม 2570 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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วนัท่ีออก 

ตราสาร 
ตราสาร อนัดบัความ

นา่เช่ือถือ 

จ านวนทีเ่หลอือยู ่
 

อาย ุ 
(ปี) 

วนัครบก าหนดไถ่ถอน 

แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2564 

เมษายน 2565 ตราสารด้ อยสิ ท ธิ เพื่ อนั บ เป็ น
เ งิ น ก อ ง ทุ น ป ร ะ เภ ท ที่  2 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2565 ครบก าหนดไถ่ถอนปี 
พ.ศ. 2575  

AA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

18,080 ล้านบาท 10 

(Call option  
ปีที ่5) 

เมษายน 2575 

ปี 2565 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
J.P.Morgan Mozaic XRP Index 

(JMAB392E Index) ภ า ย ใ ต้
โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2564 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

2,654 ล้านบาท 

 

3 - 10 ปี 19 พฤษภาคม 
2568,  

16 มิถนุายน 2568,  

6 มีนาคม 2569, 10 

มิถนุายน 2575, 26 

สงิหาคม 2575 

ปี 2565 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
J.P.Morgan Mozaic XRP Index 

(JMAB392E Index) ภ า ย ใ ต้
โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2564 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

 USD 3.9 ล้าน 

 

3 ปี 13 พฤษภาคม 
2568,  

2 มิถนุายน 2568 

ปี 2565 หุ้ นกู้ อ นุพั น ธ์ อ้ างอิ งกับ อัต รา
ดอกเบีย้ ประเภท Inverse Floater 

ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2564 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

320 ล้านบาท 

 

3 ปี 9, 27 มิถนุายน 

2568 

ปี 2565-2568 หุ้ นกู้ อ นุพั น ธ์ อ้ างอิ งกับ อัต รา
ด อ ก เบี ้ย  ป ร ะ เภ ท  Callable 

Bonus Note ภายใต้โครงการหุ้นกู้
ที่ มี อ นุ พั น ธ์ แ ฝ ง ข อ ง
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2565 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

26,205 ล้านบาท 

 

5 – 15 ปี มีนาคม 2571 -  

กมุภาพนัธ์ 2583 

ปี 2565 หุ้ นกู้ อนุพันธ์อ้างอิงกับดัชนี  DB 

Citi Diversified Risk Premia 

Index (CIMARP23 Index) 

ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

905 ล้านบาท 3 ปี 7 ธนัวาคม 2568 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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วนัท่ีออก 

ตราสาร 
ตราสาร อนัดบัความ

นา่เช่ือถือ 

จ านวนทีเ่หลอือยู ่
 

อาย ุ 
(ปี) 

วนัครบก าหนดไถ่ถอน 

แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2565 

ปี 2566 หุ้นกู้อนพุนัธ์อ้างอิงกบัราคาหน่วย
ลงทนุ PIMCO GIS Income Fund 
ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2565 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

828 ล้านบาท 3 ปี 27 มกราคม 2569 

ปี 2566 หุ้ นกู้ อนุพันธ์อ้างอิงกับดัชนี  DB 

BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index  

(BNPXAWR4 Index) ภ า ย ใ ต้
โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2565 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

454 ล้านบาท 3 ปี 30 มีนาคม 2569 

ปี 2566 หุ้นกู้ อนุพันธ์อ้างอิงกับดัชนี UBS 

X-Asset Risk-Premia Portfolio 

2.0 with 1.0% Decremental  

(UBCS1XRP Index) ภ า ย ใ ต้
โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2565 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

3,254 ล้านบาท 3 ปี 30 มิถนุายน 2569, 

13 กรกฎาคม 2569 

ปี 2566 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
Solactive Alternative Funds VT 

Index (SOALTFVT Index) 

ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

2,832 ล้านบาท 3 ปี 22 กนัยายน 2569, 

1 ธนัวาคม 2569 

ปี 2567 หุ้นกู้อนพุนัธ์อ้างอิงกบัราคาหน่วย
ล ง ทุ น  Jupiter Merian Global 

Equity Absolute Return Fund 
ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

1,471 ล้านบาท 3 ปี 8 กมุภาพนัธ์ 2570 

ปี 2567 หุ้นกู้อนพุนัธ์อ้างอิงกบัราคาหน่วย AAA(tha)  1,310 ล้านบาท 1.5 ปี 25 สงิหาคม 2568, 



 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)                     
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วนัท่ีออก 

ตราสาร 
ตราสาร อนัดบัความ

นา่เช่ือถือ 

จ านวนทีเ่หลอือยู ่
 

อาย ุ 
(ปี) 

วนัครบก าหนดไถ่ถอน 

ล ง ทุ น  iShares 7 -1 0  Year 

Treasury Bond ETF (IEF UQ) 
ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

28 ตลุาคม 2568 

ปี 2567 หุ้ น กู้ อ นุ พั น ธ์ อ้ า งอิ งกั บ ดั ช นี 
Solactive Japan All Cap VT 

Index (SJPACVT Index)ภายใต้
โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2566 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

213 ล้านบาท 3 ปี 7 มิถนุายน 2570 

ปี 2567 หุ้นกู้อนพุนัธ์อ้างอิงกบัราคาหน่วย
ล ง ทุ น  iShares 2 0 +  Year 

Treasury Bond ETF (TLT UQ) 
ภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) ครัง้ที่ 1/2566 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

1,183 ล้านบาท 1.5 ปี 14 สงิหาคม 2569 

ปี 2567-2568 หุ้นกู้ อนุพนัธ์แฝงอ้างอิงกับอนัดับ
ความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit 

Linked Note) ภายใต้โครงการหุ้น
กู้ ที่ มี อ นุ พั น ธ์ แ ฝ ง ข อ ง
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2566 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

USD 6,955 ล้าน 1 -10 ปี 7 มกราคม 2569 – 
20 พฤศจิกายน 

2577 

ปี 2567-2568 หุ้ นกู้ อ นุพั น ธ์ อ้ างอิ งกับ อัต รา
แ ล ก เป ลี่ ย น  USDTHB (Dual 

Currency Note) ภายใต้โครงการ
หุ้ น กู้ ที่ มี อ นุ พั น ธ์ แ ฝ ง ข อ ง
ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 
ครัง้ที่ 1/2566 

AAA(tha)  

(ฟิทช์ เรทติง้ส์ 
(ประเทศไทย)) 

999.6 ล้านบาท 

และ USD 1.3 

ล้าน 

1-3 เดือน 24 มีนาคม – 6 

มิถนุายน 2568  
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8. ข้อพพิาททางกฎหมาย  

ปัจจุบนั ธนาคารไม่มีคดีที่ธนาคารถูกฟ้องเป็นจ าเลย ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจของธนาคารหรือบริษัทย่อยอย่างมี
นยัส าคญั ไม่มีคดีที่มีผลกระทบด้านลบต่อสินทรัพย์ของธนาคารหรือบริษัทย่อยที่มีทนุทรัพย์สงูกว่าร้อยละ 5 ของสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี
บญัชีลา่สดุ และ ไมม่ีคดีที่มิได้เกิดจากการประกอบธุรกิจของธนาคารหรือบริษัทยอ่ยตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ก าหนด 

ในรอบ 5 ปีย้อนหลงั (ปี 2563 – ปี 2567) ธนาคารไม่มีการถูกเปรียบเทียบปรับโดยธนาคารแห่งประเทศไทย คณะกรรมการ
ก ากบัตลาดหลกัทรัพย์ และ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั 

9. ข้อมูลส าคัญอื่นๆ 

ประวตัิการผิดนดัช าระหนีเ้งินต้นหรือดอกเบีย้ของตราสารหนี ้หรือผิดนดัช าระหนีเ้งินกู้ยืมจากธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทนุ 
บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ หรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ ย้อนหลงั 3 ปี  

- ไมม่ี - 

ประวตัิการผิดเง่ือนไขในการปฏิบตัิตามข้อก าหนดสทิธิย้อนหลงั 3 ปี  
- ไมม่ี - 

ประวตัิการใช้เงินผิดวตัถปุระสงค์ย้อนหลงั 3 ปี 

- ไมม่ี - 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน)  
KRUNGTHAI BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 

 

ส่วนที่ 4 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 1 

ส่วนที่ 4 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ("ธนาคาร" หรือ "ผู้ออกหุ้นกู้ที่ มีอนุพันธ์แฝง") ซึ่งเป็นบริษัทมหาชนจ ากัดมีช่ือเป็น
ภาษาอังกฤษว่า Krung Thai Bank Public Company Limited ส านักงานตัง้อยู่ที่ 35 ถนนสุขุมวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา 
กรุงเทพมหานคร 10110 โทรศพัท์ 02-255-2222 มีความประสงค์ที่จะออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝง ภายใต้โครงการหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 และเป็นไปตามข้อก าหนดวา่ด้วยสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝง (“ข้อก าหนดสิทธิ”) และสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ซึง่อาจ
มีการเปลี่ยนแปลงแก้ไข หรือเพิ่มเติมในการออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแต่ละชุด ทัง้นี ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีลกัษณะส าคญัตามที่ระบไุว้
ดงันี ้

1. รายละเอียดของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เสนอขาย 

1.1 ลักษณะส าคัญของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เสนอขาย 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง : ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
KrungThai Bank Public Company Limited 

โครงการหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์
แฝงของธนาคารกรุงไทย 
จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 
1/2568  

: โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 โดยมีมูลค่า
การเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาทหรือเงินสกุลอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากันทัง้นี ้
ธนาคารจะควบคมุให้การเสนอขายเป็นไปตามวงเงินที่ได้รับอนมุตัิตามมติที่ประชมุใหญ่สามญัผู้
ถือหุ้ นประจ าประจ าปี 2555 ประชุมเมื่อวันที่  11 เมษายน พ.ศ. 2555 และมติที่ประชุม
คณะกรรมการ ครัง้ที่ 6/2568 ประชมุเมื่อวนัที่ 12 มีนาคม พ.ศ. 2568 (มลูคา่เงินต้นคงค้างของหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ณ เวลาใดๆ รวมกนัทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่ากัน) ตามที่ได้รับอนุญาตให้ออกและเสนอขายจากส านกังานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ("ส านักงาน ก.ล.ต.") 

ประเภทของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

: หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงชนิดระบช่ืุอผู้ ถือ ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกนั ไม่มีการแปลงสภาพ 
และไม่มีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงโดยมีรายละเอียดต่าง ๆ ตามที่ระบไุว้ในข้อก าหนด
สิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 

Terms) ที่เก่ียวข้อง 

โดยการเสนอขายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพัน ธ์แฝงภายใต้โครงการหุ้ นกู้ ที่มี อนุพันธ์แฝงของ
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 นัน้ อาจเป็นกรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระยะ
ยาว และ/หรือ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระยะสัน้ 

ปัจจยัอ้างองิ : ปัจจัยอ้างอิงของหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะเป็นตวัแปร สินค้าหรือดชันีอย่างใดอย่างหนึ่งหรือ
หลายอยา่งประกอบกนั ดงัต่อไปนี ้หรือเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของ
ส านกังาน ก.ล.ต.ที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการให้เป็นไปตาม
ประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยที่เก่ียวข้องด้วย 
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  (ก) หลกัทรัพย์ไทย โดยในกรณีที่หลกัทรัพย์ไทยเป็นหุ้นและเป็นการออกและเสนอขายหุ้น
กู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงซึ่งมีการช าระหนีท้ัง้หมดหรือบางส่วนโดยการส่งมอบเป็นหุ้น หุ้น
ดังกล่าวต้องเป็นหุ้ นที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีหลักทรัพย์ SET 100 ของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพย์”) โดยหุ้นในล าดบัที่ 51 ถึง 100 แต่ละ
หุ้นดังกล่าวต้องมีมูลค่าตลาดเฉลี่ยแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า 10,000 ล้านบาทรวม
ติดต่อกนั 4 ไตรมาสลา่สดุ ทัง้นี ้หลกัเกณฑ์มลูค่าตลาดเฉลี่ยดงักลา่วไม่ใช้บงัคบักบั
การออกและเสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากัดตามข้อ 15 ในตาราง 1. 5. และ 6. แห่ง
ประกาศ PP หรือ หรือ หุ้ นอื่นใดที่มีลักษณะที่เป็นไปตามเง่ือนไขของกฎเกณฑ์ที่
เก่ียวข้องที่ใช้บงัคบัในขณะนัน้ 

(ข) หลกัทรัพย์ต่างประเทศ โดยในกรณีที่หลกัทรัพย์ต่างประเทศเป็นหุ้นและเป็นการ
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงซึ่งมีการช าระหนีท้ัง้หมดหรือบางส่วนโดย
การสง่มอบเป็นหุ้น หุ้นดงักลา่วต้องเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ต่างประเทศที่มีมูลค่าตลาดเฉลี่ยแต่ละไตรมาสไม่ต ่ากว่า  10,000 ล้านบาทรวม
ติดต่อกัน 4 ไตรมาสล่าสดุ และตลาดหลกัทรัพย์ต่างประเทศดงักล่าวจะต้องเป็น
สมาชิกของ World Federation of Exchanges (WFE) ทัง้นี ้หลกัเกณฑ์มลูคา่ตลาด
เฉลี่ยดงักลา่วไมใ่ช้บงัคบักบัการออกและเสนอขายตอ่บคุคลในวงจ ากดัตามข้อ 15 

ในตาราง 1. 5. และ 6. แหง่ประกาศ PP หรือ (2) หุ้นอื่นใดที่มีลกัษณะที่เป็นไปตาม
เง่ือนไขของกฎเกณฑ์ที่เก่ียวข้องที่ใช้บงัคบัในขณะนัน้ 

(ค) อตัราดอกเบีย้ 

(ง) อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

(จ) อตัราเงินเฟ้อ 

(ฉ) เครดิตอื่นใด เช่น อนัดบัความนา่เช่ือถือ หรือเหตกุารณ์ที่เก่ียวข้องกบัความสามารถ
ในการช าระหนีต้ามที่ระบใุนข้อตกลง 

(ช) สนิค้าโภคภณัฑ์ เช่น สนิค้าเกษตร ทองค า น า้มนัดิบ เป็นต้น 

  (ซ) ดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนดดงันี ้ 
(1) มีองค์ประกอบของดชันีที่สามารถใช้เป็นปัจจยัอ้างอิงได้ตาม (ก) ถึง (ช) 
(2) มีการก าหนดวิธีการค านวณดัชนีไว้อย่างชัดเจน และมีการระบุถึง

แหล่งข้อมูลของปัจจยัอ้างอิงหรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการค านวณ 
รวมถึงมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ
องค์ประกอบของดัชนี ทัง้นี ้ปัจจัยอ้างอิงหรือปัจจัยดังกล่าวต้องมีการ
เคลือ่นไหวตามภาวะตลาดอยา่งเป็นอิสระด้วย 

(3) เป็นดชันีที่ได้รับการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความนา่เช่ือถือและท าหน้าที่ได้
อยา่งอิสระจากธนาคาร ทัง้นี ้หากปรากฏวา่สถาบนัดงักลา่วเป็นบริษัทใน
เครือของธนาคาร ธนาคารต้องจดัให้มีมาตรการป้องกนัความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์อยา่งมีประสทิธิภาพด้วย 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 3 

(4) มีการแสดงดชันีนัน้ ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทุกวนัท าการผ่านสื่อที่มี
การเสนอข้อมลูอยา่งทนัเหตกุารณ์ 

ทัง้นี ้ดชันีอ้างอิงตามวรรคหนึ่ง รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงดชันี J.P.Morgan Mozaic 

XRP Index ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index 
ดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index ดัชนี BNP 

Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index ดัชนี BNP 

Paribas AW Alpha Commodity 4 ER Index ดัช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 5 ER Index ดัชนี Citi Diversified Risk Premia Index ดัชนี UBS X-
Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 ดัชนี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 

with 1. 0%  Decremental ดัช นี  UBS Market Dispersion Index Series 1 ดัชนี  
iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 4.5% ดชันี Solactive 

Alternative Funds VT Index ดัช นี  Solactive Luxury Dynamic Factors 10% 
Daily Risk Control TR Index ดัชนี Solactive Global Artificial Intelligence ESG 

EUR Index 5% AR ดัชนี  Solactive Japan All Cap VT Index และดัชนี  MSCI 

World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index ซึ่ ง เ ป็นดัชนีที่มี
คุณสมบัติครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่า
ด้วยการขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ตาม 
(1) - (4) ข้างต้น กลา่วคือ  

(1.1) มีองค์ประกอบของดัชนีที่สามารถใช้เป็นปัจจัยอ้างอิงได้แก่ หลักทรัพย์
ต่างประเทศ อตัราแลกเปลี่ยน อตัราดอกเบีย้ และสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด 
Futures ซึ่งสามารถดูรายละเอียดและความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับดชันีแต่ละ
ชนิดได้ที่สว่นท่ี 4 หน้า 40 – 47 ข้อ 1.2.1.11 ถึง 1.2.1.19 

(1.2) มีการก าหนดวิธีการค านวณไว้อย่างชดัเจนโดยสามารถเรียกดไูด้จาก Index 

Rules ซึง่สามารถขอดเูพิ่มเติมได้จากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(1.3) เป็นดัชนีที่ได้ รับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเช่ือถือ โดย ดัชนี 
J.P.Morgan Mozaic XRP Index ได้รับการพัฒนาจาก J.P. Morgan  ดัชนี 
DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5%  Index ไ ด้ รับการ
พัฒนาจาก Deutsche Bank  ดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified 

vol 8 EUR Future Index ดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 

USD FX Hedge Future Index ดัชนี BNP Paribas AW Alpha Commodity 

4 ER Index แ ละ ดัช นี  BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 
ได้รับการพฒันาจาก BNP Paribas ดชันี Citi Diversified Risk Premia Index 
ได้รับการพฒันาจาก Citigroup Global Markets Limited ดชันี UBS X-Asset 

Risk-Premia Portfolio 2.0 ดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 

with 1. 0%  Decremental ดัช นี  UBS Market Dispersion Index Series 1 
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ได้รับการพฒันาจาก UBS AG ดชันี iSTOXX Global Transformation Select 

30 NR Decrement 4.5% ได้รับการพัฒนาจาก iSTOXX® ดัชนี Solactive 

Alternative Funds VT Index ดัช นี  Solactive Luxury Dynamic Factors 

10%  Daily Risk Control TR Index ดั ช นี  Solactive Global Artificial 

Intelligence ESG EUR Index 5% AR ดัชนี  Solactive Japan All Cap VT 

Index ได้รับการพฒันาจาก Solactive AG และดชันี MSCI World IMI Digital 

Health Select 5% Risk Control EUR Index ได้ รับการพัฒนาจาก  MSCI 

Inc. ซึง่ทัง้แปดแหง่เป็นสถาบนัการเงินชัน้น าระดบัโลก 

(1.4) มีการแสดงดชันีเป็นประจ าทกุวนัผา่น Bloomberg  ดงันี ้
(1.4.1) ส าหรับดชันี J.P.Morgan Mozaic XRP Index - Ticker: JMAB390E 

และ JMAB392E (ส าหรับกรณีที่มี Synthetic Dividend Markdown 

1%) 
(1.4.2) ส า ห รั บดัช นี  DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 

5.5% Index - Ticker : DBMUAU55 

(1.4.3) ส า ห รั บดัช นี  BNP Paribas Multi- Asset Diversified vol 8 EUR 
Future Index และดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 

8 USD FX Hedge Future Index - Index Ticker: BNPIMD8F and 

BNPID8UF ตามล าดบั 

(1.4.4) ส าหรับดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER Index และ
ดัช นี  BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index -  Index 

Ticker : BNPXAWR4 and BNPXAWR5 ตามล าดบั 

(1.4.5) ส า ห รั บ ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index -  Ticker: 
CIMARP23 

(1.4.6) ส าหรับดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 และดัชนี  
UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental 
- Ticker: XUBSXRP2 and UBCS1XRP ตามล าดบั 

(1.4.7) ส าห รับดัชนี  UBS Market Dispersion Index Series 1 –  Ticker: 
UISDISTE  

(1.4.8) ส า ห รั บ ดัช นี  Solactive Alternative Funds VT Index -  Ticker: 
SOALTFVT 

( 1. 4. 9)  ส า ห รั บ ดัช นี  iSTOXX Global Transformation Select 30 NR 

Decrement 4.5% - Ticker: IXGTRSND 

(1.4.10) ส าหรับดชันี Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily Risk 

Control TR Index - Ticker: SOLUX10F 

(1.4.11)  ส าหรับดัชนี  Solactive Global Artificial Intelligence ESG EUR 

Index 5% AR - Ticker: SOAIESG5 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 5 

( 1. 4. 12)  ส า ห รั บ ดัช นี  Solactive Japan All Cap VT Index -  Ticker: 
SJPACVT Index 

(1.4.13)  ส าห รับ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk 

Control EUR Index – Ticker: MXWDH5XE 

นอกจากนีร้วมถึงปัจจยัอ้างอิงประเภทดชันีอตัราดอกเบีย้ ที่มีคณุสมบตัิครบถ้วน
ตามวรรคหนึง่ ยกตวัอยา่งเช่นแตไ่มจ่ ากดัเพียงดชันีอตัราดอกเบีย้อ้างอิง THOR ที่
จัดท าและประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย หรือ ดชันีอตัราดอกเบีย้อ้างอิง 
SOFR ที่จดัท าและประกาศโดย Federal Reserve Bank of New York หรือ ดชันี
อตัราดอกเบีย้อ้างอิง  €STR ที่จัดท าและประกาศโดย  European Central Bank 

เป็นต้น 

ทัง้นี ้ข้อมูลดังกล่าวเป็นเพียงส่วนหนึ่งของดชันีอ้างอิงเท่านัน้ ซึ่งผู้ ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ผู้ สนับสนุนดัชนี  ( Index Sponsor)  หรือผู้ ดูแลดัชนี  อาจแก้ไข
เปลีย่นแปลงและเพิ่มเติมดชันีอ้างอิงหรือข้อมลูที่ใดๆ ที่เก่ียวข้องในภายหลงั 

แหลง่การเรียกดขู้อมลูปัจจยั
อ้างองิ 

:     เป็นไปตามที่ระบใุนข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

มลูคา่ที่ตราไว้ : เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน ก.ล.ต.และ/หรือประกาศ
ธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้เป็นไปตามที่ระบใุนข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่
ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

ราคาทีจ่ะเสนอขาย : ราคาที่จะเสนอขายตอ่หน่วยเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศใด ๆ ของส านกังาน 
ก.ล.ต.และ/หรือประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ตามที่ระบุในข้อก าหนด
สิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 

Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

สกลุเงินของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

: บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี  ้ตามที ่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิ และสญัญา 

ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

สกลุเงินตราที่ได้รับช าระ
ดอกเบีย้ (ถ้ามี) 

: บาทหรือสกุลเงินต่างประเทศ ทัง้นี  ้ตามที ่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิ และสญัญา 

ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

โครงสร้างธุรกรรมของหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

: เป็นไปตามที่ระบุในสรุปข้อมูลส าคัญของตราสาร (Factsheet) และข้อก าหนดสิทธิ และ
สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms)  
ที่เก่ียวข้อง  
เบือ้งต้น โครงสร้างธุรกรรมที่ได้รับอนมุตัิให้เสนอขายตัง้แตว่นัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2568 (53 

ประเภท)ได้แก่ 
1. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่

การช าระหนี ้(Credit Linked Note) 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 6 

2. หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ประเภท Dual 

Currency Note 

3. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ประเภท FX 

Note 

4. หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกบัอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ประเภท Step 

Note 

5. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ ประเภท 
Switchable FX Note 

6. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ ประเภท Eiffel 

Option ส าหรับ Cash Settlement 

7. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ ประเภท Call 

Spread/Put Spread ส าหรับ Cash Settlement 

8. หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกบัอัตราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Floating 

Rate Note) 
9. หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Inverse 

Floater Note 

10. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Callable 

Bonus Note  

11. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Step Note 

12. หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่ง อ้างอิงกับอัตราดอกเบีย้ /ดัชนีอัตราดอกเบีย้  ประเภท 
Switchable Note 

13. หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Capped 

Floored Floater with Guaranteed Coupon 

14. หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท  Capped 

Floored Floater 

15. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Eiffel 

Option  

16. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้/ดชันีอตัราดอกเบีย้ ประเภท Cap 

Spread/Floor Spread 

17. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
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หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Vanilla Option) ส าหรับ Cash Settlement 

18. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Vanilla Option) ส าหรับ Physical และ/หรือ Cash 

Settlement 

19. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Rebate Option) 

20. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
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เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม และอ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ (Equity Linked Note ประเภท 
Long Call Option) 

21. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม และอ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ (Equity Linked Note ประเภท 
Long Put Option) 

22. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม และอ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ (Equity Linked Note ประเภท 
Short Call Option) 

23. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
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ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม และอ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ (Equity Linked Note ประเภท 
Short Put Option) 

24. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับ 1.หลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที่มี
ลกัษณะเป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ย
ลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน เป็นต้น 2.ดัชนีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
อ้างอิงตาม 1. ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
3.หน่วยลงทนุใน ETF ที่ลงทนุนอกเหนือจากตราสารทนุ ที่อ้างอิงดชันีราคาหลกัทรัพย์ที่
ส านกังานเห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบั
น า้มนัดิบ หรือดชันีกลุม่สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจาก
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  4.หน่วยลงทุนในกองทนุ
รวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรัพย์สินทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี 
หรือกองทนุรวมผสม (Equity Linked Note ประเภท Capped Airbag) 

25. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับ 1.หลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที่มี
ลกัษณะเป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ย
ลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน เป็นต้น 2.ดัชนีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
อ้างอิงตาม 1. ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 3.
หน่วยลงทุนใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทนุ ที่อ้างอิงดชันีราคาหลกัทรัพย์ที่
ส านกังานเห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบั
น า้มนัดิบ หรือดชันีกลุม่สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจาก
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  4.หน่วยลงทุนในกองทนุ
รวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรัพย์สินทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี 
หรือกองทนุรวมผสม (Equity Linked Note ประเภท Reverse Capped Airbag) 

26. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับ 1.หลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที่มี
ลกัษณะเป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทุนในตราสารทนุ หนว่ย
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ลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน เป็นต้น 2.ดัชนีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
อ้างอิงตาม 1. ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 3.
หน่วยลงทุนใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทนุ ที่อ้างอิงดชันีราคาหลกัทรัพย์ที่
ส านกังานเห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบั
น า้มนัดิบ หรือดชันีกลุม่สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจาก
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  4.หน่วยลงทุนในกองทนุ
รวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรัพย์สินทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี 
หรือกองทนุรวมผสม (Equity Linked Note ประเภท Twin-Win) 

27. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับ 1.หลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที่มี
ลกัษณะเป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ย
ลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน เป็นต้น 2.ดัชนีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
อ้างอิงตาม 1. ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
3.หน่วยลงทนุใน ETF ที่ลงทนุนอกเหนือจากตราสารทนุ ที่อ้างอิงดชันีราคาหลกัทรัพย์ที่
ส านกังานเห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบั
น า้มนัดิบ หรือดชันีกลุม่สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจาก
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  4.หน่วยลงทุนในกองทนุ
รวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรัพย์สินทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี 
หรือกองทนุรวมผสม (Equity Linked Note ประเภท Knock-Out) 

28. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หน่วยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ท่ีอ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Knock-In Option) 

29. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับ 1.หลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที่มี
ลกัษณะเป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ย
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ลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน เป็นต้น 2.ดัชนีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
อ้างอิงตาม 1. ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
3.หน่วยลงทนุใน ETF ที่ลงทนุนอกเหนือจากตราสารทนุ ที่อ้างอิงดชันีราคาหลกัทรัพย์ที่
ส านกังานเห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบั
น า้มนัดิบ หรือดชันีกลุม่สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจาก
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  4.หน่วยลงทุนในกองทนุ
รวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรัพย์สินทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี 
หรือกองทนุรวมผสม (Equity Linked Note ประเภท Forward) 

30. หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับ 1.หลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที่มี
ลกัษณะเป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ย
ลงทุนใน ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน เป็นต้น 2.ดัชนีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัย
อ้างอิงตาม 1. ซึ่งมีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
ว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้ออกและเสนอขายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
3.หน่วยลงทนุใน ETF ที่ลงทนุนอกเหนือจากตราสารทนุ ที่อ้างอิงดชันีราคาหลกัทรัพย์ที่
ส านกังานเห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบั
น า้มนัดิบ หรือดชันีกลุม่สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจาก
ตลาดซือ้ขายหลกัทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  4.หน่วยลงทุนในกองทนุ
รวมที่ลงทนุในตราสารหนี ้หรือทรัพย์สินทางเลือก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี 
หรือกองทนุรวมผสม (Equity Linked Note ประเภท Protected Forward) 

31. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุ่มตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Boosted Option) ส าหรับ Cash Settlement 

32. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
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ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Step Option) ส าหรับ Cash Settlement 

33. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Enhance Participation) ส าหรับ Cash Settlement 

34. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Extra Protection) ส าหรับ Cash Settlement 

35. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
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ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านักงานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Bounce Option) ส าหรับ Cash Settlement 

36. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มันดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Rebound Option) ส าหรับ Cash Settlement 

37. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Eiffel Option) ส าหรับ Cash Settlement 

38. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
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ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผ ส ม  ( Equity Linked Note ป ร ะ เ ภ ท  Call Spread/ Put Spread)  ส า ห รั บ  Cash 

Settlement 

39. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัหลกัทรัพย์ไทยหรือหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ที่มีลกัษณะ
เป็นตราสารทนุ เช่น หุ้น หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุในตราสารทนุ หนว่ยลงทนุใน 
ETF ที่ลงทุนในตราสารทุน/ดชันีหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับปัจจัยอ้างอิงตามหลกัทรัพย์
ดงักลา่ว ซึง่มีคณุสมบตัิตามที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วย
การขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง/หน่วยลงทุน
ใน ETF ที่ลงทุนนอกเหนือจากตราสารทุน ที่อ้างอิงดัชนีราคาหลกัทรัพย์ที่ส านกังาน
เห็นชอบ หรือราคากลุม่หลกัทรัพย์หรือกลุม่ตราสารทางการเงินอื่นที่ส านกังานเห็นชอบ 
หรือราคาทองค าแท่ง หรือดชันีที่มีองค์ประกอบทัง้หมดเป็นหรือเก่ียวข้องกบัน า้มนัดิบ 
หรือดชันีกลุม่สินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีกลุม่หลกัทรัพย์ที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซือ้
ขายหลกัทรัพย์ตา่งประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE/หนว่ยลงทนุในกองทนุรวมที่ลงทนุใน
ตราสารหนี ้หรือทรัพย์สนิทางเลอืก หรือตลาดเงิน หรือทองค า หรือดชันี หรือกองทนุรวม
ผสม (Equity Linked Note ประเภท Cliquet Option) ส าหรับ Cash Settlement 

40. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 ห รือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 
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Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Vanilla Option) 

41. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Knock-Out Option) 

42. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 
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Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Knock-In Option) 

43. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 ห รือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Forward) 

44. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 ห รือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental ห รือดัชนี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 
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Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Protected Forward) 

45. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Boosted Option) 

46. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 
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Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Step Option) 

47. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สิ น ค้ า โ ภ ค ภั ณ ฑ์ ใ น ต ล า ด  Futures ( Index Linked Note ป ร ะ เ ภ ท  Enhance 

Participation) 
48. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด

ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยมีปัจจยัอ้างอิงดงัตอ่ไปนี ้ดชันี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 
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Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Extra Protection) 

49. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Bounce Option) 

50. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 
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Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Rebound Option) 

51. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures (Index Linked Note ประเภท Eiffel Option) ส าหรับ 
Cash Settlement 

52. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 21 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ในตลาด Futures ( Index Linked Note ประเภท Call Spread/Put 

Spread) ส าหรับ Cash Settlement 

53. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัดชันีอ้างอิงอื่นใดซึง่มีคณุสมบตัิครบถ้วนตามที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุว่าด้วยการขออนุญาตและการอนญุาตให้
ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง โดยมีปัจจัยอ้างอิงดังเป็น ดัชนี J.P.Morgan 

Mozaic XRP Index หรือดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 
Index หรือดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือ
ดัชนีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index หรือ
ดั ช นี  Citi Diversified Risk Premia Index ห รื อ ดั ช นี  BNP Paribas AW Alpha 

Commodity 4 ER Index หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER Index 

หรือดัช นี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2. 0 with 1. 0%  Decremental ห รือ ดัช นี  UBS Market Dispersion 

Index Series 1 หรือดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 

4.5% หรือดัชนี  Solactive Alternative Funds VT Index หรือดัชนี  Solactive Luxury 

Dynamic Factors 10%  Daily Risk Control TR Index ห รือ ดัช นี  Solactive Global 

Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  หรือดัชนี Solactive Japan All Cap 

VT Index หรือ ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR 

Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัยอ้างอิงดงัต่อไปนี  ้1 ประเภทขึน้ไป คือ หลกัทรัพย์
ต่างประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หรือราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ในตลาด Futures ( Index Linked Note ประเภท Cliquet Option) 
ส าหรับ Cash Settlement 

(SN-2) โครงสร้างธุรกรรมที่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 23 มิถนุายน 2568 ได้แก่ 
1. หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Linked Note 

ประเภท Vanilla Option) ส าหรับ Cash Settlement 

2. หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Linked Note 
ประเภท Call Spread/Put Spread Option) ส าหรับ Cash Settlement 

3. หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Linked Note 
ประเภท Knock-In Option) ส าหรับ Cash Settlement 

4. หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Linked Note 
ประเภท Knock-Out Option) ส าหรับ Cash Settlement 
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5. หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ซึ่งอ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Linked Note 
ประเภท Twin-win Option) ส าหรับ Cash Settlement 

 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีม่ี
อนพุนัธ์แฝง 

: เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

การไถ่ถอนหุ้นกู้ทีม่ี
อนพุนัธ์แฝงก่อนวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอนโดยผู้ออก 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

: เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ทีม่ี
อนพุนัธ์แฝง 

: ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  หรือผู้ที่ได้รับแตง่ตัง้โดยชอบให้ท าหน้าที่เป็นผู้จดัจ าหน่าย
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแทน 

ตวัแทนค านวณเงิน : ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

นายทะเบยีนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

: ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) หรือผู้ที่ได้รับแต่งตัง้โดยชอบให้ท าหน้าที่เป็นนายทะเบียน
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแทน 

มลูคา่และประเภทของ
หลกัประกนัหรือการค า้
ประกนั 

: ไมม่ี 

ผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง 

: ไมม่ี 

อนัดบัความนา่เช่ือถือของ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

: ไม่มี เว้นแต่จะก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่
ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

การจดัอนัดบัความ
นา่เช่ือถือของ 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะจดัให้มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงจากสถาบนัจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือที่ส านกังาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบตลอดอายขุอง
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง โดย บริษัท ฟิทช์เรทติง้ จ ากัด (ประเทศไทย) (“FITCH”) ได้รับการ
แต่งตัง้ให้จัดอนัดบัความน่าเชื่อถือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง โดยผลการจดัอนัดบัที่
เผยแพร่เมื่อวนัท่ี 12 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 ผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้รับการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือ “AAA(tha)” แนวโน้ม “Stable” ดงัรายละเอียดในเอกสารแนบ 2 ซึ่งอนัดบั
ความน่าเช่ือถือนีม้ิได้จัดท าขึน้เพื่อเป็นข้อแนะน าให้ผู้ลงทนุท าการซือ้ ขาย หรือถือหุ้นกู้ที่ มี
อนุพันธ์แฝงที่ เสนอขาย และอาจมีการเพิกถอนหรือเปลี่ยนแปลง โดย FITCH จะ
ท าการทบทวนผลการจัดอนัดบัเครดิตเมื่อมีเหตุการณ์อย่างหนึ่งอย่างใดเกิดขึน้อนัอาจมี
ผลกระทบต่อการจดัอนัดบัเครดิตหรืออย่างน้อยปีละ 1 (หนึ่ง) ครัง้ หรือทบทวนผลการจดั
อนัดบัเครดิตตามที่ FITCH เห็นสมควร โดยไม่ต้องได้รับความยินยอมจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
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อนุพันธ์แฝง แต่อย่างใด ซึ่งผลการทบทวนการจัดอันดบัเครดิตอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้
จนถึงวนัท่ีสทิธิเรียกร้องตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะสิน้สดุลง 

การจดทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

: ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้รับยกเว้นการยื่นค าขอขึน้ทะเบียนตราสารหนีต้่อสมาคมตลาด
ตราสารหนีไ้ทย  

ตลาดรองของหุ้ นกู้ ที่ มี
อนพุนัธ์แฝง 

: ไมม่ี 

มูลค่าการเสนอขายภายใต้
โครงการหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์
แฝงในครัง้นี ้

:  80,000 ล้านบาทหรือเงินสกลุอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเทา่กนั 

มลูคา่เงินต้นคงค้างของหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ณ เวลา
ใด ๆ ที่เสนอขายภายใต้
โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงในครัง้นี ้

: ไมเ่กิน 80,000 ล้านบาทหรือเงินสกลุอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเทา่กนั  

วตัถปุระสงค์ในการเสนอ
ขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง 

: ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงมีวตัถปุระสงค์ที่จะน าเงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568 
ไปใช้เพื่อบริหารสภาพคล่อง บริหารจัดการความเสี่ยงทางด้านเครดิต บริหารความเสี่ยง 

ด้านอตัราดอกเบีย้ และใช้ในการด าเนินงานทัว่ไปของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

การคุ้มครองเงินต้น : ให้เป็นไปตามที่ก าหนดในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

1.2 ปัจจัยความเสี่ยงของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

นอกเหนือจากความเสี่ยงของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ปรากฎอยูใ่นสว่นที่ 3 ของหนงัสือชีช้วนนีแ้ล้ว ยงัมีปัจจยัความเสีย่ง
ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ดงันี ้

1.2.1 ความเสี่ ยงเฉพาะเกี่ยวเน่ืองกับหุ้นกู้ที่ มีอนุพันธ์แฝง ซึ่ งรวมถึงความเสี่ ยงที่อาจมีผลกระทบต่อเงินต้นหรือ
ผลตอบแทนที่ ผู้ลงทุนจะได้รับ 

1.2.1.1 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้  

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้  

หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้นกู้  คือ หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงินต้น และ/หรือ
จ านวนการสง่มอบเมื่อมีการไถ่ถอน และ/หรือ การใช้สิทธิไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนใด ๆ จะถกูค านวณโดยอ้างอิงกบั 
และ/หรือ จะขึน้อยูก่บัหุ้นกู้ อ้างอิง  
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(ii) ปัจจยัความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้  

หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้ นกู้ มีรูปแบบของความเสี่ยง ( risk profile) ที่แตกต่างจากหลักทรัพย์ประเภทหนีท้ี่ไม่มี
หลกัประกนัทัว่ไป ผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้นกู้จะอ้างอิงอยู่กบัผลตอบแทนที่ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ อ้างอิง
โดยตรงจะได้รับ ความเสี่ยงที่เก่ียวข้องมีทัง้ความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน 
รวมถึงความเสีย่งจากการเกิดเหตกุารณ์ตา่ง ๆ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้นกู้ ไม่สามารถเทียบเคียงได้กับการลงทุนโดยตรงในหุ้นกู้ ที่เป็นปัจจัยอ้างอิง  

ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่มีนิติสัมพนัธ์โดยตรงใด ๆ กับผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงและไม่มีสิทธิเรียกร้องใด ๆ ต่อผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง
ภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงนี ้ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียง สทิธิในการได้รับดอกเบีย้หรือผลตอบแทนตามหุ้นกู้  เป็นต้น 

ส่วนต่อไปนีจ้ะกล่าวถึงปัจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมซึ่งผู้ที่ประสงค์จะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัหุ้นกู้  

(1) ข้อพิจารณาบางประการท่ีเก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างองิกบัหุ้นกู้  

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะไมท่ าการตรวจสอบใด ๆ เก่ียวเนื่องกบัหุ้นกู้ อ้างอิงนัน้ เช่น ข้อมลูที่เก่ียวกบัผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง 
เป็นต้น แม้เป็นข้อมูลที่ปรากฎอยู่ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  

(Final Terms) หรือในเอกสารที่ให้ข้อมูลเหล่านัน้ และเป็นข้อมูลที่อาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุ้ นกู้  
ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้ดงักลา่วอีกด้วย ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงจะไม่มีสว่นเก่ียวข้องในการจดัท าสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) หรือในการก าหนดเง่ือนไขของ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(2) ข้อก าหนดทีใ่ห้สทิธิผู้ออกหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝงไถ่ถอนหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนดเมื่อเกิดเหตกุารณ์ตา่ง ๆ  

สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ที่อ้างอิงกบัราคาหุ้นกู้  อาจมีข้อ
ก าหนดให้สิทธิผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงในการไถ่ถอนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงก่อนก าหนด เมื่อเกิดเหตุการณ์  

ต่าง ๆ เช่น Call Option Event, Additional Disruption Event หรือ Adjustment Event ซึ่งการมีข้อก าหนดเช่นนีอ้าจส่งผล
กระทบต่อมูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ในช่วงเวลาใด ๆ  ท่ีผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงสามารถใช้สิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนด โดยมลูค่าของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ณ ขณะนัน้ มกัไม่เพิ่มสงูขึน้กว่าราคาที่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
สามารถไถ่ถอนได้ ณ ขณะนัน้ 

(3) ความเสีย่งจากการสญูเสยีดอกเบีย้และเงินต้น 

สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ที่อ้างอิงกับหุ้นกู้มกัก าหนดให้
อัตราดอกเบีย้ที่ได้รับภายใต้หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงดังกล่าว เป็นไปตามอัตราดอกเบีย้ของหุ้ นกู้ อ้างอิง ทัง้นี ้หากเกิด
เหตกุารณ์ต่าง ๆ  เช่น Call Option Event, Additional Disruption Event หรือ Adjustment Event ขึน้ สญัญาที่ก าหนดสทิธิ
และหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ที่อ้างอิงกับหุ้นกู้ อาจมีข้อก าหนดให้มีการงดการจ่าย
ดอกเบีย้ภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง นอกจากนัน้ ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีความเสี่ยงที่จะไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นเต็ม
จ านวน และอาจเป็นศนูย์ด้วย เนื่องจาก เมื่อมีการไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง จ านวนเงินที่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะ
ได้รับเมื่อเกิดเหตุการณ์ต่าง ๆ เช่น Call Option Event, Additional Disruption Event หรือ Adjustment Event เป็นต้น จะ
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ได้แก่มูลค่าทางตลาดของหุ้นกู้ อ้างอิง หกัด้วยค่าใช้จ่ายใด ๆ ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงในการยกเลิก หรือเข้าท า
ธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงต่าง ๆ ใหม่ ซึ่งค่าใช้จ่ายนีจ้ะถกูก าหนดโดยตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) โดยหาก
ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ  ที่ถกูก าหนดโดยตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) เป็นจ านวนที่สงูกว่ามลูค่าทางตลาดของหุ้นกู้
อ้างอิง จ านวนเงินที่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะได้รับเมื่อมีการไถ่ถอนจะเป็นศนูย์ 

(4) ISDA Credit Derivatives Definitions 

โดยทัว่ไป สญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ทีอ้่างองิกบัหุ้นกู้จะ
ไมม่ีข้อก าหนดให้ข้อก าหนดใน ISDA Credit Derivatives Definitions มีผลบงัคบัใช้ด้วยแตอ่ยา่งใด อยา่งไรก็ตาม 
ในบางกรณีคูส่ญัญาอาจตกลงให้มีการน าข้อก าหนดใน ISDA Credit Derivatives Definitions มผีลบงัคบัใช้ด้วยใน
สญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ การลงทนุ
ในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างองิกบัหุ้นกู้อาจไมส่ามารถเทียบเคียงได้กบัการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างองิกบั
อนัดบัความนา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้หรือธุรกรรม Credit Default Swap ที่มีข้อก าหนด
ให้ข้อก าหนดใน ISDA Credit Derivatives Definitions มีผลบงัคบัใช้ด้วย 

(5) ความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัผู้ออกหุ้นกู้ อ้างองิและภาระผูกพนัของผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง  

ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้  อาจได้รับผลกระทบจากความเสี่ยงด้านเครดิต และความเสี่ยงอื่น ๆ  เก่ียวเนื่อง
กบัผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงเปลีย่นแปลงหรือแก้ไขนโยบายในการด าเนินธุรกิจของตน หรือ ธุรกิจและ
ผลการด าเนินงานของผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงไม่เป็นไปตามที่คาดหมาย หรือ ทรัพย์สินของผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงมีไม่เพียงพอต่อ
การช าระหนี ้การเกิดเหตกุารณ์ตา่ง ๆ เก่ียวเนื่องกบัผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงอาจสง่ผลกระทบต่อหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
หุ้นกู้ดงักลา่ว ดงันัน้ ก่อนตดัสินใจลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้นกู้  ผู้ลงทนุควรพิจารณาฐานะทางการเงิน
และความสามารถในการช าระหนีข้องผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง  

ในการประเมินความเสีย่งด้านเครดิตของผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง ผู้ลงทนุสามารถดไูด้จากการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือที่จดัท า
โดยสถาบนัจัดอนัดบัความน่าเช่ือถือเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุน ถ้าการจัดอนัดบัความน่าเช่ือของหุ้นกู้ อ้างอิงต ่า 
แสดงว่าความเสี่ยงด้านเครดิตของหุ้นกู้ อ้างอิงหรือผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิงสงู ดงันัน้ ผลตอบแทนที่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
อ้างองิกบัหุ้นกู้ดงักลา่วจะได้รับควรจะสงูด้วย 

เพื่อชดเชยความเสี่ยงที่สงูของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอ้างอิงกบัหุ้นกู้  การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้  ผู้ ถือ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงควรติดตามข้อมลูข่าวสารของผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง รวมถึงการปรับปรุงเปลี่ยนแปลงการจดัอนัดบัความ
นา่เช่ือถือ จากเว็บไซต์ของส านกังานก.ล.ต. สถาบนัจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ หรือสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 

นอกจากนัน้ การที่ผู้ออกหุ้นกู้ อ้างอิง ไม่ปฏิบตัิตามข้อตกลงที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิของหุ้นกู้ อ้างอิง หรือการเกิด
เหตุการณ์ต่าง ๆ กับผู้ ออกหุ้นกู้ อ้างอิง เช่น การผิดนัดช าระเงิน การผิดข้อสญัญา การท่ีผู้ ออกหุ้นกู้ อ้างอิงต้องเข้าสู่
กระบวนการฟืน้ฟกิูจการหรือล้มละลาย การเลกิกิจการ เป็นต้น อาจสง่ผลให้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่สามารถสง่มอบ
หุ้นกู้ อ้างอิงให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ (ในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยการสง่มอบหุ้นกู้
อ้างอิง) หรืออาจมีผลกระทบต่อราคาหุ้นกู้ อ้างอิงซึ่งอาจกระทบต่อมลูคา่และผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ โดย
ในกรณีดงักลา่วตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปลี่ยนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้
ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่
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ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจสง่ผลต่อมูลค่าและผลตอบแทน
ตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(6) ความเสีย่งเก่ียวกบัการเปลีย่นแปลงหุ้นกู้ อ้างองิเป็นหุ้นกู้ อ้างอิงทดแทน (Substitute Reference Obligation) 

ในกรณีที่มีการระบไุว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ให้ผู้ออก
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงสามารถเปลี่ยนแปลงหุ้นกู้ อ้างอิงเป็นหุ้นกู้ อ้างอิงทดแทน (Substitute Reference Obligation) ได้ ใน
กรณีดงักลา่ว ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงสามารถท าการเปลี่ยนแปลงหุ้นกู้ อ้างอิงเป็นหุ้นกู้ อ้างอิงทดแทนได้ตามเง่ือนไขที่
ระบุไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อ
มูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง นอกจากนี ้ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการ
เปลี่ยนแปลงข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งการ
เปลีย่นแปลงดงักลา่วอาจสง่ผลตอ่มลูคา่และผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้เช่นกนั 

(7) ความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัอตัราดอกเบีย้ในตลาดซึง่อาจมีผลกระทบตอ่ราคาของหุ้นกู้ อ้างอิง 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้อาจได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ กลา่วคือ โดยทัว่ไปแล้ว 
หากอตัราดอกเบีย้ในตลาดสงูขึน้ จะสง่ผลให้ราคาของหุ้นกู้ อ้างอิงลดลง ซึ่งอาจสง่ผลให้ราคาของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัราคาหุ้นกู้ดงักลา่วลดลงด้วยเช่นกนั ในทางกลบักนั หากอตัราดอกเบีย้ในตลาดลดลง จะสง่ผลให้ราคาของหุ้นกู้
อ้างอิงสงูขึน้ ซึง่อาจสง่ผลให้ราคาของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัราคาหุ้นกู้ดงักลา่วสงูขึน้ด้วยเช่นกนั 

(8) ความเสีย่งด้านสภาพคลอ่งของหุ้นกู้ อ้างองิ 

ผู้ ถือหุ้นกู้ อ้างอิงอาจไม่สามารถขายหุ้นกู้ อ้างอิงในตลาดรองก่อนครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ อ้างอิงได้ทนัทีในราคาที่ต้องการ 
เนื่องจากการซือ้ขายเปลีย่นมือของตราสารในตลาดรองอาจมีไมม่ากหรืออาจไมม่ี สง่ผลให้ผู้ ถือหุ้นกู้ อ้างอิงสามารถซือ้ขาย
หุ้นกู้ อ้างอิงได้ที่ธนาคารพาณิชย์ บริษัทหลกัทรัพย์ หรือนิติบคุคลอื่นใด ท่ีมีใบอนญุาตค้าหลกัทรัพย์อนัเป็นตราสารแห่ง
หนีเ้ท่านัน้ การขาดสภาพคล่องของหุ้นกู้ อ้างอิงนีอ้าจส่งผลกระทบต่อราคาของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้นกู้
ดงักลา่วได้เช่นกนั 

(9) ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

กรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงท าหน้าที่เป็นผู้ออก ตวัแทน ผู้จดัการ ผู้สนบัสนนุหรือผู้ รับประกนัการจดัจ าหน่ายปัจจยั
อ้างอิงที่เป็นหลกัทรัพย์ไมว่า่โดยตรงหรือโดยผ่านบริษัทในเครือ ผลประโยชน์ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวกบัหุ้ น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่วอาจขดัแย้งกบัผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ หากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ
บริษัทในเครือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(1) ท าการซือ้ขาย ดูแลสภาพคล่อง (market making activities) และ/หรือ อาจมีฐานะซือ้ ( long positions) 
หรือฐานะขาย (short positions) ในปัจจัยอ้างอิงที่เก่ียวข้อง ในบัญชีซือ้ขายเพื่อตนเอง (proprietary 

accounts) หรือบญัชีอื่นซึง่อยูภ่ายใต้การจดัการของตน  
(2) ในอนาคตเป็นผู้ รับประกนัการจดัจ าหนา่ยส าหรับการเสนอขายหุ้นกู้ที่มอีนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัปัจจยัอ้างอิง

ตวัเดียวกบัปัจจยัอ้างอิงส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามเอกสารฉบบันี ้ 
(3) เข้าท าธุรกรรมป้องกนัความเสีย่งธุรกรรมใดธุรกรรมหนึง่หรือหลายธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสีย่งจากปัจจยั

อ้างอิงหรือที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง 
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ทัง้นี ้เนื่องจากการกระท าดงักลา่วของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือบริษัทในเครืออาจมีผลกระทบต่อราคาตลาด 
สภาพคลอ่งหรือมลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และอาจถือวา่มีความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบัผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ที่เก่ียวข้องแม้ว่าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะมิได้มีความมุ่งหมายให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ดงักลา่วก็ตาม 
นอกจากนัน้ บริษัทในเครือบางแห่งของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมีหรือเข้าถึงข้อมูลที่เก่ียวกับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
ปัจจัยอ้างอิงและตราสารที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงปัจจัยอ้างอิงดงักล่าวเป็นครัง้คราว ไม่ว่าในฐานะผู้ รับประกันการจัด
จ าหนา่ยหลกัทรัพย์ที่ปรึกษาหรือในฐานะอื่นใด โดยบริษัทในเครือเหลา่นัน้จะไมม่ีข้อผกูพนัต้องเปิดเผย และจะไมเ่ปิดเผย
ข้อมลูใด ๆ ดงักลา่วตอ่ผู้ซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(10) ความเสีย่งเก่ียวกบัผลตอบแทนของการลงทนุแทนที่ (Reinvestment Risk) ในกรณีที่มกีารช าระคนืเงินต้นก่อน
ก าหนด (Early Redemption)  

ในกรณีที่มีการไถ่ถอนหุ้นกู้ อนพุนัธ์ก่อนก าหนด ถ้าผู้ลงทนุจะท าการลงทนุใหม่ ผลตอบแทนที่ได้จากการลงทุนใหม่อาจ
น้อยกวา่ผลตอบแทนที่พงึจะได้รับจากการลงทนุเดิมถ้าไมไ่ด้มีการช าระคืนเงินต้นก่อนก าหนด 

(11) การอ้างอิงราคาสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

อนพุนัธ์บางประเภท รวมถึงดชันีบางตวั อาจมีการอ้างอิงราคาของสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า (Futures or Forward Contract) 
แทนสญัญาซือ้ขายที่มีการสง่มอบทนัที โดยสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าอาจมีปัจจยัและองค์ประกอบของการค านวนราคาที่
ต่างจากการก าหนดราคาซือ้ขายที่มีการส่งมอบทนัที ท าให้อาจมีกรณีที่ราคาซือ้ขายสองประเภทนีม้ีการเคลื่อนไหวใน
ทิศทางที่ตา่งกนัได้ ซึง่อาจมีผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนที่ตา่งจากความคาดหมายในกรณีที่ผู้ ลงทนุพิจารณาจากราคา
ซือ้ขายที่มีการสง่มอบทนัที แตก่ารลงทนุค านวณผลตอบแทนจากสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

1.2.1.2 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

(i) รายละเอียดโดยสังเขปของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตรา
แลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ  

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ คือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินต้นในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือก่อนหน้าที่
จะครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง จะถูกค านวณโดยอ้างอิงกับ และ/หรือ จะขึน้อยู่กับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ  

(ii) ปัจจัยความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอตัรา
แลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศอาจมีผลกระทบตอ่มลูคา่
ของหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  
ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อาจได้รับผลกระทบจากปัจจยัทาง
การเมืองและเศรษฐกิจ ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียง การด าเนินการโดยรัฐบาลเพื่อตรึงอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ หรือ
ท าให้อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศแข็งขึน้หรืออ่อนตวัลง โดยไมไ่ด้ค านงึถึงปัจจยัทางตลาดอื่น ๆ โดยในอดีตที่ผา่นมา 
รัฐบาลในหลายประเทศมกัเข้าแทรกแซงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศของประเทศของตนเป็นครัง้คร าว เช่น  
โดยการควบคมุปริมาณของจ านวนสกุลเงินตราต่างประเทศนัน้ ๆ ในตลาด เป็นต้น ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัรา



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 28 

แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ในบางกรณีอาจสญูเสียเงินลงทุนในหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงทัง้หมดได้ หากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแปรผนัไปในทิศทางที่คาด
ไมถ่ึง 

นอกจากนี ้ในกรณีที่อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่หุ้ นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงอ้างอิง เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศของ
ประเทศก าลังพัฒนา (emerging market currency) สกุลเงินของประเทศก าลังพัฒนา (emerging market currency) 
ดังกล่าวอาจมีความผันผวนมากกว่าสกุลเงินตราต่างประเทศของประเทศที่พัฒนาแล้ว ( developed market currency) 
เนื่องจากสกลุเงินตราตา่งประเทศของประเทศก าลงัพฒันา (emerging market currency) มีความเป็นไปได้สงูที่อาจจะได้รับ
ความเสี่ยงจากวิกฤติด้านอตัราแลกเปลี่ยนของสกุลเงินนัน้ ๆ ในอนาคต และอาจส่งผลให้ตวัแทนค านวณเงิน ( calculation 

agent) ต้องท าการปรับเปลี่ยนข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง  (Final 

Terms) ของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศนัน้ 

หากมีการออกเอกสารต่าง ๆ เช่น ตราสาร ใบส าคญัแสดงสิทธิ (warrant) หลกัทรัพย์ หรือสิทธิในการซือ้ (option) เป็นต้น  
ซึ่งเก่ียวเนื่องกับอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศใด ๆ อาจส่งผลกระทบ  

ต่อมูลค่าของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศและดัชนีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศได้ด้วยเช่นกนั 

นอกจากนัน้ สัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ( Final Terms) ที่อ้างอิงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ และ/หรือ ดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศ อาจมีข้อก าหนดเก่ียวกบัเหตกุารณ์ที่ไม่
ปกติที่เก่ียวกบัอตัราแลกเปลี่ยนอ้างอิง (FX Disruption Event) และ เหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่ดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ (Index Adjustment Event) และผลของการเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว ซึ่งการเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวนีอ้าจมี
ผลกระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือท าให้การใช้สทิธิใด ๆ ที่เก่ียวกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือ 
การช าระหนีส้ าหรับหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงเหล่านัน้ล่าช้าออกไป ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนควรพิจารณาสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง เพื่อให้เข้าใจวา่ข้อก าหนดในเร่ือง เหตกุารณ์ที่ไมป่กติ
ที่เก่ียวกับอัตราแลกเปลี่ยนอ้างอิง (FX Disruption Event) และ เหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อดชันีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ (Index Adjustment Event) ดงักลา่วมีผลบงัคบักบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ตนพิจารณาจะซือ้หรือไมแ่ละอย่างไร 

1.2.1.3 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ 

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปเก่ียวกับหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ หรือ
กองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ คือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงซึ่งการช าระดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินต้น และ/หรือจ านวนการส่งมอบเมื่อมีการไถ่ถอนและ/หรือการใช้สิทธิ  

ไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนใด ๆ จะค านวณโดยอ้างอิงกบั และ/หรือจะขึน้อยูก่บัระดบัราคาหรือปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้อง
กบัราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ที่ก าหนดในบางช่วงระยะเวลาหรือ ณ วนัใดวนัหนึง่ 

โดยทัว่ไป สินค้าโภคภณัฑ์ แบ่งออกเป็น 4 กลุม่ ได้แก่ (ก) สินค้าพลงังาน ซึ่งรวมถึงแตไ่ม่จ ากดัเพียง น า้มนัดิบ น า้มนัเบนซิน 
น า้มนัที่ใช้ท าความร้อน และก๊าซธรรมชาติ (ข) สินค้าเกษตร ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง ข้าวโพด ถัว่เหลือง ข้าวสาลี น า้ตาล 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 29 

โกโก้ ฝ้ายและกาแฟ (ค) สินค้าปศุสตัว์ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง วัวและสุกร และ (ง) สินค้าโลห ะ ซึ่งสามารถแบ่งย่อย
ออกเป็นแร่โลหะ ตวัอย่างเช่น อลมูิเนียม ทองแดง นิกเกิล ตะกัว่และสงักะสี และโลหะมีค่า เช่น ทองค าและเงิน ส าหรับดชันี
ราคาสนิค้าโภคภณัฑ์แตล่ะอยา่งจะมีองค์ประกอบและวิธีการค านวณเฉพาะตวั 

(ii) ปัจจยัความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุ
สนิค้าโภคภณัฑ์ 

หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์มีรูปแบบของความเสี่ยง ( risk profile) ที่
แตกต่างจากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงประเภทหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกันทั่วไป ผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้า
โภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์นัน้จะอ้างอิงอยูก่บัผลประกอบการของสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์
ที่เก่ียวข้อง การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ไม่สามารถเทียบเคียง
ได้กบัการลงทนุโดยตรงในสนิค้าโภคภณัฑ์หรือองค์ประกอบของดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ที่เป็นปัจจยัอ้างอิงที่เก่ียวข้อง 

ในสว่นนีจ้ะกลา่วถึงปัจจยัความเสี่ยงเพิ่มเติมซึ่งผู้ที่ประสงค์จะลงทนุควรค านึงถึงเมื่อพิจารณาที่จะลงทนุในหุ้นกู้ที่ มีอนุพนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าสนิค้าโภคภณัฑ์ 

(1) ความเสี่ยงที่เก่ียวกับหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภัณฑ์หรือกองทุน
สนิค้าโภคภณัฑ์ทกุประเภท 

(ก) มลูค่าตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์อาจได้รับ
อิทธิพลจากปัจจยัหลายอยา่งที่ไมส่ามารถคาดคะเนได้ 

โดยทั่วไปแล้วมูลค่าของสินค้าโภคภัณฑ์ที่เก่ียวข้อง หรือมูลค่าขององค์ประกอบของดัชนีราคาสินค้า  

โภคภณัฑ์ หรือมลูค่าขององค์ประกอบของกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ที่เป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ จะมีผลกระทบ
ต่อมูลค่าตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสิน ค้าโภคภัณฑ์หรือ
กองทนุสินค้าโภคภณัฑ์เหลา่นัน้มากกว่าปัจจยัอื่นใด สว่นปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจมีอิทธิพลต่อมลูค่าตลาดของ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ 
อาจรวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเพียงปัจจยัดงัตอ่ไปนี ้ 

 ระยะเวลาที่ยงัคงเหลอือยูก่่อนหน้าการไถ่ถอน และการใช้สทิธิไถ่ถอนก่อนก าหนด  
 เหตุการณ์ทางด้านเศรษฐกิจ การเงิน การเมือง กฎระเบียบ ภูมิศาสตร์ ชีววิทยาหรือกฏหมายซึ่งมี

ผลกระทบตอ่ราคาตลาดของสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องซึง่เป็นปัจจยัอ้างอิง หรือระดบัของดชันีราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์ หรือราคาตลาดขององค์ประกอบในดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ 

 สภาพแวดล้อมทางด้านอตัราดอกเบีย้โดยทัว่ไป และ 

 ความนา่เช่ือถือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ปัจจยัเหลา่นีม้ีความเก่ียวข้องกนัอยา่งซบัซ้อน และผลกระทบที่ปัจจยัอยา่งหนึง่มีตอ่มลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่
มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าสินค้าโภคภัณฑ์ อาจลดทอนหรือเพิ่ม
ผลกระทบของปัจจยัอีกอยา่งหนึง่ได้ 
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(ข) ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจเปลี่ยนแปลงอย่างไม่สามารถคาดคะเนได้ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวจะมี
ผลกระทบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ราคาตลาดของสนิค้าโภคภณัฑ์ขึน้ลงได้อยา่งรวดเร็วโดยราคาตลาดของสนิค้าโภคภณัฑ์อาจเปลีย่นแปลงไป
โดยขึน้อยูก่บัปัจจยัตา่ง ๆ ซึง่รวมถึงการเปลีย่นแปลงในความสมัพนัธ์ระหวา่งอปุทานและอปุสงค์ (ไมว่า่จะ
เป็นการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึน้จริงหรือไม่ หรือเป็นการเปลี่ยนแปลงซึง่เป็นที่คาดหมาย) การเกษตร การค้า 
การควบคมุทางด้านการคลงั การเงินและการปริวรรตเงินตรา เหตกุารณ์และนโยบายทางด้านการเมืองและ
เศรษฐกิจในประเทศและต่างประเทศ โรคภยั โรคระบาด พฒันาการทางด้านเทคโนโลยี การเปลี่ยนแปลง
ของอตัราดอกเบีย้ไม่ว่าโดยการกระท าของรัฐบาลหรือความเคลื่อนไหวในตลาด และนโยบายทางด้าน
การเงินและนโยบายอื่น ๆ ของรัฐบาล ตลอดจนการกระท าและการละเว้นไมก่ระท าการของรัฐ การซือ้ขาย
สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งรวมถึงการซือ้ขายสินค้าโภคภัณฑ์ที่เป็น
องค์ประกอบของดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในลกัษณะที่เป็นการเก็งก าไร ปัจจยัเหลา่นีอ้าจสง่ผลกระทบตอ่
มลูคา่ของสนิค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องซึง่เป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และอาจสง่ผลกระทบต่อ
มูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในลกัษณะที่
แตกตา่งกนัไป 

(ค) อปุทานและอปุสงค์ของสินค้าโภคภณัฑ์ มีแนวโน้มที่จะกระจุกตวั ดงันัน้ จึงมีความเป็นไปได้ที่ราคาสนิค้า
โภคภณัฑ์จะมีความผนัผวน 

ราคาของสินค้าโภคภณัฑ์ ซึ่งรวมถึงสินค้าโภคภณัฑ์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์อาจ
ผนัผวนได้ในวงกว้าง เนื่องจากความผิดปกติของอุปทานและอุปสงค์ในภูมิภาคหรืออุตสาหกรรมที่เป็น
ผู้ผลิตหรือผู้บริโภครายใหญ่เนื่องจากสินค้าโภคภณัฑ์บางอย่างถกูใช้ในอตุสาหกรรมใดอตุสาหกรรมหนึง่
เป็นหลกั ความผนัผวนของระดบักิจกรรม (หรือความมีอยูข่องทรัพยากรทดแทน) ในอตุสาหกรรมนัน้ อาจมี
ผลกระทบตอ่อปุสงค์ของตลาดโลกส าหรับสนิค้าโภคภณัฑ์อยา่งใดอยา่งหนึง่ นอกจากนี ้การเติบโตในการ
ผลิตภาคอตุสาหกรรมและผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศในช่วงที่ผ่านมา ได้ท าให้ประเทศจีนและประเทศ
ก าลังพัฒนาอื่น ๆ กลายเป็นกลุ่มผู้ ใช้สินค้าโภคภัณฑ์ที่มีขนาดใหญ่มาก และท าให้สินค้า โภคภัณฑ์
บางอย่างต้องพึ่งพาตลาดเหล่านัน้ในระดับที่สงูขึน้ นอกจากนี ้พฒันาการทางการเมือง เศรษฐกิจและ
พฒันาการด้านอื่น ๆ ซึ่งมีผลกระทบต่อประเทศเหล่านี ้อาจส่งผลกระทบต่อมลูค่าของสินค้าโภคภณัฑ์ที่
เก่ียวข้อง หรือสินค้าโภคภณัฑ์ต่าง ๆ ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ หรือของกองทนุ
สนิค้าโภคภณัฑ์ และจึงอาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือ
ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็นสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้อง
หรือดชันีราคาโภคภณัฑ์ดงักลา่ว 

นอกจากนี ้เนื่องจากสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องบางอย่างซึ่งเป็นองค์ประกอบของดชันีราคาสินค้าโภค
ภัณฑ์อาจมีการผลิตอยู่ในกลุ่มประเทศที่จ ากัด และอาจถูกควบคุมโดยผู้ ผลิตซึ่งมีอยู่น้อยราย ดังนัน้ 
เหตกุารณ์ที่เก่ียวข้องกบัการเมือง เศรษฐกิจและอปุทานในประเทศดงักลา่วหรือที่เกิดขึน้กบัผู้ผลติดงักลา่ว 
อาจสง่ผลกระทบกบัราคาของสนิค้าโภคภณัฑ์เหลา่นัน้ และอาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ 
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(ง) การพักการซือ้ขายหรือภาวะวิกฤตการณ์ในการซือ้ขายสินค้าโภคภัณฑ์และสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าที่
เก่ียวข้องอาจมีผลกระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันี
ราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ 

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์อาจมีการบิดเบือนหรือเกิดวิกฤตการณ์อื่น ๆ ขึน้เป็นการชั่วคราวเนื่องจากปัจจยั 

ตา่ง ๆ ซึง่รวมถึงการขาดสภาพคลอ่งในตลาด การเข้ามาของนกัเก็งก าไร กฎระเบียบและการแทรกแซงของ
รัฐบาล นอกจากนี ้ตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าที่อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์
ของสหรัฐอเมริกาและตลาดของตา่งประเทศบางแห่งมีกฎระเบียบท่ีจ ากดัจ านวนของการขึน้ลงของราคาที่
อาจเกิดขึน้ได้ส าหรับสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าบางอย่างในระหว่างหนึ่งวนัท าการซึ่งโดยทัว่ไปจะเรียกการ
จ ากดัเช่นนีว้า่ “อตัราการผนัผวนของราคาสงูสดุประจ าวนั” (Daily Price Fluctuation Limits) และจะเรียก
ราคาสูงสุดหรือต ่าสุดของสญัญาในวันใดวันหนึ่งอันเนื่องมาจากการจ ากัดเช่นนีว้่า “ราคาที่ก าหนด”  
(Limit Price) เมื่อสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ใดมี
ราคาถึงราคาที่ก าหนดแล้ว ก็จะไม่สามารถท าการซือ้ขายที่ราคาสงูหรือต ่ากว่าราคาที่ก าหนดนัน้ได้ หรือ
อาจมีการพกัการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าดงักลา่วเป็นการชัว่คราว  ทัง้นี ้เมื่อสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า
มีราคาเท่ากับราคาที่ก าหนด (Limit Price) อาจมีผลเป็นการห้ามการซือ้ขายสัญญานัน้ ๆ หรือเป็น 

การบงัคบัล้างฐานะสญัญาในเวลาหรือที่ราคาที่มีแนวโน้มจะสร้างความเสียหายกับผู้ ถือครองสญัญาซือ้
ขายลว่งหน้าอยู่ได้ กรณีเหลา่นีอ้าจสง่ผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้อง หรือ  

ค่าดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือมลูคา่หนว่ยลงทนุกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ ซึ่งเป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ และ
จึงอาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภค
ภณัฑ์หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ได้ 

(จ) ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจรวมสัญญาที่ไม่ได้ซือ้ขายในตลาดสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าที่อยู่ภายใต้ 

การก ากบัดแูล 

โดยทัว่ไป ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์จะถกูค านวณจากมลูค่าของสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าที่อ้างอิงกบัราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ที่มีการซือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าซึง่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลเท่านัน้ อย่างไร  

ก็ตาม ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจถูกค านวณจากมูลค่าของสัญญาซือ้ขายล่วงหน้านอกตลาด  
(over-the-counter contracts) เช่น สญัญาแลกเปลี่ยน (swaps) หรือสญัญาซือ้ขายประเภท forward 

(forward contracts) ที่การก ากบัดแูลมีความเข้มงวดน้อยกวา่ หรือในบางกรณี ไมม่ีการก ากบัดแูล  ดงันัน้ 
การซือ้ขายสญัญาดงักลา่ว และวิธีการในการรายงานราคาและปริมาณของสญัญาซือ้ขายล่วงหน้านอก
ตลาด (over-the-counter contracts) ที่เก่ียวข้องนัน้อาจไม่อยู่ภายใต้บงัคบัแห่งบทบญัญัติของกฎหมาย
ต่าง ๆ หรือไม่ได้รับความคุ้มครองจากกฎหมายต่าง ๆ อาทิ พ.ร.บ. สญัญาซือ้ขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 

(ตามที่แก้ไขเพิ่มเติม) และ U.S. Commodity Exchange Act of 1936 หรือกฎหมายและกฎระเบียบที่
เก่ียวข้องอื่น ๆ ซึง่ใช้บงัคบักบัการซือ้ขายในตลาดซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าที่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูล 
นอกจากนี ้ระบบซือ้ขายทางอิเล็กทรอนิกส์หลายระบบมีเพียงข้อมลูการซือ้ขายที่เพิ่งเกิดขึน้เทา่นัน้ และไม่
มีข้อมลูการซือ้ขายในอดีตที่ส าคญั ดงันัน้ การซือ้ขายสญัญาบนระบบเหลา่นัน้ และการค านวณดชันีราคา
สินค้าจากสญัญาซือ้ขายล่วงหน้านอกตลาดเหล่านัน้ อาจท าให้เกิดความเสี่ยงบางอย่างซึ่งจะไม่พบใน
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กรณีสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าที่ซือ้ขายอยู่ในตลาดที่จดัตัง้ขึน้อยา่งเป็นทางการ ซึง่ความเสีย่งดงักลา่วรวมถงึ
ความเสีย่งที่เก่ียวกบัสภาพคลอ่งและราคาของสญัญาที่เก่ียวข้อง 

(ฉ) มลูคา่ในอดีตของสนิค้าโภคภณัฑ์หรือ ดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ไมค่วรถือเป็น
ตวับง่ชีผ้ลประกอบการในอนาคต 

มลูค่าในอดีตของสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ที่เป็นปัจจัย
อ้างอิงของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจมี
ความสมัพนัธ์เพียงเล็กน้อยกบัมลูค่าที่แท้จริงของสินค้าโภคภณัฑ์หรือ ดชันีราคาโภคภณัฑ์ หรือกองทนุ
สินค้าโภคภณัฑ์ดงักลา่วเนื่องจากมลูค่าสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือกองทนุสินค้า
โภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องมกัมีความผนัผวนสงู  

(ช) ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะไมม่ีสทิธิในสินค้าโภคภณัฑ์หรือองค์ประกอบในดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือ
องค์ประกอบในกองทนุสนิค้าโภคภณัฑ์ใด ๆ ที่เป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะไม่มีสิทธิเช่นเดียวกบัผู้ที่ลงทุนในสินค้าโภคภณัฑ์หรือองค์ประกอบของดชันี
ราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือองค์ประกอบในกองทนุสินค้าโภคภณัฑ์ซึง่เป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงโดยตรง เนื่องจากผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะได้รับการช าระเงินตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นเงินสด 
และไมม่ีสทิธิได้รับการสง่มอบสนิค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องใด ๆ  

(ซ) ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมม่ีหน้าที่ต้องเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมส่ามารถที่จะควบคมุหรือคาดคะเนการกระท าของผู้ก าหนดคา่ดชันีราคาสนิค้า
โภคภัณฑ์ (Sponsor) ซึ่งรวมถึงความผิดพลาด หรือการยกเลิกการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับวิธีการ หรือ
นโยบายที่เก่ียวข้องกบัการค านวณดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ โดยทัว่ไป ผู้ก าหนดค่าดชันีราคาสินค้าโภค
ภณัฑ์ (Sponsor) ไมจ่ าเป็นต้องท าการค านวณดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ส ารองใด ๆ  (successor indices) 
ถ้าผู้ก าหนดคา่ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ (Sponsor) หยดุหรือพกัการค านวณดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ที่
เป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง การก าหนดมลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่มปัีจจยัอ้างองิ
เป็นดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ดงักลา่ว หรือจ านวนการช าระเมื่อมีการไถ่ถอนอาจจะกระท าได้ยาก ทัง้นี ้ผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจก าหนดดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ส ารอง (successor indices) ซึง่การก าหนด
ดังกล่าวเป็นดุลยพินิจของผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงแต่เพียงผู้ เดียว หากผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง
พิจารณาโดยใช้ดุลยพินิจของตนแต่เพียงผู้ เดียวแล้วเห็นว่าไม่มีดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ส ารองที่
เทียบเคียงได้กบัดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ที่ผู้ก าหนดค่าดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ (Sponsor) หยุดหรือ
พกัการค านวณไป จ านวนเงินที่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะได้รับเมื่อมีการไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่มี
ปัจจยัอ้างอิงเป็นดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ดงักลา่วจะถกูก าหนดโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดยอยูใ่น
ดลุยพินิจของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแตเ่พียงผู้ เดียว ตามที่ระบไุว้ในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของ
ผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

(ฌ) นโยบายของผู้ ก าหนดค่าดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Sponsor) และการเปลี่ยนแปลงที่มีผลกระทบต่อ
องค์ประกอบและการก าหนดค่าของดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์หรือองค์ประกอบในดัชนีราคาสินค้า  
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โภคภัณฑ์ อาจมีผลกระทบต่อจ านวนที่ต้องช าระตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภณัฑ์  

หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์และมลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่ว 

นโยบายของผู้ก าหนดคา่ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ ในสว่นที่เก่ียวกบั (1) การค านวณระดบัของดชันีราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ (2) การเพิ่มเติม การตดัออกหรือการแทนที่องค์ประกอบของดชันีราคาโภคภณัฑ์ และ  
(3) การเปลี่ยนแปลงองค์ประกอบของดชันีราคาสินค้าจะมีผลกระทบต่อค่าของดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์  
จ านวนเงินที่ต้องช าระตามหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์นัน้ ๆ เมื่อมี  
การไถ่ถอน และมูลค่าตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับดชันีราคาสินค้าโภคภัณฑ์นัน้ ๆ ก่อน  

การไถ่ถอน ทัง้นี ้หากมีการเพิ่มเติมสญัญาซือ้ขายสินค้าลว่งหน้าที่จะใช้เป็นองค์ประกอบในการค านวณ
ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์จากสญัญาซือ้ขายสินค้าล่วงหน้าซึ่งปัจจุบนัถกูรวมอยู่ในองค์ประกอบที่ใช้ใน
การค านวณดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์แล้ว อาจมีผลกระทบต่อค่าดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้อง 
อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัในการค านวณคา่ถว่งน า้หนกั (weighting factors) ที่ใช้ส าหรับสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า
แต่ละรายการที่จะใช้เป็นองค์ประกอบในการค านวณดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจเปลี่ยนแปลงได้  
โดยขึน้อยู่กับการเปลี่ยนแปลงสถิติการผลิตสินค้าและปริมาณสินค้า นอกจากนี  ้ผู้ก าหนดค่าดชันีราคา
สนิค้าโภคภณัฑ์อาจเปลีย่นแปลงวิธีการในการก าหนดองค์ประกอบและคา่ถ่วงน า้หนกัดชันีราคาสนิค้าโภค
ภณัฑ์ส าหรับการค านวณคา่ดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ เพื่อท่ีจะท าให้มัน่ใจได้วา่ดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์
ที่เก่ียวข้องเป็นการวดัผลประกอบการของตลาดที่เหมาะสม 

(ญ) ในกรณีที่เกิดภาวะวิกฤตการณ์ในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity Market Disruption Event) หรือ
ภาวะวิกฤตการณ์ดงักลา่วยงัคงมีอยู่ในวนัก าหนดราคา (valuation date) การก าหนดราคาของสินค้าโภค
ภณัฑ์ที่เก่ียวข้องหรือค่าดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์อาจล่าช้าหรือถูกเลื่อนออกไปและเป็นผลให้การไถ่ถอน 

หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจล่าช้าหรือถูกเลื่อน
ออกไปเช่นกนั 

การก าหนดมูลค่าของสินค้าโภคภัณฑ์ที่เก่ียวข้องหรือค่าดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในวนัก าหนดราคา 
(valuation date) อาจลา่ช้าหรือถกูเลือ่นออกไปได้ถ้าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเห็นวา่ภาวะวิกฤตการณ์ใน
ตลาดสนิค้าโภคภณัฑ์ (Commodity Market Disruption Event) ที่เก่ียวกบัสนิค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องหรือ
ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องได้เกิดขึน้หรือยงัคงมีอยู่ในวนัก าหนดราคาของสินค้าโภคภณัฑ์หรือ
ค่าดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ (valuation date) ด้วยเหตุนี ้วนัช าระราคา (settlement date) หรือวนัครบ
ก าหนดไถ่ถอน แล้วแต่กรณี ของหุ้ นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภค
ภณัฑ์ดงักลา่วอาจลา่ช้าหรือถกูเลือ่นออกไปได้เช่นกนั  

ในกรณีที่ภาวะวิกฤตการณ์ในตลาดสินค้า (Commodity Market Disruption Event) เกิดขึน้ในวนัก าหนด
ราคา (valuation date) และยงัคงด าเนินต่อไปอย่างต่อเนื่องเกินกว่าระยะเวลาที่ก าหนด ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงจะท าการประเมินมลูคา่ของสนิค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องหรือคา่ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในวนั
ก าหนดราคาของสินค้าโภคภณัฑ์หรือคา่ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ (valuation date) ดงักลา่ว หรือท าการ
ปรับเปลี่ยนอื่นใดเก่ียวกับดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ เป็นปัจจัยอ้างอิงของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
โดยใช้วิธีการที่เหมาะสมในเชิงพาณิชย์ตามที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะก าหนด ซึ่งการกระท าดงักลา่ว
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อยู่ในดุลยพินิจของผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงแต่เพียงผู้ เดียวตามที่ระบุไว้ ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

(ฎ) แหล่งที่มาของข้อมูลและการประมวลผลข้อมลูที่เก่ียวข้องกบัดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์อาจมีผลกระทบ
ในทางลบต่อราคาตลาดของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนี ราคาสินค้า 

โภคภณัฑ์ 

โดยทัว่ไป องค์ประกอบของดชันีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ประจ าปีจะถูกก าหนดใหม่โดยอิงกับข้อมูลราคา 
สภาพคลอ่ง และการผลิตในอดีตซึ่งอาจมีความผิดพลาดในด้านแหลง่ที่มาของข้อมลูหรือความผิดพลาด
อื่นๆ ที่อาจจะมีผลกระทบต่อค่าถ่วงน า้หนกัขององค์ประกอบในดชันีราคาโภคภณัฑ์ ทัง้นี ้ความคลาด
เคลื่อนใด ๆ ที่จ าเป็นต้องแก้ไขจะไมม่ีผลย้อนหลงั แต่จะสะท้อนอยูใ่นการค านวณคา่ถ่วงน า้หนกัของดชันี
ราคาสินค้าโภคภณัฑ์ส าหรับปีถัดไป นอกจากนี ้ผู้ก าหนดค่าดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์อาจจะไม่ได้พบ
ความคลาดเคลือ่นครบทกุรายการ โดยทัว่ไป ผู้ก าหนดคา่ดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ยงัเป็นผู้ก าหนดคา่ถว่ง
น า้หนักรายปี (annual weightings) ของดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ด้วย ภายใต้การก ากับดูแลของ
คณะกรรมการก ากบัดแูล (supervisory committee) ซึง่สามารถใช้ดลุยพินิจในการปฏิบตัิหน้าที่ก ากบัดแูล
ที่เก่ียวข้องกบัดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ได้ อีกทัง้ผู้ก าหนดคา่ดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์จะไมม่ีหน้าที่ต้อง
พิจารณาถึงความต้องการของคูส่ญัญาใด ๆ ในธุรกรรมที่เก่ียวข้องกบัดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์เมื่อจะท า
การก าหนดคา่ถ่วงน า้หนกัใหมห่รือท าการเปลีย่นแปลงอื่นใดเก่ียวกบัดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ 

(2) ความเสี่ยงเพิ่มเติมที่ เ ก่ียวข้องกับหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้า  

โภคภณัฑ์ซึง่มีปัจจยัอ้างอิงเป็นอลมูิเนียม ทองแดง ตะกัว่ นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะส ี

หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็นอลูมิเนียม 
ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล ดีบุกหรือสงักะสีอาจมีความเสี่ยงบางอย่างซึ่งเป็นความเสี่ยงเฉพาะ ด้วยเหตุที่อลมูิเนียม 
ทองแดง ตะกัว่ นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะสเีป็นโลหะอตุสาหกรรม ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่สินค้า
โภคภณัฑ์โดยทัว่ไปตามที่กลา่วถึงข้างต้นแล้ว หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัราคาของอลมูิเนียม ทองแดง ตะกัว่ 
นิกเกิล ดีบุกหรือสงักะสีอาจจะอยู่ภายใต้ปัจจัยอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกับโลหะอุตสาหกรรมดังกล่าวโดยเฉพาะด้วย  
อนัอาจจะก่อให้เกิดความผนัผวนของราคาได้ ตวัอยา่งของปัจจยัเหลา่นีไ้ด้แก่ 

 การเปลี่ยนแปลงของระดบักิจกรรมในภาคอตุสาหกรรมที่ใช้โลหะอตุสาหกรรม โดยเฉพาะอย่างยิ่ง อลมูิเนียม 
ทองแดง ตะกัว่ นิกเกิล ดีบกุหรือสงักะส ีรวมถึงการมีอยูข่องวสัดทุดแทน เช่น วสัดทุดแทนจากการสงัเคราะห์ 

 วิกฤตการณ์ในหว่งโซอ่ปุทาน (supply chain)  เร่ิมตัง้แตก่ารท าเหมืองแร่ไปจนถึงการเก็บรักษา การถลงุแร่หรือ
การท าแร่ให้บริสทุธ์ิ 

 การปรับปรุงสนิค้าคงคลงั 

 การเปลีย่นแปลงตา่ง ๆ ในต้นทนุการผลติ ซึง่รวมถึงคา่เก็บรักษา คา่แรงงานและคา่พลงังาน 

 ต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึง่รวมถึงกฎระเบียบทางด้านสิง่แวดล้อม 

 การเปลีย่นแปลงในอปุสงค์ของภาคอตุสาหกรรม ภาครัฐ และผู้บริโภค ทัง้การบริโภคภายในประเทศของแต่ละ
ประเทศ และระหวา่งประเทศ 
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ปัจจยัเหลา่นีม้ีความเก่ียวข้องกนัอยา่งซบัซ้อน และผลกระทบที่ปัจจยัอยา่งหนึง่มีตอ่มลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ซึ่งมีราคาของอลูมิเนียม ทองแดง ตะกั่ว นิกเกิล  
ดีบกุหรือสงักะสเีป็นปัจจยัอ้างอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอยา่งหนึง่ได้ 

(3) ความเสีย่งเพิ่มเติมที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ซึ่งมี
ปัจจยัอ้างอิงเป็นน า้มนัดิบ น า้มนัท่ีใช้ท าความร้อน ก๊าซธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไร้สารตะกัว่ 

น า้มนัดิบ น า้มนัที่ใช้ท าความร้อน ก๊าซธรรมชาติหรือน า้มนัเบนซินไร้สารตะกัว่เป็นสินค้าโภคภณัฑ์ที่เก่ียวข้องกบั
พลงังาน ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบโดยทัว่ไปตามที่กลา่วถึงข้างต้น หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
สินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็นราคาน า้มนัดิบ น า้มนัที่ใช้ท าความร้อน  ก๊าซ
ธรรมชาติ หรือน า้มนัเบนซินไร้สารตะกัว่อาจจะอยูภ่ายใต้ปัจจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกบัพลงังานดงักลา่วโดยเฉพาะด้วย 
อนัอาจจะก่อให้เกิดความผนัผวนของราคาได้ ตวัอยา่งของปัจจยัเหลา่นีไ้ด้แก่ 

 การเปลีย่นแปลงของระดบักิจกรรมในภาคอตุสาหกรรมและการค้าซึง่มีความต้องการพลงังานสงู 

 วิกฤตการณ์ในหว่งโซอ่ปุทาน (supply chain) หรือในการผลติหรือการจดัหาแหลง่พลงังานอื่น ๆ 

 การเปลีย่นแปลงราคาของพลงังานทดแทน 

 การปรับปรุงสนิค้าคงคลงั 

 การเปลีย่นแปลงตา่ง ๆ ในต้นทนุการผลติและต้นทนุการขนสง่ 

 ต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึง่รวมถึงกฎระเบียบทางด้านสิง่แวดล้อม 

 การเปลี่ยนแปลงในอุปสงค์ของภาคอตุสาหกรรม ภาครัฐและผู้บริโภค ทัง้การบริโภคในประเทศแต่ละประเทศ
และระหวา่งประเทศ 

ปัจจยัเหลา่นีม้ีความเก่ียวข้องกนัอยา่งซบัซ้อน และผลกระทบที่ปัจจยัอยา่งหนึง่มีตอ่มลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัสนิค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ซึ่งมีราคาของน า้มนัดิบ น า้มนัที่ใช้ท าความร้อน ก๊าซธรรมชาติ 
หรือน า้มนัเบนซินไร้สารตะกัว่เป็นปัจจยัอ้างอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอยา่งหนึง่ได้ 

(4) ความเสี่ยงอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์หรือ
กองทุนสินค้าโภคภณัฑ์ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็นทองค า เงิน แพลตินมัหรือพลัลาเดียม ทองค า เงิน แพลตินมัและพลั
ลาเดียมเป็นโลหะมีคา่ ดงันัน้ นอกเหนือไปจากปัจจยัที่มีผลกระทบโดยทัว่ไปตามที่กลา่วถึงข้างต้น หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกับสินค้าโภคภัณฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภัณฑ์ซึ่งมีปัจจัยอ้างอิงเป็นราคาทองค า  เงิน แพลตินมั
หรือพลัลาเดียมอาจจะอยู่ภายใต้ปัจจยัอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกบัโลหะมีคา่ดงักลา่วโดยเฉพาะ อนัอาจจะก่อให้เกิดความ
ผนัผวนของราคาได้ ตวัอยา่งของปัจจยัเหลา่นีไ้ด้แก่ 

 วิกฤตการณ์ในหว่งโซ่อปุทาน (supply chain) เร่ิมตัง้แตก่ารท าเหมืองแร่ไปจนถึงการเก็บรักษา การถลงุแร่หรือ
การท าแร่ให้บริสทุธ์ิ 

 การปรับปรุงสนิค้าคงคลงั 

 การเปลีย่นแปลงตา่ง ๆ ในต้นทนุการผลติ ซึง่รวมถึงคา่เก็บรักษา คา่แรงงานและคา่พลงังาน 

 ต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกบัการปฏิบตัิตามกฎระเบียบ ซึง่รวมถึงกฎระเบียบทางด้านสิง่แวดล้อม 

 การเปลี่ยนแปลงในอุปสงค์ของภาคอุตสาหกรรม ภาครัฐและผู้บริโภค ทัง้การบริโภคภายในประเทศแต่ละ
ประเทศและระหวา่งประเทศ  
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 อตัราคา่เช่าของโลหะมีคา่ 

 อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

 ระดบัการเติบโตทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ 

ปัจจยัเหลา่นีม้ีความเก่ียวข้องกนัอยา่งซบัซ้อน และผลกระทบที่ปัจจยัอยา่งหนึง่มีตอ่มลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัสินค้าโภคภณัฑ์หรือดชันีราคาสินค้าโภคภณัฑ์ซึ่งมีราคาของทองค า เงิน แพลตินมัหรือพลัลาเดียม
เป็นปัจจยัอ้างอิง อาจลดทอนหรือเพิ่มผลกระทบของปัจจยัอีกอยา่งหนึง่ได้ 

 

1.2.1.4 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้น หรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ  

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทุนหุ้น หรือหน่วยลงทุนของ
กองทนุรวมอีทีเอฟ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ คือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงินต้น และ/หรือจ านวนการส่งมอบเมื่อมีการไถ่ถอน และ/หรือการใช้สิทธิใน  

การไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงใด ๆ จะถกูค านวณโดยอ้างอิงกบั และ/หรือจะขึน้อยู่กบัผลประกอบการของหุ้นหรือดชันีราคา
หุ้นหรือมลูคา่หนว่ยลงทนุกองทนุหุ้นหรือกองทนุรวมอีทีเอฟ ในบางช่วงระยะเวลาหรือบางวนั 

(ii) ปัจจยัความเสี่ยงที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหน่วยลงทนุของ
กองทนุรวมอีทีเอฟ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟมีรูปแบบของความ
เสี่ยง (risk profile) ท่ีแตกต่างจากหลกัทรัพย์ประเภทหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกันทัว่ไป เนื่องจากผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟ จะอ้างอิงอยู่กบัผลประกอบการ
ของหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทนุของกองทุนรวมอีทีเอฟซึ่งเป็นปัจจัยอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับหุ้น
หรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟดงักลา่ว การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
หุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ ไม่สามารถเทียบเคียงได้กบัการลงทนุโดยตรงใน
หุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟที่เป็นปัจจยัอ้างอิง  

ส่วนต่อไปนีจ้ะกล่าวถึงปัจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมซึ่งผู้ที่ประสงค์จะลงทุนควรค านึงถึงเมื่อจะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้น 

(1) ข้อพิจารณาบางประการท่ีเก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างองิกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้นหรือหนว่ย
ลงทนุของกองทนุรวมอีทเีอฟ 

ในกรณีของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทนุหุ้น ผู้ออกหุ้นหรือผู้ก าหนดคา่ดชันีราคา
หุ้นหรือผู้บริหารกองทนุหุ้นหรือกองทนุรวมอีทีเอฟ จะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องในการจดัท าสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่
ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) หรือในการก าหนดเง่ือนไขของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง 
นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือผู้ก าหนดค่าดชันีราคาหุ้นหรือผู้บริหารกองทนุหุ้นหรือกองทนุรวมอีทีเอฟ 
(แล้วแตก่รณี) จะไม่ท าการตรวจสอบหรือสอบถามใด ๆ เก่ียวกบัหุ้นหรือดชันีอ้างอิงหรือกองทนุหุ้น นัน้ ไม่ว่าจะเป็น
ข้อมลูที่เก่ียวกบัผู้ออกหุ้นดงักลา่ว ผู้ก าหนดค่าดชันีราคาหุ้นหรือข้อมลูที่เก่ียวกบัข้อตกลงทางกฎหมายเก่ียวกบัการ
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ออกและ/หรือการเสนอหุ้น หรือการก าหนดคา่ดชันีราคาหุ้นหรือการขายและรับซือ้คืนหนว่ยลงทนุของกองทนุหุ้นหรือ
กองทนุรวมอีทีเอฟดงักลา่วซึ่งอาจปรากฎอยู่ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) หรือในเอกสารที่ให้ข้อมูลที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงแจกจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง 
ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจึงไม่สามารถรับรองได้ว่าเหตกุารณ์ทกุเหตกุารณ์ซึ่งเกิดขึน้ก่อนวนัที่ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง (ซึ่งรวมถึงเหตกุารณ์ที่อาจมีผลกระทบตอ่ความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลูซึง่เป็นท่ี
เปิดเผยต่อสาธารณชนตามที่ระบุในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 

Terms)) อนัจะมีผลกระทบตอ่ราคาซือ้ขายของหุ้นหรือดชันีหรือกองทนุที่เก่ียวข้อง จะได้รับการเปิดเผยเป็นการทัว่ไป 
การเปิดเผยเหตกุารณ์ใด ๆ  ดงักลา่วในภายหลงั หรือการเปิดเผยหรือการไมเ่ปิดเผยเหตกุารณ์ในอนาคตที่มีนยัส าคญั
เก่ียวกบัผู้ออกหุ้นอ้างอิง ผู้ก าหนดคา่ดชันีราคาหุ้น หรือบริษัทบริหารกองทนุหุ้นหรือกองทนุรวมอีทีเอฟดงักลา่ว หรือ
ข้อตกลงทางกฎหมายที่เก่ียวกับการออกและ/หรือการเสนอหุ้น หรือการก าหนดค่าดัชนีราคาหุ้นดงั กล่าว อาจมี
ผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของหุ้นและหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ และอาจมีผลกระทบต่อราคาซือ้ขายของ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นและหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟดงักลา่ว  

เว้นแต่ตามที่ก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
(Final Terms) ซึ่งเก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่จะมีการช าระหนีด้้วยการส่งมอบเป็นหุ้นหรือหน่วยลงทนุของ
กองทนุ (ตามที่นิยามไว้ใน Final Terms)ในระหวา่งอายขุองหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ก่อนที่จะมีการสง่มอบหุ้นหรือหนว่ย
ลงทนุของกองทนุ ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทนุของกองทนุจะไม่มีสทิธิ
ออกเสียงลงคะแนนหรือสิทธิที่จะได้รับเงินปันผลหรือการจดัสรรหรือสิทธิอื่นใดในสว่นของหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือ
หนว่ยลงทนุของกองทนุ ที่เป็นปัจจยัอ้างอิงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่ว 

ในกรณีที่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่มีการสง่มอบเป็นหลกัทรัพย์หรือปัจจยัอ้างอิงอื่น ผู้ออกหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงอาจพิจารณาวา่มีเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้(Settlement Disruption Event) เกิดขึน้และ
ยงัคงมีอยูห่รือไม ่หากมีเหตกุารณ์ดงักลา่วผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจใช้สิทธิในการช าระผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่วเป็นเงินในจ านวน Settlement Amount แทนการสง่มอบปัจจยัอ้างอิงที่เก่ียวข้อง ซึง่การใช้สทิธิ
ดงักลา่วอาจมีผลกระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทุนหุ้น
หรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟที่เก่ียวข้อง 

(2) ความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นอ้างอิงและบริษัทซึง่เป็นผู้ออกหุ้นอ้างอิง 

การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเสี่ยงอนัเนื่องมากจากการที่บริษัทซึ่งเป็นผู้ออกหุ้นอ้างอิงด าเนินการ
เปลี่ยนแปลงหรือแก้ไขนโยบายในการด าเนินธุรกิจของตนซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อราคาของหุ้นอ้างอิงได้ นอกจากนี ้
ยงัมีปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบตอ่ราคาของหุ้นอ้างอิง ซึง่อาจแบง่ได้ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) การท่ีบริษัทผู้ออกหุ้นอ้างอิงให้สทิธิพิเศษตา่ง ๆ แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม เช่น 

 การจดัสรรหุ้นใหมใ่ห้ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทผู้ออกหุ้นอ้างอิง 

 การจ่ายหุ้นปันผล 

 การจ่ายเงินปันผล 

 การแบง่แยกหรือรวมหุ้น 
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ในกรณีที่มีเหตุการณ์ดงักล่าวเกิดขึน้ ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปลี่ยนแปลง
สญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ได้ ทัง้นี ้เป็นไปตาม
ข้อก าหนดที่ระบุไว้ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกแล ะผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
(Final Terms) ซึง่การเปลีย่นแปลงดงักลา่วอาจสง่ผลตอ่มลูคา่และผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ 

(ข) การท่ีหุ้นอ้างอิงถกูระงบัหรือหยดุการซือ้ขาย 

การท่ีตลาดหลกัทรัพย์ ประกาศขึน้เคร่ืองหมาย Halt (H) หรือ Suspension (SP) บนหุ้นอ้างอิง ซึง่สง่ผลให้
หุ้นอ้างอิงถกูระงบั หรือหยดุการซือ้ขายนัน้ อาจสง่ผลให้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่สามารถสง่มอบหุ้น
อ้างอิงให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้ (ในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้ามหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงด้วย  

การสง่มอบหุ้นอ้างอิง) หรืออาจมีผลกระทบตอ่ราคาหุ้นอ้างอิงซึง่อาจกระทบตอ่มลูคา่และผลตอบแทนตาม
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ 

(ค) การที่บริษัทซึ่งเป็นผู้ ออกหุ้นอ้างอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุ้นอ้างอิงจากการเป็นหุ้น  

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

ในกรณีที่บริษัทซึ่งเป็นผู้ ออกหุ้นอ้างอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุ้นอ้างอิงจากการเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ตัวแทนค านวณเงิน ( Calculation Agent) อาจท าการ
เปลี่ยนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ( Final Terms) ได้ 
ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบไุว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดงักลา่วอาจสง่ผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงได้ 

(ง) กรณีที่มีการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ในหุ้นอ้างอิง (Tender Offer) 

กรณีที่มีการท าค าเสนอซือ้หลกัทรัพย์ (Tender Offer) ในหุ้นอ้างอิง อาจสง่ผลตอ่ราคาหุ้นอ้างอิงได้ ซึง่อาจ
สง่ผลกระทบตอ่มลูคา่และผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(จ) กรณีที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทซึ่งเป็นผู้ออกหุ้นอ้างอิงมีมติให้เลิกบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิง หรือแต่งตั ง้ 

ผู้ช าระบญัชี หรือศาลมีค าสัง่ถึงที่สดุให้เลกิบริษัทท่ีออกหุ้นอ้างอิง หรือให้พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาด 

กรณีที่ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทซึ่งเป็นผู้ออกหุ้นอ้างอิงมีมติให้เลิกบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิง หรือแต่งตัง้ผู้
ช าระบญัชี หรือศาลมีค าสัง่ถึงที่สดุให้เลิกบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิง หรือให้พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาด อาจส่งผล
กระทบต่อราคาของหุ้นอ้างอิง ซึ่งอาจสง่ผลต่อมลูค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ โดยใน
กรณีดงักลา่วตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปลี่ยนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ได้ ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ใน
สญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ซึง่การเปลีย่นแปลง
ดงักลา่วอาจสง่ผลตอ่มลูคา่และผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ 

(ฉ) กรณีที่บริษัทท่ีออกหุ้นอ้างอิงท าการเพิ่มทนุหรือลดทนุ 

 การเพิ่มทนุหรือลดทนุของบริษัทที่ออกหุ้นอ้างอิงซึ่งรวมถึงการออกหุ้นเพิ่มทุน อาจสง่ผลกระทบต่อราคา
ของหุ้นอ้างอิง ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้ โดยในกรณีดงักล่าว
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ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการเปลี่ยนแปลงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของ 

ผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ได้ ทัง้นีเ้ป็นไปตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ในสัญญาที่
ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดงักลา่ว
อาจสง่ผลตอ่มลูคา่และผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ 

(ช) เหตกุารณ์ที่เกิดขึน้ในข้อ (ก) - (ฉ) อาจมีผลกระทบต่อราคาของหุ้นอ้างอิง หรือดชันีอ้างอิง หรือกองทนุหุ้น 
ได้ในกรณีที่หุ้ น้างอิงหรือดชันีอ้างอิงที่มีความเก่ียวข้องกบัหุ้นที่ได้รับ ผลกระทบตาม (ก) – (ฉ) ดงักลา่ว จึง
อาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่และผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้  

 

(3) ความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัดชันีราคาหุ้นหรือหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ 

โดยทั่วไป ดัชนีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟเพิ่มความหลากหลายในการลงทุนมากกว่าหุ้น 
อยา่งไรก็ตาม ดชันีราคาหุ้นก็อาจเพิ่มความเสีย่งในแง่ของมลูคา่ของดชันีหรือหนว่ยลงทนุในระหวา่งอายขุองหุ้นกู้ทีม่ี
อนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอีทีเอฟ โดยอาจได้รับผลกระทบจากปัจจยัตา่ง 
ๆ ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียงปัจจยั ดงัตอ่ไปนี ้

 อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

 ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

 ความผนัผวนของราคาหุ้น 

 ความผนัผวนของราคาสนิค้า 

 อตัราเงินเฟ้อ 

 ระยะเวลาคงเหลอืก่อนถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

 สภาวะเศรษฐกิจ การเงิน กฎหมาย การเมือง อาชญากรรม ทหาร หรือเหตุการณ์อื่นใด ในประเทศ
หนึง่ ๆ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ตลาดทนุโดยทัว่ไป ที่ดชันีราคาหุ้นท่ีเก่ียวข้องมีการซือ้ขาย 

ดงันัน้ ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัดชันีราคาหุ้น ควรมีความเข้าใจในความเสีย่งของดชันีราคาหุ้น และ
ควรตดัสินใจลงทุน เมื่อได้พิจารณาโดยรอบคอบแล้วถึงความเหมาะสมของการลงทุนนัน้ โดยอาจท าการปรึกษา
ผู้ เช่ียวชาญ หากจ าเป็น  

1.2.1.5 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็นดชันีอตัราดอกเบีย้ 

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้หรือดชันีอตัราดอกเบีย้ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้หรือดชันีอตัราดอกเบีย้ คือ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรื อ 
การช าระคืนเงินต้นในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือก่อนหน้าที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
จะถกูค านวณโดยอ้างอิงกบั และ/หรือ จะขึน้อยูก่บัอตัราดอกเบีย้อ้างอิง 

กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็นดชันีอตัราดอกเบีย้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะด าเนินการคดัเลือกดชันีที่จดัท า
โดยผู้ ก าหนดค่าดัชนีที่ เป็นสถาบันที่มีความน่าเช่ือถือและท าหน้าที่ ได้อย่างอิสระจากผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง  
โดยผู้ก าหนดคา่ดชันีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องในการจดัท าสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวข้อง อย่างไรก็ดี ผู้ลงทนุอาจเผชิญกบัเหตกุารณ์ที่ผู้ก าหนดคา่ดชันียตุิการเผยแพร่ดชันีระหวา่งอายขุอง
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หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ ซึง่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะมีการก าหนดวิธีการ รวมถึงสทิธิและหน้าที่ตา่งๆ ไว้ในสญัญาที่ก าหนด
สทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

(ii) ปัจจยัความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้หรือดชันีอตัราดอกเบีย้ 

อตัราดอกเบีย้หรือดชันีอตัราดอกเบีย้ในตลาดมีความผนัผวนซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
อตัราดอกเบีย้ได้ ทัง้นี ้ในกรณีการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้คงที่ (fixed interest rate) ความเสีย่ง
ที่อาจมีขึน้ ได้แก่ การที่อตัราดอกเบีย้ในตลาดมีการปรับขึน้หรือลดลง ในขณะที่การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
อ้างอิงอตัราดอกเบีย้ลอยตวั (floating interest rate) ความเสี่ยงที่อาจมีขึน้ ได้แก่ การที่ไม่สามารถคาดคะเนผลตอบแทนได้
อย่างแน่ชดัในขณะที่ลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวัดงักล่าว หากสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ก าหนดให้การช าระดอกเบีย้ของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงแบ่งเป็น
หลายงวด ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเสี่ยงเพิ่มเติมจากการที่ต้องน าผลตอบแทนนัน้ไปลงทุนใหม่ ซึ่งอาจให้อตัรา
ผลตอบแทนน้อยกวา่ หากอตัราดอกเบีย้ในตลาดขณะนัน้ลดลงกวา่อตัราดอกเบีย้อ้างอิง (reinvestment risk) 

นอกจากนัน้ การท่ีผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงสามารถออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้คงที่หรืออตัราดอกเบีย้
ลอยตวัได้นัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมีการเข้าท าธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง ซึง่สง่ผลกระทบตอ่อตัราดอกเบีย้ในตลาด
และตลาดรองของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้ลอยตวัหรือตลาดรองของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
อตัราดอกเบีย้คงที่ แล้วแตก่รณี 

1.2.1.6 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความนา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี  ้

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความนา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระ
หนี ้

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้คือ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงินต้น ในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง หรือก่อนหน้าที่จะครบ
ก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง จะถูกค านวณโดยอ้างอิงกับ และ/หรือ จะขึน้อยู่กับการเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อ 

การช าระหนี ้(Credit Event) ของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) รายหนึ่งหรือหลายราย และ/หรือ ภาระผูกพนั
บางอยา่งของผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิงรายหนึง่หรือหลายราย 

(ii) ปัจจยัความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การ
ช าระหนี ้

หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีม้ีรูปแบบของความเสี่ยง 
(risk profile) ท่ีแตกต่างจากหลกัทรัพย์ประเภทหนีท้ี่ไม่มีหลกัประกนัทัว่ไป ผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับ
อนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนีม้ีปัจจยัอ้างอิงเป็นความเสี่ยงด้านเครดิต (credit risk) ของ 

ผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) รายหนึ่งหรือหลายราย และ/หรือ ภาระผกูพนับางอย่างของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง
รายหนึ่งหรือหลายราย การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อ  

การช าระหนีไ้ม่สามารถเทียบเคียงได้กับการลงทุนโดยตรงใน หุ้ นหรือตราสารหนีท้ี่ออกโดยผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง  
(Reference Entity)  
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ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงควรตระหนกัวา่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมไ่ด้มีหน้าที่ตรวจสอบ หรือไมไ่ด้มีความรับผิดชอบใด ๆ ต่อ
การตรวจสอบธุรกิจ ฐานะการเงิน อนาคต ความน่าเช่ือถือ สถานะ และ/หรือ กิจการของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference 

Entity) รายใด รวมถึงประเภทของภาระผกูพนัของผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Obligation Category) หรือลกัษณะของภาระผกูพนั
อ้างอิง (Obligation Characteristics) สินทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) และสินทรัพย์ที่สง่มอบได้ (Deliverable 

Obligation) ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงควรประเมินและตรวจสอบในเร่ืองดงักลา่วด้วยตนเอง ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนีไ้ม่อาจเช่ือถือตามความเห็นหรือค าแนะน า
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงในส่วนของข้อมูลใด ๆ ที่เก่ียวข้องกับบุคคลอื่น นอกจากข้อมูลที่เก่ียวข้องกับผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงเอง  

ปัจจยัความเสีย่งอื่น ๆ เพิ่มเติมซึง่ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุควรค านงึถึงเมื่อจะลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความ
นา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้

(1) การไถ่ถอนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงก่อนครบก าหนดไถ่ถอนในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ 
(Credit Event) 

ในกรณีที่หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีม้ีข้อ
ก าหนดให้สทิธิผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนครบก าหนดไถ่ถอนในกรณีที่เกิดเหตุการณ์
ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้(Credit Event) ขึน้กบัผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และ/หรือภาระผกูพนั
ของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Obligation) ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่วทัง้หมด
หรือบางสว่นก่อนหน้าวนัครบก าหนดไถ่ถอน ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงพึงเข้าใจวา่อาจไมม่ีเกณฑ์
บ่งชีห้รือข้อสรุปที่แน่นอนว่าเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) ได้เกิดขึน้กับผู้ออกสินทรัพย์
อ้างอิงและ/หรือภาระผกูพนัของผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Obligation) หรือไมใ่นทกุกรณี และอาจจะมีข้อพิพาทเกิดขึน้
ได้วา่เหตกุารณ์ใดเหตกุารณ์หนึง่นัน้ถือวา่เป็นเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้(Credit Event) ตามที่ก าหนด
ไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) หรือไม่ อย่างไรก็ตาม 
การพิจารณาวินิจฉยัโดย Credit Derivatives Determinations Committee (ถ้าเก่ียวข้อง) หรือการวินิจฉยัโดยผู้ออก
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงเก่ียวกับการเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) ในกรณีที่ไม่ปรากฎ
ความผิดพลาดอย่างชดัแจ้ง จะเป็นที่สดุและผกูพนัทกุบคุคล (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง) 
ถึงแม้วา่บคุคลดงักลา่ว หรือสถาบนัการเงิน หรือหนว่ยงานจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือหรือนกัวิเคราะห์อื่น ๆ จะไมเ่ห็น
พ้องด้วยก็ตามทัง้นีเ้ว้นแต่ก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

(2) ความเสีย่งตอ่การไมไ่ด้รับช าระดอกเบีย้ 

หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีบ้างรุ่น อาจมี
ข้อก าหนดไม่ช าระดอกเบีย้ในบางกรณี เช่น เมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มีผลต่อการช าระหนี ้ ( Credit Event) ขึน้กับ 

ผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และ/หรือภาระผูกพนัของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Obligation) เป็นต้น 
ทัง้นี ้เป็นไปตามข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

(3) ความเสีย่งตอ่การสญูเสยีเงินต้น 
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ผู้ลงทนุจะมีความเสี่ยงตอ่การสญูเสียเงินต้นถ้ามีเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) เกิดขึน้กบั 

ผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และ/หรือ ภาระผกูพนัของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Obligation) และมีการ
บรรลเุง่ือนไขของการเกิดเหตกุารณ์ดงักลา่ว (ถ้ามี) ทัง้นีเ้นื่องจากราคาไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี  ้( Credit Event Redemption Amount) เมื่อเกิด
เหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี  ้ (Credit Event) มีความเป็นไปได้ที่จะต ่ากว่าจ านวนเงินต้นตามหุ้ นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงและอาจจะเท่ากบัศนูย์ในบางกรณี นอกจากนี ้มลูค่าตลาดของกองสินทรัพย์ที่สง่มอบได้ (Deliverable 

Obligation Portfolio) ในสว่นของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่มีการสง่มอบเป็นหลกัทรัพย์หรือปัจจยัอ้างอิงอื่นแตล่ะหน่วย
ก็มีความเป็นไปได้ที่จะต ่ากวา่จ านวนเงินต้นตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและอาจจะเทา่กบัศนูย์ได้ในบางกรณี 

ทัง้นี ้ราคาไถ่ถอนเมื่อเกิดเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้(Credit Event Redemption Amount) หรือจ านวน
ของสนิทรัพย์ที่สง่มอบได้ (Deliverable Obligation) ซึง่สง่มอบให้กบัผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง จะสะท้อนมลูคา่ตลาด
ของภาระผูกพนัของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Obligation) ภายหลงัจากที่มีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อ 

การช าระหนีเ้กิดขึน้ หกัออกด้วยค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เช่น ค่าใช้จ่ายในการยกเลิกธุรกรรมป้องกันความเสี่ยง เป็นต้น  
โดยคา่ใช้จ่ายดงักลา่วจะสะท้อนถึงต้นทนุของผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนพุนัธ์แฝงในการยกเลกิ การล้างฐานะ ฯลฯ ที่ผู้ออกหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเข้าท าโดยหรือในนามของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ อ้างอิงกบัอนัดบั
ความนา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้ทัง้นี ้ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) จะมีดลุย
พินิจอนัเด็ดขาดแตเ่พียงผู้ เดียวในการค านวณค่าใช้จ่ายตา่ง ๆ ดงักลา่วข้างต้น อย่างไรก็ตาม ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงไม่มีหน้าที่ต้องเข้าท าธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงของตนเองส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความ
น่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้และไม่จ าเป็นต้องป้องกนัความเสี่ยงของตนเองในลกัษณะที่
จะส่งผลให้มีค่าใช้จ่ายในการยกเลิกสญัญา (unwind costs) ที่ต ่าที่สุด ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงพึงตระหนกัว่า  
ถ้าค่าใช้จ่ายตา่ง ๆ มีจ านวนสงูกว่าผลคณูของจ านวนเงินต้นตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงกบัราคาสดุท้ายภายหลงัเกิด
เหตุการณ์ที่มีผลต่อการช าระหนี ้ (Final Price) หรือมูลค่าตลาดของกองทรัพย์สินที่ส่งมอบได้ (Deliverable 

Obligation Portfolio) (แล้วแต่กรณี) ณ วันไถ่ถอน ราคาไถ่ถอนเมื่อเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้
(Credit Event Redemption Amount) จะเทา่กบัศนูย์ 

(4) ค านิยาม Credit Derivatives Definitions และ Credit Derivatives Determinations Committees 

(ก) ค านิยาม Credit Derivatives Definitions 

สญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) อาจมีการก าหนดให้
มีการอ้างอิงถึงค านิยามและบทบญัญัติของ 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions ซึ่งมีผลบงัคบัใช้
ตัง้แต่วนัที่ 22 กนัยายน พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป (“Credit Derivatives Definitions”) หรือไม่ก็ได้ นอกจากนี ้
ข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) อาจมี
ความแตกต่างจากค านิยามใน Credit Derivatives Definitions ดงันัน้ การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัอนัดบัความนา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีจ้ึงไม่สามารถเทียบเคียงได้กบั
การลงทนุในตราสารประเภท credit default swap ที่น าเอาค านิยามตาม Credit Derivatives Definitions 
มาใช้บงัคบั ISDA ได้ท าการตีพิมพ์ เผยแพร่และปรับปรุง Credit Derivatives Definitions มาโดยตลอด 
เพื่อให้การท าธุรกรรมที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การ
ช าระหนีม้ีมาตรฐานและคาดว่าจะยงัคงมีการเปลี่ยนแปลง Credit Derivatives Definitions ต่อไป ทัง้นี ้
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อาจมีกรณีที่ความเห็นของผู้ ค้าในตลาด (market participants) ในการตีความบทบัญญัติใน Credit 

Derivatives Definitions ที่น ามาเป็นสว่นหนึ่งของสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) แตกต่างกันออกไป ด้วยเหตุที่ตลาดมีพัฒนาการอย่างต่อเนื่ อง ซึ่งการ
ตีความที่แตกตา่งกนันีอ้าจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความนา่เช่ือถือ
หรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนี ้

ผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่สามารถรับรองได้ว่าการเปลี่ยนแปลง  Credit Derivatives Definitions 

ดงักลา่ว จะเป็นที่คาดคะเนได้หรือจะเอือ้ประโยชน์ต่อผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง อย่างไรก็ตาม การแก้ไขเพิ่มเติมหรือปรับปรุงบทบญัญัติใน Credit Derivaitives Definitions ที่อาจมี
ขึน้ในอนาคต โดยทัว่ไปจะไมม่ีผลตอ่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความนา่เช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่
มีผลกระทบตอ่การช าระหนีท้ี่ได้ออกไปแล้ว 

(ข) Credit Derivatives Determinations Committees 

Credit Derivatives Determinations Committees มีหน้าที่ท าการพิจารณาเร่ืองต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกบัที่มี
อนุพันธ์แฝงทางการเงินด้านเครดิต และเพื่อส่งเสริมความโปร่งใส โดยการพิจารณาว่ามีเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนี ้(Credit Event) เกิดขึน้หรือไม่นัน้ อาจขึน้อยู่กับการพิจารณาวินิจฉัยของ  
Credit Derivatives Determinations Committee นอกจากนี ้ในบางกรณีการตดัสินใจของผู้ออกหุ้ นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงหรือตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจถูกปรับเปลี่ยนให้เป็นไปตามมติของ  
Credit Derivatives Determination Committee ที่ออกมาในภายหลงัได้ ถ้าผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงสง่ 
Credit Event Notice ถึงผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่วพึงตระหนกัว่าค าบอก
กลา่วนัน้อาจถกูแทนที่โดยมติของ Credit Derivatives Determinations Committee ได้กลา่วอีกนยัหนึ่งก็
คือในการพิจารณาวินิจฉยัใด ๆ ในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือตวัแทนค านวณเงิน ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงอาจค านึงถึง (และในบางกรณีจะผูกพันตาม) ค าตัดสินของ  ISDA Credit Derivatives 

Determinations Committee 

(5) ความเสีย่งด้านเครดิตทางอ้อม (Synthetic Exposure) 

ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีไ้ม่ ได้มีสิทธิ
เรียกร้องต่อผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และในกรณีที่เกิดความสูญเสียใด ๆ ผู้ ลงทุนในหุ้นกู้ ที่มี
อนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงอันดับความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีจ้ะไม่มีสิทธิไล่เบีย้ต่อ  

ผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) โดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมจ่ าเป็นท่ีจะต้องเป็นเจ้าของหรือถือครอง
ภาระผูกพัน (Obligation) ใด ๆ หรือสินทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) และผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง 

ไมส่ามารถอนมุานเอาจากเอกสารฉบบันีห้รือสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
(Final Terms) วา่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงถือครองภาระผกูพนั (Obligation) หรือสนิทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference 

Obligation) ใด ๆ ดังกล่าวหรือมีความเสี่ยงด้านเครดิต (credit exposure)โดยตรงต่อผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง 
(Reference Entity) รายใดได้เว้นแตก่ าหนดไว้เป็นอยา่งอื่นในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี ้จ านวนเงินที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงพึงช าระภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนีจ้ะไม่มีความเก่ียวข้องไม่วา่โดยตรงหรือ



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 44 

โดยอ้อมกับการถือครองหรือไม่ได้ถือครองภาระผูกพนัของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Obligation) หรือสินทรัพย์ที่ใช้
อ้างอิง (Reference Obligation) ใด ๆ 

(6) การเกิด Succession Event 

เมื่อเกิด Succession Event ขึน้ จะถือวา่ผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิงที่มาแทนที่ผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิงรายเดมิ (Successor 

Reference Entity) คือผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) ซึง่เข้าแทนที่ (หรือเข้าเพิ่มเติมกบั) ผู้ออกสนิทรัพย์
อ้างอิง (Reference Entity) ที่ก าหนดไว้แตเ่ดิมในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) (แล้วแตก่รณี) (เว้นแตก่ าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms)) 

(7) การไถ่ถอนภายหลงัจากวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

วนัไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงเนื่องจากเกิดเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้ (Credit Event Redemption 

Date) วนัส่งมอบสินทรัพย์ครัง้สดุท้าย (Final Delivery Date) หรือวนัช าระหนีโ้ดยการส่งมอบเป็นหลกัทรัพย์หรือ
ปัจจัยอ้างอิงอื่น (Physical Settlement Date) อาจจะเกิดขึน้ภายหลงัจากวนัครบก าหนดไถ่ถอนก็ได้ ในบางกรณี 
นอกจากนัน้ ถ้ามีเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนีห้รือเหตกุารณ์ที่จะน าไปสูเ่หตกุารณ์ที่มีผลตอ่การช าระหนี ้
(Potential Credit Event) เกิดขึน้ก่อนหรือในวนัครบก าหนดไถ่ถอนแตย่งัไมไ่ด้มีการสง่ค าบอกกลา่ววา่มีเหตกุารณ์ที่
มีผลกระทบตอ่การช าระหนีเ้กิดขึน้ (Credit Event Notice) ในวนัครบก าหนดไถ่ถอน หรือก่อนหน้านัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงอาจเลือกที่จะขยายวนัไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือ หรือเหตกุารณ์ที่มี
ผลกระทบต่อการช าระหนีด้ังกล่าวโดยการส่งค าบอกกล่าวการขยายเวลา ( Extension Notice) โดยในระหว่าง
ระยะเวลาที่ขยายออกไป (Extension Period) ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจส่งค าบอกกล่าวว่ามีเหตุการณ์ที่มี
ผลกระทบตอ่การช าระหนี ้(Credit Event Notice) เกิดขึน้ซึง่สง่ผลให้ผู้ ถือหุ้นท่ีมีอนพุนัธ์แฝงอาจได้รับเงินต้นคืนน้อย
กวา่จ านวนที่ลงทนุไปได้ 

(8) การไมค่ า้ประกนัการปฏิบตัิตามภาระผกูพนัของผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนี ้เป็นภาระผกูพนั
โดยตรงที่ไมด้่อยสทิธิและไมม่ีหลกัประกนัของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อ้างอิงกบัความเสีย่งทางด้านเครดิตของ
ผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และภาระผูกพันของผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Obligation) (ซึ่งรวมถึง
สินทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation)) ตามที่ระบุอยู่ในสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและ 

ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือ ตวัแทน (Agent) หรือบริษัทใน
เครือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือตวัแทนดงักลา่วไม่ได้ค า้ประกนัการปฏิบตัิตามภาระผกูพนั หรืออยูเ่บือ้งหลงั
การปฏิบตัิตามภาระผูกพนัของผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) และไม่ได้มีภาระผูกพนัต้องชดใช้ความ
สญูเสยีอนัเนื่องมาจากเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนีด้งักลา่ว 

(9) ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) และ/หรือบริษัทในเครือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ/หรือ
ตวัแทนดงักลา่วไมม่ีหน้าที่ต้องให้ข้อมลูบางประเภทท่ีอาจกระทบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) หรือบริษัทในเครือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงหรือตวัแทน
ดงักล่าว อาจมีข้อมูลที่เก่ียวข้องกับผู้ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) บริษัทในเครือของผู้ออกสินทรัพย์
อ้างอิง สินทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) หรือผู้ค า้ประกนัรายใด ๆ ซึ่งมีหรืออาจมีผลกระทบกบัมูลค่า
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ของหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับอันดับความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีอ้ย่างมี
นยัส าคญัโดยข้อมลูดงักลา่วอาจเป็นที่เปิดเผยตอ่สาธารณชนหรือเป็นท่ีทราบแก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือบคุคล
อื่นใดหรือไมก็่ได้ โดยในกรณีดงักลา่วผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ/หรือตวัแทน หรือบริษัทในเครือของผู้ออกหุ้นกู้ที่
มีอนุพันธ์แฝงหรือตัวแทนดังกล่าวไม่มีหน้าที่ในอันที่จะต้องเปิดเผยซึ่งความสัมพันธ์หรือข้อมูลใด ๆ ดังกล่าว  
(ไมว่า่ข้อมลูดงักลา่วจะเป็นความลบัหรือไม)่ ให้ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบ 

(10) การไมใ่ห้ค ารับรอง 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ/หรือตวัแทน (Agent) และ/หรือบริษัทในเครือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ/หรือ
ตัวแทนดงักล่าว ไม่ได้ให้ค ารับรอง ไม่ว่าโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย เก่ียวกับผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง ( Reference 

Entity) หรือสินทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) ใด ๆ หรือคุณภาพทางด้านความน่าเช่ือถือ (credit 

quality) ของผู้ ออกสินทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) หรือสินทรัพย์ที่ใช้อ้างอิง (Reference Obligation) หรือ
เก่ียวกบัข้อมลูที่อยูใ่นเอกสารใด ๆ ซึง่แจกจ่ายโดยผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) หรือ เผยแพร่กบัตลาด
หลกัทรัพย์หรือหนว่ยงานของรัฐแหง่ใดโดยผู้ออกสนิทรัพย์อ้างอิง (Reference Entity) 

1.2.1.7 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้หรือดชันีราคาหุ้นกู้หรือกองทนุหุ้นกู้  

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้หรือดชันีราคาหุ้นกู้   

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้หรือดชันีราคาหุ้นกู้  คือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือการช าระคืนเงิน
ต้นในเวลาที่ครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือก่อนหน้าที่จะครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง จะถกูค านวณ
โดยอ้างอิงกบั และ/หรือ จะขึน้อยูก่บัหุ้นกู้หรือดชันีราคาหุ้นกู้   

(ii) ความเสี่ยงเก่ียวกบัการช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้ ด้วยการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง (ในกรณีที่มีการตก
ลงช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง)  

การช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิงในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วย
การสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิงโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงนัน้ ขึน้อยูก่บัเง่ือนไขหลายประการ ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียง การปฏิบตัิ
ตามหน้าที่ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เช่นการสง่ค าสัง่ให้ท าการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง ทัง้นี ้ตามข้อก าหนดที่ระบไุว้ในสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) หากผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ปฏิบัติตาม
หน้าที่หรือไมเ่ป็นไปตามเง่ือนไขตา่ง ๆ ที่ก าหนดไว้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีสทิธิที่จะไมส่ง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิงให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝง หรือในกรณีที่การสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิงให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นอนัพ้นวิสยัหรือไมส่ามารถกระท าได้ หรือ
มีความเป็นไปได้ที่จะกลายเป็นพ้นวิสยัหรือไมส่ามารถกระท าได้ ซึง่รวมถึงกรณีที่หุ้นกู้ อ้างอิงมีข้อจ ากดัการโอน ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงมีสิทธิที่จะใช้ดุลยพินิจแต่เพียงผู้ เดียวในการ (1) ส่งมอบหุ้นกู้ อ้างอิงบางส่วน หรือ (2) ช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงด้วยเงินแทนการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง ซึ่งการใช้สิทธิดงักลา่วของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมีผลกระทบในทาง
ลบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง 

นอกจากนี ้การสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง (ในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง) ยงัต้อง
เป็นไปตามวิธีการโอนหุ้นกู้ที่กฎหมายก าหนด รวมทัง้ต้องเป็นไปตามที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิของหุ้นกู้ อ้างอิงนัน้ ๆ ด้วย 
ซึ่งการโอนหุ้นกู้ อ้างอิงที่มิได้ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์กับการโอนหุ้นกู้ อ้างอิงที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ก็มี
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วิธีการที่แตกตา่งกนั ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจึงต้องเข้าใจวิธีการโอนหุ้นกู้ อ้างอิงที่เก่ียวข้องหากมีการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิงด้วย 
(ในกรณีที่มีการตกลงช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยการสง่มอบหุ้นกู้ อ้างอิง) 

(iii) หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหุ้นกู้ที่ออกในประเทศก าลงัพฒันา (emerging market jurisdictions)  

กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอ้างอิงกบัหุ้นกู้ที่ออกในประเทศก าลงัพฒันา (emerging market jurisdictions) หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ดงักล่าวจะมีความเสี่ยงเก่ียวเนื่องกับประเทศก าลงัพฒันานัน้ ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง ความเสี่ยงด้านการผนัผวนทาง
เศรษฐกิจ การแทรกแซงโดยรัฐบาล การขาดระบบกฎหมายที่พัฒนาแล้วของประเทศนัน้ ๆ นอกจากนี ้โดยทั่วไปแล้ว  
การหาข้อมลูเก่ียวกบัประเทศก าลงัพฒันา (emerging market jurisdictions) มกัท าได้ยาก เนื่องจากการเปิดเผยข้อมลูมจี ากดั 
และยังอาจสืบเนื่องจากการที่ระบบบัญชี การรายงานด้านการเงินยังไม่ได้รับการพัฒนาเท่าที่ควร ด้วยเหตุดังกล่าว  
หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับราคาหุ้ นกู้ ที่ออกในประเทศก าลังพัฒนา ( emerging market jurisdictions) อาจได้รับ
ผลกระทบในทางลบจากปัจจยัทางการเมือง เศรษฐกิจ การเงิน และสงัคมได้  

(iv) ท าการซือ้ขาย ดูแลสภาพคลอ่ง (market making activities) และ/หรือ อาจมีฐานะซือ้ (long positions) หรือฐานะขาย 
(short positions) ในปัจจัยอ้างอิงที่เก่ียวข้อง ในบญัชีซือ้ขายเพื่อตนเอง (proprietary accounts) หรือบญัชีอื่นซึ่งอยู่ภายใต้
การจดัการของตน  

(v) ในอนาคตเป็นผู้ รับประกนัการจดัจ าหน่ายส าหรับการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัปัจจยัอ้างอิงตวัเดียวกบั
ปัจจยัอ้างอิงส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์แฝงตามเอกสารฉบบันี ้ 

(vi) เข้าท าธุรกรรมป้องกนัความเสีย่งธุรกรรมใดธุรกรรมหนึง่หรือหลายธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสีย่งจากปัจจยัอ้างอิงหรือที่มี
อนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง 

ทัง้นี ้เนื่องจากการกระท าดงักลา่วของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ /ลกระทบตอ่ราคาตลาด สภาพหรือบริษัทในเครืออาจมีผ
คลอ่งหรือมลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และอาจถือวา่มีความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบัผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง
แม้วา่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะมิได้มีความมุง่หมายให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ดงักลา่วก็ตาม นอกจากนัน้ บริษัท
ในเครือบางแหง่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมหีรือเข้าถงึข้อมลูที่เก่ียวกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ปัจจยัอ้างอิงและตราสารที่
มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงปัจจยัอ้างอิงดงักลา่วเป็นครัง้คราว ไมว่า่ในฐานะผู้ รับประกนัการจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ที่ปรึกษาหรือใน
ฐานะอื่นใด โดยบริษัทในเครือเหล่านัน้จะไม่มีข้อผูกพนัต้องเปิดเผย และจะไม่เปิดเผยข้อมลูใด ๆ ดงักล่าวต่อผู้ซือ้หุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

1.2.1.8 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุ  

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุ คือ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงิน
ต้น จะถกูค านวณโดยอ้างอิงกบัผลการด าเนินงานของหนว่ยลงทุนของกองทนุนัน้ ๆ 

(ii) ปัจจยัความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุ 

กองทุนอาจจะท าการซือ้ขายและลงทุนในตราสารทางการเงินหลายประเภทโดยมีนโยบายการลงทุนที่มีความซบัซ้อน เช่น  
การลงทุนในตราสารหนี ้ตราสารทุน สินค้าโภคภัณฑ์ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และอาจเข้าเป็นคู่สญัญาใน
ธุรกรรมอนุพนัธ์ เช่น สญัญาฟิวเจอร์ (Futures) สญัญาสวอป (Swaps) และสญัญาออปชั่น (Options) ทัง้นี ้ตราสารทาง
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การเงินและวิธีการลงทนุข้างต้นอาจรวมถึง แต่ไม่จ ากดัเพียง การกู้ยืมเพื่อลงทนุ (Leverage) การขายชอร์ตหลกัทรัพย์ (Short 

Sales) การยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ การเข้าเป็นคู่สญัญาตามธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาวา่จะซือ้คืนหลกัทรัพย์ (Sale and 

Repurchase) ธุรกรรมการซือ้โดยมีสญัญาขายคืนหลกัทรัพย์ (Reverse Repurchase) และการลงทนุในหลกัทรัพย์ซึ่งเสนอ
ขายในต่างประเทศและเงินตราต่างประเทศ ทัง้นี ้แม้นโยบายการลงทนุและตราสารทางการเงินเหลา่นีจ้ะท าให้บริษัทจดัการ
การลงทุน ผู้ จัดการการลงทุน และ/หรือ ที่ปรึกษาการลงทุนสามารถลงทุนได้อย่างยืดหยุ่นและหลากหลายเพื่อก่อให้เกิด
ผลตอบแทนที่สงูแก่กองทนุ แต่ก็อาจท าให้เกิดความเสี่ยงที่กองทนุจะสูญเสียเงินลงทนุอย่างมีนยัยะส าคญัซึ่งสามารถสง่ผล
กระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของกองทนุอนัจะสง่ผลให้ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงสญูเสยีเงินลงทนุและผลตอบแทนตามหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุได้  

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้ค า้ประกนั (ถ้ามี) หรือตวัแทนค านวณเงินไมม่ีหน้าที่และจะไมท่ าการตรวจสอบใด ๆ อนัเก่ียวเนื่อง
กับการลงทุนของกองทุน และไม่สามารถรับประกันถึงผลการด าเนินงานของกองทุน และผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุจะได้รับหากเกิดกรณีการไถ่ถอนหุ้ นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทนุ
ของกองทนุก่อนก าหนด 

จ านวนผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุจะได้รับขึน้อยู่กับผลการด าเนินงาน
ของกองทุนที่หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงนัน้อ้างอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทนุดงักล่าวอยู่  ทัง้นี ้การลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนไม่สามารถเทียบเคียงได้กับการลงทุนโดยตรงในหน่วยลงทุนของกองทุน ในบางกรณี 
ผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุอาจมีมลูค่าต ่ากว่า และในบางกรณี อาจมีมลูค่าต ่า
กวา่อยา่งมีนยัยะส าคญัเมื่อเทียบกบัรายงานผลการด าเนินงานของกองทนุนัน้ ๆ หรืออาจมีคา่เทา่กบัศนูย์ 

เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงของภาระผกูพนัที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีอยู่ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจเข้าท าธุรกรรมเพื่ อ
ป้องกันความเสี่ยงโดยอาจจะใช้วิธีการใด ๆ ที่พิจารณาแล้วว่าเหมาะสม ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการลงทุนโดยตรงใน
กองทนุท่ีเก่ียวข้อง  

จากปัจจัยความเสี่ยงดงักล่าวข้างต้น การลงทนุไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมในกองทนุเป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยง หาก
กองทนุที่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุดงักลา่วอยูน่ัน้ไมไ่ด้มีผลการด าเนินงานท่ีดี มลูค่าของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุดงักลา่วอาจลดลงและอาจมีโอกาสเทา่กบัศนูย์ได้ในบางกรณี 

ปัจจยัความเสีย่งอื่น ๆ เพิ่มเติมซึง่ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุควรค านงึถึงเมื่อจะลงทนุในหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุ
ของกองทนุ 

(1) ความเสีย่งด้านตลาด 

มลูค่าหรือการด้อยมลูค่าของทรัพย์สินของกองทนุจะถกูสะท้อนอยู่ในราคาของหน่วยลงทนุอ้างอิงแต่ละหน่วยของ
กองทนุ และแม้ว่าการลงทนุของกองทนุจะมีความหลากหลาย แต่ก็ยงัคงมีปัจจยัความเสี่ยงที่เกิดจากความผนัผวน
ของตลาดซึ่งอาจท าให้ราคาของหน่วยลงทุนอ้างอิงมีค่าลดลง อนัอาจส่งผลกระทบต่อการสญูเสียเงินลงทนุ และ/
หรือผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุไมว่า่ทัง้หมดหรือเพียงบางสว่น 

(2) ความเสีย่งด้านสภาพคลอ่งของการลงทนุ 
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กองทนุอาจจะลงทนุในสินทรัพย์ซึ่งไมม่ีสภาพคลอ่งหรือถกูก าหนดช่วงเวลาขัน้ต ่าในการถือครอง ซึ่งอาจจะเป็นการ
ยากที่กองทนุจะขายสนิทรัพย์เหลา่นีใ้นราคาที่สมเหตสุมผลเพื่อเพิ่มสภาพคลอ่งให้แก่กองทนุ โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง ใน
กรณีที่ผู้ลงทุนในกองทุนประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุน กองทุนอ้างอิงอาจประสบปัญหาขาดทุนต่อเนื่องหากถกู
บงัคบัให้ขายสินทรัพย์ที่ขาดสภาพคลอ่งเพื่อไถ่ถอนคืนหน่วยลงทนุ หรือการขายสินทรัพย์ที่ขาดสภาพคลอ่งอาจท า
ได้ในราคาที่ต ่า เหตุเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของกองทุนและหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับ
หนว่ยลงทนุของกองทนุดงักลา่ว 

นอกจากนี ้การลงทนุในสินทรัพย์ที่ขาดสภาพคลอ่งอาจสง่ผลให้การค านวณมลูค่าสนิทรัพย์สทุธิ (NAV) ของกองทนุ
กระท าได้ยาก ซึ่งอาจสง่ผลให้การจ่ายผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุต้อง
ลา่ช้าออกไปด้วย 

(ก) ความลา่ช้าในการประกาศมลูคา่สนิทรัพย์สทุธิ (NAV) ของกองทนุ 

ในบางกรณี การประกาศมลูคา่สนิทรัพย์สทุธิ (NAV) อาจต้องลา่ช้าออกไป ซึง่อาจสง่ผลให้การไถ่ถอนหุ้นกู้
ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนต้องล่าช้าออกไปด้วย นอกจากนี ้ในกรณีที่หุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงที่ อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนถูกไถ่ถอนล่าช้า ผู้ ลงทุนยังมีความเสี่ยงที่การน า
ผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทุนไปลงทนุต่อ
จะต้องลา่ช้าออกไปด้วยและอาจท าให้ผู้ลงทนุไมไ่ด้รับเง่ือนไขการลงทนุท่ีดีตามที่คาดหมายไว้  

(ข) การเลกิกองทนุ 

กองทนุอาจถกูเลิกได้ในระหว่างอายคุงเหลือของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุน
ดงักลา่ว โดยในกรณีนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือตวัแทนค านวณเงินมีสิทธิที่จะท าการเปลี่ยนแปลง
ข้อก าหนดใด ๆ ตามเง่ือนไขที่ระบไุว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง การเปลีย่นแปลงดงักลา่วอาจรวมถึงการแทนท่ีหนว่ยลงทนุของกองทนุท่ีถกู
เลิกด้วยหน่วยลงทนุของกองทนุอื่น นอกจากนัน้ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทุนของกองทุน
ดงักลา่วอาจถกูไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนดได้ 

(3) ความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่น 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุอาจถกูอ้างอิงกบัหน่วยลงทนุของกองทนุที่เป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศ หรือหน่วยลงทุนของกองทุนซึ่งลงทุนในสินทรัพย์ที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ซึ่งไม่ใช่สกุลเงินตรา
เดียวกับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้ลงทุนจึงมีความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยนจากการลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
อ้างอิงกบัหนว่ยลงทนุของกองทนุเหลา่นี ้ 

(4) ความเสีย่งด้านผู้จดัการกองทนุ 

ผลการด าเนินงานของกองทุนจะขึน้อยู่กับผลประกอบการของสินทรัพย์ซึ่งผู้ จัดการกองทุนเลือกที่จะลงทุนตาม
นโยบายการลงทุนของกองทุนนัน้ ๆ ดงันัน้ ผลการด าเนินงานของกองทุนจึงขึน้อยู่กบัความสามารถในการจดัการ  

การลงทนุของผู้จดัการกองทนุเป็นหลกั การลาออกหรือเปลี่ยนแปลงผู้จดัการกองทนุจึงอาจสง่ผลให้กองทนุประสบ
ผลขาดทนุหรืออาจถึงขัน้ต้องเลกิกองทนุได้ 
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นโยบายการลงทุน ข้อจ ากัดการลงทุนและวตัถุประสงค์ของกองทุนเป็นตวัแปรส าคญัที่ผู้ จัดการกองทุนใช้ในการ
พิจารณาประกอบการลงทุนในสินทรัพย์ที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของ
กองทนุไม่สามารถรับรองได้ว่าการตดัสินใจลงทนุของผู้จดัการกองทนุจะน ามาซึ่งผลก าไรหรือการลงทนุของกองทนุ
ได้รับการป้องกันความเสี่ยงด้านตลาดหรือด้านอื่น ๆ อย่างเพียงพอ อีกทัง้ยังไม่สามารถรับรองได้ว่ากองทุนจะ
ประสบความส าเร็จในการด าเนินนโยบายการลงทนุตามรายละเอียดที่ปรากฏในหนงัสือชีช้วน และ/หรือ เอกสารอื่น
ใดที่เ ก่ียวข้อง ดังนัน้ แม้ผลการด าเนินงานของกองทุนอื่นที่ มีนโยบายการลงทุนในท านองเดียวกันจะมีผล
ประกอบการที่ดี กองทุนและหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงซึ่งอ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนดงักล่าวอาจจะไม่ได้มีผล  

การด าเนินงานท่ีดีด้วย  

(5) ความเสีย่งกรณีกองทนุเป็นกองทนุยอ่ย (Feeder Funds) ท่ีจะไปลงทนุในกองทนุหลกั (Master Fund) 

กองทุนอาจถูกจัดตัง้ขึน้เป็นกองทุนย่อย (Feeder Fund) ท่ีจะมีการน าเงินส่วนใหญ่หรือทัง้หมดจากกองทุนย่อย 
(Feeder Fund) ไปลงทุนในกองทุนหลกั (Master Fund) เพียงกองเดียว (Master-Feeder Fund) ซึ่งโดยทัว่ไปแล้ว 
โครงสร้างของกองทุนประเภทนี ้จะประกอบไปด้วยการจดัตัง้กองทุนหลกั (Master Fund) เพื่อให้กองทนุย่อยอื่นๆ 
(Feeder Funds) ซึ่งถกูจดัตัง้ขึน้แยกตา่งหากจากการกองทนุหลกั (Master Fund) ไปลงทนุในกองทนุหลกั (Master 

Fund) ดงักลา่ว การบริหารจดัการนโยบายการลงทนุใด ๆ จะเป็นการด าเนินการในระดบัของกองทนุหลกั (Master 

Fund) ดงันัน้ หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกับหน่วยลงทุนของกองทุนย่อย (Feeder Funds) นัน้ เหตุการณ์พิเศษ 

อนัเก่ียวเนื่องกบักองทนุ (Extraordinary Fund Events) จะครอบคลมุไปถึงเหตกุารณ์ที่เกิดขึน้หรือมีผลกระทบกบั
กองทนุหลกั (Master Fund) และผู้จดัการกองทนุของกองทนุหลกัด้วย ดงันัน้ ในการตรวจสอบสถานะของกองทุน 
(Due Diligence) ผู้ลงทนุควรให้ความส าคญัเป็นพิเศษวา่กองทนุนัน้มีโครงสร้างเป็นกองทนุย่อย (Feeder Fund) ที่
จะไปลงทนุในกองทนุหลกัเพียงกองเดียว (Master-Feeder Fund) หรือไม ่

1.2.1.9 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

(i) รายละเอียดโดยสงัเขปของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ คือ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่การช าระดอกเบีย้ และ/หรือ การช าระคืนเงินต้น จะถกู
ค านวณโดยอ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

(ii) ปัจจยัความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้ค า้ประกนั (ถ้ามี) หรือตวัแทนค านวณเงินไมม่ีหน้าที่และจะไมท่ าการตรวจสอบใด ๆ อนัเก่ียวเนื่อง
กบัการค านวนและการประกาศอตัราเงินเฟ้อ และไมส่ามารถรับประกนัถึงการเคลื่อนไหวของอตัราเงินเฟ้อ และผลตอบแทนที่
ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อจะได้รับหากเกิดกรณีการไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอัตรา
เงินเฟ้อก่อนก าหนด 

จ านวนผลตอบแทนที่ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อจะได้รับขึน้อยูก่บัความเคลื่อนไหวของอตัราเงิน
เฟ้อดงักลา่ว ทัง้นี ้การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อไมส่ามารถเทียบเคยีงได้กบัการลงทนุในผลติภณัฑ์
ทางการเงินอื่นที่เก่ียวข้องกบัอตัราเงินเฟ้อ ในบางกรณี ผลตอบแทนของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ อาจมี
มลูคา่ต ่ากวา่ และในบางกรณี อาจมีมลูคา่ต ่ากวา่อยา่งมีนยัยะส าคญั หรืออาจมีคา่เทา่กบัศนูย์ 
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เพื่อเป็นการลดความเสี่ยงของภาระผกูพนัที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีอยู่ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจเข้าท าธุรกรรมเพื่ อ
ป้องกนัความเสี่ยงโดยอาจจะใช้วิธีการใด ๆ ท่ีพิจารณาแล้ววา่เหมาะสม ซึ่งรวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียงการลงทนุในตราสารหนีท้ี่
จ่ายผลตอบแทนอ้างอิงอตัราเงินเฟ้อที่เก่ียวข้อง  

ปัจจยัความเสี่ยงอื่น ๆ เพิ่มเติมซึ่งผู้ที่ประสงค์จะลงทนุควรค านึงถึงเมื่อจะลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์ แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงิน
เฟ้อ 

(1) ความเสีย่งด้านตลาด 

ผู้ลงทุนอาจสญูเสียเงินลงทุน และ/หรือได้รับผลตอบแทนลดลง จากการลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบั
อตัราเงินเฟ้อ อนัเนื่องมาจากการเปลีย่นแปลงและความผนัผวนของอตัราเงินเฟ้อ นโยบายในการตอบสนองตอ่อตัรา
เงินเฟ้อของภาครัฐ หรือภาวะเศรษฐกิจในแตล่ะช่วงเวลา ซึง่ความผนัผวนดงักลา่วอาจไมส่อดคล้องกบัการคาดคะเน 
สภาพตลาด อตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลีย่นเงินตรา รวมถึงดชันีอ้างอิงอื่น ๆ ในขณะนัน้ 

(2) ความลา่ช้าในการประกาศอตัราเงินเฟ้อ 

ในบางกรณี การประกาศอตัราเงินเฟ้อ อาจต้องล่าช้าออกไป ซึ่งอาจส่งผลให้ไม่สามารถค านวนเงินต้นและ/หรือ
ผลตอบแทน รวมถึงการไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงอตัราเงินเฟ้ออาจต้องลา่ช้าออกไปหรือไมส่ามารถท าได้ 
นอกจากนี ้ในกรณีที่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อถกูไถ่ถอนลา่ช้า ผู้ลงทนุยงัมีความเสี่ยงที่การน า
ผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ ไปลงทนุต่อจะต้องลา่ช้าออกไป
ด้วยและอาจท าให้ผู้ลงทนุไมไ่ด้รับเง่ือนไขการลงทนุท่ีดีตามที่คาดหมายไว้  

(3) การเลกิประกาศอตัราเงินเฟ้อ 

อตัราเงินเฟ้อ อาจถกูเลกิได้ในระหวา่งอายคุงเหลอืของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ ดงักลา่ว โดยใน
กรณีนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือตวัแทนค านวณเงินมีสทิธิที่จะท าการเปลีย่นแปลงข้อก าหนดใด ๆ ตามเง่ือนไข
ที่ระบุไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง การ
เปลี่ยนแปลงดงักลา่วอาจรวมถึงการแทนท่ีอตัราเงินเฟ้อ ที่ถกูเลิกด้วยอตัราเงินเฟ้ออื่น นอกจากนัน้ หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่อ้างอิงกบัอตัราเงินเฟ้อ ดงักลา่วอาจถกูไถ่ถอนโดยผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนดได้ 

1.2.1.10 ข้อพิจารณาบางประการท่ีเก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัดชันีอื่นๆ 

ในกรณีของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงกบัดชันี ไมว่า่จะเป็น ดชันีหลกัทรัพย์ไทย ดชันีหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ดชันีอตัรา
ดอกเบีย้ ดชันีอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดชันีเครดิต ดชันีสินค้าโภคภณัฑ์ หรือดชันีผสมที่เกิดจากปัจจัยอ้างอิง
มากกว่าหนึ่ง ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการคัดเลือกดัชนีที่จัดท าโดยผู้ ก าหนดค่าดัชนี ที่เป็นสถาบันที่มีความ
น่าเช่ือถือและท าหน้าที่ได้อยา่งอิสระจากผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เพื่อให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
วา่ด้วยการขออนญุาตและการอนญุาตให้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยผู้ก าหนดคา่ดชันี จะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องใน
การจดัท าสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์แฝง (Final Terms) หรือในการก าหนดเง่ือนไข
ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง  
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แต่อย่างไรก็ดี ผู้ลงทนุอาจเผชิญกบัเหตกุารณ์ที่ผู้ก าหนดค่าดชันียตุิการเผยแพร่ดชันีระหว่างอายขุองหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้  

ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะมีการก าหนดวิธีการ รวมถึงสิทธิและหน้าที่ต่างๆ ไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้
ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

1.2.1.11 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัดชันี J.P. Morgan Mozaic XRP  

เนื่องจากดัชนี J.P .Morgan Mozaic XRP เป็นดัชนีที่เกิดจากการค านวนจากหลักทรัพย์ต่างประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน  
อตัราดอกเบีย้ และราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้
ก าหนด  

ดชันี J.P .Morgan Mozaic XRP มีหลกัการในการลงทนุของดชันีที่อนญุาตให้สามารถลงทนุได้ทัง้ในรูปแบบการ Long, Short 

หรือทัง้ Long และ Short สญัญา Futures บนหลกัทรัพย์เดียวกนัท่ีวนัสง่มอบตา่งกนั ผลตอบแทนที่ได้รับจากดชันีอาจต่างจาก
ความคาดหมายของผู้ลงทนุ ภายใต้หลกัการการลงทนุของดชันีนีอ้าจมีบางกรณีที่อาจมีการท า Leverage ในการลงทนุเมื่อ
เป็นไปตามข้อก าหนดของดชันีโดยมุ่งหวงัเพื่อเพิ่มผลตอบแทนของผู้ลงทุน แต่ในกรณีที่ราคาตลาดไม่เป็นไปตามที่คาดหวงั
อาจสง่ผลให้ดชันีลดลงมากกวา่ในกรณีที่ไมม่ีการท า Leverage  

ดัชนี J.P. Morgan Mozaic XRP ถูกออกแบบมาเพื่อกระจายการลงทุนในหลกัทรัพย์หลายประเภทซึ่งเมื่อพิจารณาข้อมูล
ย้อนหลงัมีความสมัพนัธ์ (Correlation) ต ่าหรือติดลบ โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสีย่งในการลงทนุและชว่ยสร้างผลตอบแทน
ที่สม ่าเสมอ ซึง่ในกรณีที่ Correlation เปลีย่นไปอาจสง่ผลให้การลงทนุมีความเสีย่งที่สงูขึน้และผลตอบแทนอาจไมส่ม ่าเสมอ 

ดชันี J.P .Morgan Mozaic XRP มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของการลงทนุ )Volatility Control (ที่ระดบัประเภท
หลกัทรัพย์และระดับดัชนี ซึ่งจะท าให้เกิดการลดการลงทุนลงในเวลาที่ตลาดมีความผันผวนสูง โดยมีเป้าหมายเพื่อลด  

ความเสี่ยงของการลงทุนในเวลาที่มีความผันผวนสูงและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผันผวนของราคา
หลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้ ดชันีจะลดการลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การกระจายน า้หนกั
การลงทนุของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนัผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็น
องค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดชันี J.P. Morgan Moziac XRP ถกูพฒันาโดย สถาบนัจากตา่งประเทศและมีการกระจายสนิทรัพย์ในการค านวณ
เป็นสนิทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้ นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.12 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงกบัดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% 

เนื่องจากดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% เป็นดัชนีที่เ กิดจากการค านวนจากหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความ
ผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ อตัราแลกเปลี่ยน อตัราดอกเบีย้ และราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ตาม
สดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 
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ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% ถูกออกแบบมาเพื่อกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์หลาย
ประเภทโดยมีการก าหนดการลงทุนจากการดูผลตอบแทนย้อนหลงัตามทฤษฎีการลงทุนแบบ Momentum ในกรณีที่มูลค่า
หลกัทรัพย์ไม่เป็นไปตามที่ทฤษฎี Momentum คาดการณ์ อาจส่งผลให้ระดับของดัชนีลดลง ซึ่งจะส่งผลให้ผู้ ลงทุนได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครองเงินต้น 

ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% มีข้อก าหนดในการควบคุมความผันผวนของการลงทุน 
(Volatility Control) ที่ระดบัประเภทหลกัทรัพย์และระดบัดชันี ซึ่งจะท าให้เกิดการลดการลงทุนลงในเวลาที่ตลาดมีความผนั
ผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสีย่งของการลงทนุในเวลาที่มคีวามผนัผวนสงูและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่
ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้ ดชันีจะลดการลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบ
ตอ่การกระจายน า้หนกัการลงทนุของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนัผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุ
ในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% ถกูพฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศและมีการ
กระจายสนิทรัพย์ในการค านวณเป็นสนิทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.13 หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงมีปัจจัยอ้างอิงเป็นดัชนี  BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future และ BNP Paribas 

Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future  

เนื่องจากดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future และ BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 

USD FX Hedge Future เป็นดชันีที่เกิดจากการค านวนจากหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ และราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ในตลาด Futures ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจะต้องเผชิญกับความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ต่างประเทศ อัตรา
แลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดชันี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future Index หรือดชันีBNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 

USD FX Hedge Future Index มีหลกัการในการลงทนุของดชันีที่อนญุาติให้สามารถลงทนุได้ทัง้ในรูปแบบการ Long, Short 

หรือทัง้ Long และ Short สญัญา Futures บนหลกัทรัพย์เดียวกนัท่ีวนัสง่มอบตา่งกนั ผลตอบแทนที่ได้รับจากดชันีอาจตา่งจาก
ความคาดหมายของผู้ลงทนุ  

ภายใต้หลกัการการลงทนุของดชันีนีอ้าจมีบางกรณีที่อาจมีการท า Leverage ในการลงทนุเมื่อเป็นไปตามข้อก าหนดของดชันี
โดยมุง่หวงัเพื่อเพิ่มผลตอบแทนของผู้ลงทนุ แตใ่นกรณีที่ราคาตลาดไมเ่ป็นไปตามที่คาดหวงัอาจสง่ผลให้ดชันีลดลงมากกวา่ใน
กรณีที่ไมม่ีการท า Leverage 

ดัชนี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future และ BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 USD FX 

Hedge Future มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของการลงทนุ (Volatility Control) ซึง่จะท าให้เกิดการลดการลงทนุลง
ในเวลาที่ตลาดมีความผันผวนสูง โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสี่ยงของการลงทุนในเวลาทีมีความผันผวนสูงและสร้าง
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ผลตอบแทนท่ีสม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้ ดชันีจะลดการลงทนุใน
หลกัทรัพย์นัน้ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบตอ่การกระจายน า้หนกัการลงทนุของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนัผวนของดชันีสงูเกิน
กวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมา
ต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดชันี BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 EUR Future และ BNP Paribas Multi-Asset Diversified vol 8 

USD FX Hedge Future ถูกพัฒนาโดย สถาบันจากต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์
ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.14 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็นดชันี Citi Diversified Risk Premia 

เนื่องจากดัชนี Citi Diversified Risk Premia เป็นดัชนีที่เกิดจากการค านวณจากหลกัทรัพย์ต่างประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน 
อตัราดอกเบีย้ และราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้
ก าหนด 

ดัชนี Citi Diversified Risk Premia มีหลกัการในการลงทุนของดัชนีที่อนุญาตให้สามารถลงทุนได้ทัง้ในรูปแบบการ Long, 

Short หรือทัง้ Long และ Short สญัญา Futures บนหลกัทรัพย์เดียวกนัที่วนัสง่มอบตา่งกนั ผลตอบแทนที่ได้รับจากดชันีอาจ
ต่างจากความคาดหมายของผู้ลงทุน ภายใต้หลกัการการลงทุนของดชันีนีอ้าจมีบางกรณีที่อาจมีการท า Leverage ในการ
ลงทนุเมื่อเป็นไปตามข้อก าหนดของดชันีโดยมุ่งหวงัเพื่อเพิ่มผลตอบแทนของผู้ลงทนุ แต่ในกรณีที่ราคาตลาดไม่เป็นไปตามที่
คาดหวงัอาจสง่ผลให้ดชันีลดลงมากกวา่ในกรณีที่ไมม่ีการท า Leverage  

ดชันี Citi Diversified Risk Premia ถูกออกแบบมาเพื่อกระจายการลงทนุในหลกัทรัพย์หลายประเภทซึ่งเมื่อพิจารณาข้อมลู
ย้อนหลงัมีความสมัพนัธ์ (Correlation) ต ่าหรือติดลบ โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสีย่งในการลงทนุและชว่ยสร้างผลตอบแทน
ที่สม ่าเสมอ ซึง่ในกรณีที่ Correlation เปลีย่นไปอาจสง่ผลให้การลงทนุมีความเสีย่งที่สงูขึน้และผลตอบแทนอาจไมส่ม ่าเสมอ 

ดชันี Citi Diversified Risk Premia มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของการลงทนุ (Volatility Control) ที่ระดบัประเภท
หลกัทรัพย์และระดบัดชันี ซึ่งจะท าให้เกิดการลดการลงทนุลงในเวลาที่ตลาดมีความผนัผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความ
เสี่ยงของการลงทนุในเวลาทีมีความผนัผวนสงูและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์
ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้ ดชันีจะลดการลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบตอ่การกระจายน า้หนกัการลงทนุ
ของดัชนีรวม และในกรณีที่ความผันผวนของดัชนีสูงเกินกว่าที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทุนในทุกหลักทรัพย์ที่เป็น
องค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดัชนี Citi Diversified Risk Premia ถูกพัฒนาโดย สถาบันจากต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์ในการ
ค านวณเป็นสนิทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 
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ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.15 กรณีหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงมีปัจจัยอ้างอิงเป็นดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER หรือดัชนี BNP Paribas AW 

Alpha Commodity 5 ER  

เนื่องจากดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER เป็นดชันีที่
เกิดจากการค านวณจากราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาสนิค้า
โภคภณัฑ์ในตลาด Futures ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดัชนี BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER หรือดัชนี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER มีหลักการในการ
ลงทุนของดชันีที่อนุญาตให้สามารถลงทุนได้ทัง้ในรูปแบบการ Long, Short หรือทัง้ Long และ Short สญัญา Futures บน
หลกัทรัพย์เดียวกนัท่ีวนัสง่มอบตา่งกนั ผลตอบแทนที่ได้รับจากดชันีอาจต่างจากความคาดหมายของผู้ลงทนุ ภายใต้หลกัการ
การลงทนุของดชันีนีอ้าจมีบางกรณีที่อาจมีการท า Leverage ในการลงทนุเมื่อเป็นไปตามข้อก าหนดของดชันีโดยมุง่หวงัเพื่อ
เพิ่มผลตอบแทนของผู้ลงทนุ แตใ่นกรณีที่ราคาตลาดไมเ่ป็นไปตามที่คาดหวงัอาจสง่ผลให้ดชันีลดลงมากกวา่ในกรณีที่ไมม่กีาร
ท า Leverage  

ดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER หรือดชันี BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER มีข้อก าหนดในการ
ควบคุมความผันผวนของการลงทุน (Volatility Control) ที่ระดับประเภทหลกัทรัพย์และระดบัดชันี ซึ่งจะท าให้เกิดการลด 

การลงทนุลงในเวลาที่ตลาดมีความผนัผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสีย่งของการลงทนุในเวลาทีมีความผนัผวนสงูและ
สร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกว่าที่ก าหนดไว้ ดชันีจะลดการ
ลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การกระจายน า้หนกัการลงทนุของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนัผวนของดชันี
สงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทน
ออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี  ้ดัชนี  BNP Paribas AW Alpha Commodity 4 ER หรือดัชนี  BNP Paribas AW Alpha Commodity 5 ER ถูก
พฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์ต่างประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทุนจะ
เผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.16 กรณีหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงมีปัจจัยอ้างอิงเป็นดัชนี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี UBS X-Asset Risk-
Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental 

เนื่องจากดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี  UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% 
Decremental เป็นดชันีที่เกิดจากการค านวณจากหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภค
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ภณัฑ์ในตลาด Futures ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ อตัราแลกเปลีย่น อตัรา
ดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดชันี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดชันี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental 
มีหลกัการในการลงทนุของดชันีที่อนญุาตให้สามารถลงทนุได้ทัง้ในรูปแบบการ Long, Short หรือทัง้ Long และ Short สญัญา 
Futures บนหลกัทรัพย์เดียวกันที่วนัส่งมอบต่างกัน ผลตอบแทนที่ได้ รับจากดชันีอาจต่างจากความคาดหมายของผู้ ลงทุน 
ภายใต้หลกัการการลงทนุของดชันีนีอ้าจมีบางกรณีที่อาจมีการท า Leverage ในการลงทนุเมื่อเป็นไปตามข้อก าหนดของดชันี
โดยมุง่หวงัเพื่อเพิ่มผลตอบแทนของผู้ลงทนุ แตใ่นกรณีที่ราคาตลาดไมเ่ป็นไปตามที่คาดหวงัอาจสง่ผลให้ดชันีลดลงมากกวา่ใน
กรณีที่ไมม่ีการท า Leverage  

ดชันี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดชันี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental 
ถกูออกแบบมาเพื่อกระจายการลงทนุในหลกัทรัพย์หลายประเภทซึง่เมื่อพิจารณาข้อมลูย้อนหลงัมีความสมัพนัธ์ (Correlation) 
ต ่าหรือติดลบ โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสี่ยงในการลงทนุและช่วยสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ซึ่งในกรณีที่ Correlation 

เปลีย่นไปอาจสง่ผลให้การลงทนุมีความเสีย่งที่สงูขึน้และผลตอบแทนอาจไมส่ม ่าเสมอ 

ดชันี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดชันี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% Decremental 
มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของการลงทนุ (Volatility Control) ที่ระดบัประเภทหลกัทรัพย์และ/หรือระดบัดชันี ซึ่ง
จะท าให้เกิดการลดการลงทนุลงในเวลาที่ตลาดมีความผนัผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสี่ยงของการลงทนุในเวลาทีมี
ความผนัผวนสงูและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนด
ไว้ ดชันีจะลดการลงทุนในหลกัทรัพย์นัน้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการกระจายน า้หนกัการลงทุนของดชันีรวม และในกรณีที่
ความผนัผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ใน
บางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดัชนี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 หรือดัชนี UBS X-Asset Risk-Premia Portfolio 2.0 with 1.0% 
Decremental ถูกพฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์ต่างประเทศ 
ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.17 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี Solactive Alternative Funds VT Index  

เนื่องจากดัชนี Solactive Alternative Funds VT Index เป็นดัชนีที่เกิดจากการค านวณจากหลกัทรัพย์ต่างประเทศ อัตรา
แลกเปลี่ยน อตัราดอกเบีย้ และราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคา
หลกัทรัพย์ต่างประเทศ อตัราแลกเปลี่ยน อตัราดอกเบีย้ และราคาสินค้าโภคภณัฑ์ในตลาด Futures ผ่านการลงทนุในหน่วย
ลงทนุในกองทนุรวมต่างประเทศที่บริหารจดัการโดยบริษัทบริหารจดัการกองทนุต่างประเทศ ตามสดัสว่นที่ผู้ก าหนดค่าดชันี
เป็นผู้ก าหนด 
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ดัชนี Solactive Alternative Funds VT Index มีหลกัการในการลงทุนของดัชนีที่อนุญาตให้สามารถลงทุนได้ทัง้ในรูปแบบ 

การ Long, Short หรือทัง้ Long และ Short สญัญา Futures บนหลกัทรัพย์เดียวกันที่วนัส่งมอบต่างกัน ผลตอบแทนที่ได้รับ
จากดัชนีอาจต่างจากความคาดหมายของผู้ ลงทุน ภายใต้หลักการการลงทุนของดัชนีนีอ้าจมีบางกรณีที่อาจมีการท า 
Leverage ในการลงทนุเมื่อเป็นไปตามข้อก าหนดของดชันีโดยมุง่หวงัเพื่อเพิ่มผลตอบแทนของผู้ลงทนุ แตใ่นกรณีที่ราคาตลาด
ไมเ่ป็นไปตามที่คาดหวงัอาจสง่ผลให้ดชันีลดลงมากกวา่ในกรณีที่ไมม่ีการท า Leverage  

ดชันี Solactive Alternative Funds VT Index มีข้อก าหนดในการควบคุมความผนัผวนของการลงทุน (Volatility Control) ท่ี
ระดับประเภทหลกัทรัพย์และ/หรือระดบัดัชนี ซึ่งจะท าให้เกิดการลดการลงทุนลงในเวลาที่ตลาดมีความผันผวนสูง โดยมี
เป้าหมายเพื่อลดความเสีย่งของการลงทนุในเวลาทีมคีวามผนัผวนสงูและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวน
ของราคาหลกัทรัพย์ประเภทใดสูงเกินกว่าที่ก าหนดไว้ ดัชนีจะลดการลงทุนในหลกัทรัพย์นัน้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการ
กระจายน า้หนกัการลงทนุของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนัผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุ
หลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดชันี Solactive Alternative Funds VT Index ถกูพฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์
ในการค านวณเป็นสนิทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.18 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily Risk Control TR Index 

เนื่องจากดชันี Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily Risk Control TR Index เป็นดชันีที่เกิดจากการค านวณจาก
ราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทุนจะต้องเผชิญกับความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ตามสดัส่วนที่ผู้
ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดัชนี Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily Risk Control TR Index มีนโยบายการลุงทุนที่กระจุกตัวในหมวด
อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง   ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมนัน้  ดัชนีดังกล่าวอาจมีผลการ
ด าเนินงานท่ีผนัผวนมากกวา่กรณีที่กระจายการลงทนในหลายหมวดอตุสาหกรรม  

ดชันี Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily Risk Control TR Index มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของ
การลงทุน (Volatility Control) ซึ่งจะท าให้เกิดการลดการลงทุนลงในเวลาที่ตลาดมีความผนัผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลด
ความเสี่ยงของการลงทุนในเวลาทีมีความผันผวนสูงและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผันผวนของราคา
หลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้ ดชันีจะลดการลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การกระจายน า้หนกั
การลงทนุของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนัผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็น
องค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี  ้ดัชนี  Solactive Luxury Dynamic Factors 10% Daily Risk Control TR Index ถูกพัฒนาโดย สถาบันจาก
ต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของ
อตัราแลกเปลีย่นด้วย 
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ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.19 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 4.5% 

เนื่องจากดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 4.5% เป็นดชันีที่เกิดจากการค านวณจากราคา
หลักทรัพย์ต่างประเทศ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจะต้องเผชิญกับความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ต่างประเทศ  ตามสัดส่วนที่ผู้
ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

นอกจากนี ้ดชันี iSTOXX Global Transformation Select 30 NR Decrement 4.5% ถกูพฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศ
และมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์ต่างประเทศ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจะเผชิญกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.20 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี Solactive Global Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR  

เนื่องจากดชันี Solactive Global Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR เป็นดชันีที่เกิดจากการค านวณจากราคา
หลักทรัพย์ต่างประเทศ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจะต้องเผชิญกับความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ต่างประเทศ  ตามสัดส่วนที่ผู้
ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดชันี Solactive Global Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR มีนโยบายการลงุทนุท่ีกระจกุตวัในหมวดอตุสาหกรรม
ใดอตุสาหกรรมหนึ่ง  ซึ่งหากเกิดเหตกุารณ์ที่สง่ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมนัน้ ดชันีดงักลา่วอาจมีผลการด าเนินงานที่ผนัผวน
มากกวา่กรณีที่กระจายการลงทนในหลายหมวดอตุสาหกรรม  

นอกจากนี ้ดชันี Solactive Global Artificial Intelligence ESG EUR Index 5% AR ถูกพฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศ
และมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์ต่างประเทศ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจะเผชิญกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.21 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี Solactive Japan All Cap VT Index 

เนื่องจากดชันี Solactive Japan All Cap VT Index เป็นดชันีที่เกิดจากการค านวณจากราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ดงันัน้ ผู้
ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 
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ดชันี Solactive Japan All Cap VT Index มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของการลงทนุ (Volatility Control) ซึง่จะท า
ให้เกิดการลดการลงทนุลงในเวลาที่ตลาดมีความผนัผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความเสี่ยงของการลงทนุในเวลาทีมีความ
ผนัผวนสงูและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ประเภทใดสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้ ดชันี
จะลดการลงทนุในหลกัทรัพย์นัน้ ซึ่งอาจสง่ผลกระทบต่อการกระจายน า้หนกัการลงทุนของดชันีรวม และในกรณีที่ความผนั
ผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในทกุหลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณี
ผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดชันี Solactive Japan All Cap VT Index ถูกพฒันาโดย สถาบนัจากต่างประเทศและมีการกระจายสินทรัพย์ใน
การค านวณเป็นสนิทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.22 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index  

เนื่องจากดัชนี MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index เป็นดัชนีที่เกิดจากการค านวณจาก
ราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทุนจะต้องเผชิญกับความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ตามสดัส่วนที่ผู้
ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดัชนี  MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index มีนโยบายการลุงทุนที่กระจุกตัวในหมวด
อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง  ซึ่งหากเกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมนัน้  ดัชนีดังกล่าวอาจมีผลการ
ด าเนินงานท่ีผนัผวนมากกวา่กรณีที่กระจายการลงทนในหลายหมวดอตุสาหกรรม  

ดชันี MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index มีข้อก าหนดในการควบคมุความผนัผวนของการ
ลงทนุ (Volatility Control) ซึ่งจะท าให้เกิดการลดการลงทนุลงในเวลาที่ตลาดมีความผนัผวนสงู โดยมีเป้าหมายเพื่อลดความ
เสี่ยงของการลงทนุในเวลาทีมีความผนัผวนสงูและสร้างผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ ในกรณีที่ความผนัผวนของดชันีสงูเกินกวา่ที่
ก าหนดไว้จะมีการลดการลงทนุในหลกัทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดชันีซึง่อาจท าให้ในบางกรณีผลตอบแทนออกมาต ่ากวา่
ความคาดหมายของผู้ลงทนุได้ 

นอกจากนี ้ดชันี MSCI World IMI Digital Health Select 5% Risk Control EUR Index ถกูพฒันาโดย สถาบนัจากตา่งประเทศ
และมีการกระจายสินทรัพย์ในการค านวณเป็นสินทรัพย์ต่างประเทศ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนจะเผชิญกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปลีย่นด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.1.23 กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีปัจจยัอ้างอิงเป็น ดชันี UBS Market Dispersion Index Series 1 
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เนื่องจากดัชนี UBS Market Dispersion Index Series 1 เป็นดัชนีที่เกิดจากการค านวณจากราคาหลกัทรัพย์ต่างประเทศ 
ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ตา่งประเทศ ตามสดัสว่นท่ีผู้ก าหนดคา่ดชันีเป็นผู้ก าหนด 

ดชันี UBS Market Dispersion Index Series 1 มีนโยบายการลงุทนุที่กระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรมบางอตุสาหกรรม  ซึ่ง
หากเกิดเหตกุารณ์ที่สง่ผลกระทบต่ออตุสาหกรรมนัน้ ดชันีดงักลา่วอาจมีผลการด าเนินงานที่ผนัผวนมากกว่ากรณีที่กระจาย
การลงทนในหลายหมวดอตุสาหกรรม โดยผลตอบแทนของดชันีจะแปรผนัตามค่าเฉลี่ยผลตอบแทนสมับูรณ์รายหลกัทรัพย์ 
เทียบกบัผลตอบแทนเฉลีย่ของหลกัทรัพย์ที่ลงทนุทัง้หมด 

นอกจากนี ้ดชันี UBS Market Dispersion Index Series 1 ถกูพฒันาโดย สถาบนัจากตา่งประเทศและมีการกระจายสนิทรัพย์
ในการค านวณเป็นสนิทรัพย์ตา่งประเทศ ดงันัน้ ผู้ลงทนุจะเผชิญกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนด้วย 

ความเสีย่งทัง้หมดที่ได้กลา่วมาอาจสง่ผลให้ระดบัของดชันีลดลง ซึง่จะสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง หรือ อาจขาดทนุจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นนัน้ๆ ไมม่ีการคุ้มครอง
เงินต้น 

1.2.2 ความเสี่ยงทั่วไปของการลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

1.2.2.1 ความเสีย่งด้านการมีผลกระทบตอ่กนั (interaction risk) 

เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงรวมการลงทนุหลายประเภทไว้ ซึ่งความเสี่ยงทางการเงินประเภทต่าง ๆ อาจมีผลกระทบต่อกนั
อยา่งที่ไมส่ามารถคาดคะเนได้ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในช่วงภาวะวิกฤตตลาด ผู้ลงทนุจึงควรท าการคาดคะเนและขอค าปรึกษาทาง
วิชาชีพท่ีเป็นอิสระเก่ียวกบัทิศทาง เวลาและความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงมลูคา่ปัจจยัอ้างอิงดงักลา่วซึง่จะสง่ผลกระทบ
ตอ่ความเป็นไปได้ที่จะได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่ผู้ลงทนุคาดการณ์ไว้ 

1.2.2.2 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจไมใ่ช่การลงทนุท่ีเหมาะสมส าหรับผู้ลงทนุทกุราย 

การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมีความเสีย่งที่มีนยัส าคญัอนัเป็นความเสีย่งที่ไมม่ีในการลงทนุในหลกัทรัพย์สามญัทัว่ไป 
เช่น หุ้นหรือตราสารหนี ้ดงันัน้ ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรายควรพิจารณาถึงความเหมาะสมของ  

การลงทุนนัน้จากปัจจัยแวดล้อมที่เก่ียวข้องกับตน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนแต่ละรายควรที่จะพิจารณาว่า
ตนเองมีคณุสมบตัิดงัตอ่ไปนีห้รือไม่ 

(1) มีความรู้และประสบการณ์เป็นอย่างดีพอที่จะสามารถประเมินข้อดีและความเสี่ยงของการลงทุนในหุ้ นกู้ ที่มี  
อนพุนัธ์แฝง ข้อมลูในเอกสารฉบบันีห้รือเอกสารประกอบที่เก่ียวข้อง รวมทัง้ข้อมลูทัง้หมดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms)  

(2) สามารถเข้าถึงและมีความรู้เก่ียวกับเคร่ืองมือต่าง ๆ ที่สามารถวิเคราะห์และประเมินผลการลงทุนในหุ้นกู้ ที่มี  
อนุพนัธ์แฝงที่เก่ียวข้องภายใต้สถานการณ์ทางการเงินเฉพาะของตนและผลกระทบที่หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะมีต่อ
ฐานะการลงทนุโดยรวม (overall investment portfolio) ของตน 

(3) มีทรัพยากรด้านการเงินและสภาพคล่องเพียงพอที่จะสามารถรับความเสี่ยงทัง้หมดจากการลงทุนในหุ้นกู้ ที่มี  
อนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้องได้ 
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(4) มีความเข้าใจในข้อก าหนดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอย่างถ่องแท้ เช่น การมีความคุ้นเคยและเข้าใจถึงปัจจยัอ้างอิงที่
เก่ียวข้อง เป็นต้น และ 

(5) สามารถประเมิน (ไม่ว่าจะด้วยตนเองหรือโดยได้รับค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางด้านการเงิน) สถานการณ์ต่าง ๆ ที่
อาจเกิดขึน้ (possible scenarios) จากปัจจยัทางด้านเศรษฐกิจ อตัราดอกเบีย้และปัจจยัอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อ
การลงทนุของตน และความสามารถของตนท่ีจะรับความเสีย่งที่อาจเกิดขึน้ 

นอกจากนัน้ เนื่องจากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นตราสารทางการเงินที่มีความซบัซ้อน ผู้ลงทนุจึงควรลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝงต่อเมื่อมีความเข้าใจและได้ประเมินคา่แล้วเห็นว่าความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เป็นความเสีย่งที่
เหมาะสมกบัฐานะการลงทนุโดยรวมของตน  

1.2.2.3 ความผนัผวนของมลูคา่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

มลูค่าตามราคาตลาด (mark to market value) ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะได้รับผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงแต่ไม่
จ ากดัเพียง 

(1) อตัราดอกเบีย้ในตลาด 

(2) ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น ในกรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีองค์ประกอบเก่ียวข้องกบัอตัราแลกเปลีย่น 

(3) ความผนัผวนของราคาปัจจยัอ้างอิง 

(4) สภาพคลอ่งของหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝงในตลาดรอง 

(5) ระยะเวลาที่เหลอือยูจ่นถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(6) การเปลีย่นแปลงของตลาดเงินและตลาดทนุทัง้ในและตา่งประเทศ และ 

(7) สถานการณ์ทางด้านเศรษฐกิจ การเงิน การก ากบัดแูล การเมือง การก่อการร้าย การทหารและอื่น ๆ ในประเทศใด
ประเทศหนึง่หรือหลายประเทศทีเ่ก่ียวข้องกบัปัจจยัอ้างอิง ซึง่รวมถึงปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่ตลาดทนุโดยทัว่ไป หรือ
ตลาดที่หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมีการซือ้ขายอยู ่

ส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่มีการไถ่ถอนอ้างอิงกับราคาหลกัทรัพย์อ้างอิง ผู้ลงทุนจะมีความเสี่ยงด้านราคาของหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝง ซึ่งเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาของหลกัทรัพย์อ้างอิง ความผนัผวนของหลักทรัพย์อ้างอิง อายคุงเหลอืของ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ฯลฯ นอกจากนี ้การเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรัพย์อ้างอิงยงัสง่ผลตอ่มลูคา่ไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่มีการช าระคืนเงินต้นตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยการสง่มอบหลกัทรัพย์อ้างอิง ในกรณีดงักลา่ว 

ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงที่จะได้รับผลขาดทนุที่ยงัไม่เกิดขึน้จากการที่มลูค่าหลกัทรัพย์อ้างอิงที่ได้รับช าระลดลง อนัเกิดจาก
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์อ้างอิงต ่ากวา่ราคาที่ตกลงสง่มอบเมื่อครบก าหนดไถ่ถอน  

ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจึงควรมีความเข้าใจเก่ียวกบัความเสี่ยงของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และควรตดัสนิใจ
ลงทนุภายหลงัจากที่ได้พิจารณาข้อมลูที่ระบใุนเอกสารฉบบันี ้และข้อมลูที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอยา่งรอบคอบแล้ว 
และเมื่อได้ท าการปรึกษาที่ปรึกษาทางด้านการเงินตามความเหมาะสมแล้ว ทัง้นี ้ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 61 

ไมค่วรถือเอาผลประกอบการหรือมลูคา่ในอดีตของปัจจยัอ้างอิงใด เป็นตวับง่ชีผ้ลประกอบการหรือมลูคา่ในอนาคตของปัจจยั
อ้างอิงนัน้ในระหวา่งอายขุองหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงใด ๆ 

1.2.2.4 การปรับลดอนัดบัความนา่เช่ือถืออาจสง่ผลให้มลูคา่ตลาด (market value) ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงลดลง 

มูลค่าของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงอาจได้รับผลกระทบบางส่วนจากการที่ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงและบริษัทในเครือของ  

ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงถูกประเมินความน่าเช่ือถือโดยผู้ ลงทุน ซึ่งโดยทั่วไป การประเมินความน่าเช่ือถือดังกล่าวของ 

ผู้ลงทนุมกัได้รับอิทธิพลจากการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือของตราสารหนีค้งค้างของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยหน่วยงาน
จดัอนัดบัความน่าเช่ือถือที่ได้มาตรฐาน เช่น บริษัท ฟิทช์ เรตติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ากดั ทัง้นี ้การที่หน่วยงานจดัอนัดบัความ
นา่เช่ือถือ เช่น บริษัท ฟิทช์ เรตติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ากดั หรือหนว่ยงานจดัอนัดบัความนา่เช่ือถืออื่น ๆ แหง่ใดแหง่หนึง่ปรับลด
อนัดบัความน่าเช่ือถือ ที่ให้แก่ตราสารหนีค้งค้างของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจท าให้มลูคา่ตลาดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ลดลงได้ 

1.2.2.5 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจถกูไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอนได้ กรณีมีข้อก าหนดที่ให้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไถ่ถอน
ก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรุ่นใดรุ่นหนึ่ง
อาจถกูไถ่ถอนหรือยกเลิกก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน เช่น กรณีเกิดเหตแุห่งการไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนดตามที่
ระบไุว้ (early redemption event) ยกตวัอยา่งเชน่ Illegality, Additional Disruption Events เป็นต้น หรือการท่ีผู้ออกหรือผู้ ถือ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงใช้สทิธิไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน ทัง้นี ้หากมีการไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงจะพิจารณาต้นทนุ ความสญูเสียและค่าใช้จ่ายทัง้ปวง (ถ้ามี) ซึ่งเกิดขึน้ (หรือคาดว่าจะเกิดขึน้) โดยหรือในนา ม
ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนด ซึ่งรวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียง ค่าใช้จ่าย
ในการยกเลิกฐานะการป้องกนัความเสี่ยง (hedge position) และการยกเลิกการกู้ เงิน (funding breakage costs) โดยความ
สญูเสียและค่าใช้จ่ายดงักล่าวจะท าให้จ านวนเงินที่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะได้รับเมื่อมีการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้ นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงลดลงจนอาจเหลือศนูย์ ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมม่ีหน้าที่ป้องกนัความเสี่ยงของตนเองแต่ประการใดหรือ
โดยวิธีการเฉพาะใด ๆ และไม่มีความจ าเป็นต้องป้องกันความเสี่ยงของตนเองโดยวิธีการที่จะ (หรืออาจคาดหมายได้ว่าจะ) 
สง่ผลให้ค่าธรรมเนียมความสญูเสียและคา่ใช้จ่ายดงักลา่วต ่าที่สดุ นอกจากนี ้ในบางกรณีข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสทิธิ
และหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) อาจก าหนดให้ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงมีสิทธิแก้ไข
ข้อก าหนดและเง่ือนไขของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้หากเกิดเหตใุด ๆ ขึน้  

1.2.2.6 ความเสีย่งเก่ียวกบัการน าเงินไปลงทนุใหม ่(reinvestment risk) 

ในกรณีที่มีการไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนด หรือยกเลกิหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่ว
อาจจะไม่สามารถน าจ านวนเงินที่ได้รับจากการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อนก าหนดไปลงทนุใหม่โดยมีอตัรา
ดอกเบีย้ที่ (effective interest rate) สงูเท่ากบัอตัราดอกเบีย้หรือผลตอบแทนตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ถูกไถ่ถอนหรือยกเลกิ
ก่อนก าหนด และอาจต้องน าเงินนัน้ไปลงทนุใหมไ่ด้โดยมีอตัราดอกเบีย้ที่ต ่ากวา่เป็นอยา่งมาก ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ควรพิจารณาความเสีย่งจากการน าเงินไปลงทนุใหมโ่ดยค านงึถึงการลงทนุอื่น ๆ ที่สามารถท าได้ในเวลานัน้ 

1.2.2.7 ความเสีย่งเก่ียวกบัการแก้ไขสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 
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ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงอาจแก้ไขสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ซึ่งผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเห็นวา่ไมม่ีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือเป็นการแก้ไข
ตามแบบแผน ข้อปลีกย่อยหรือเร่ืองในทางเทคนิคหรือเป็นการแก้ไขข้อผิดพลาดโดยชดัแจ้ง หรือเป็นการแก้ไขเพื่อการปฏิบตัิ
ตามบทบญัญตัิของกฎหมาย หรือเพื่อแก้ไขหรือเพิ่มเติมบทบญัญตัิที่ไมถ่กูต้องในเอกสารฉบบันี ้และ/หรือในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นีเ้ป็นไปตามที่ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

1.2.2.8 การขาดสภาพคลอ่งของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Liquidity Risk)   

หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ของธนาคารกรุงไทย จ ากัด 
(มหาชน) เป็นหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขายต่อผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่ ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะต้องไม่เสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนสถาบนัหรือ  

ผู้ลงทนุรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไว้ในข้อ 5 ถึงข้อ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ที่ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 
24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนท่ี) ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสทิธ์ิท่ีจะไมรั่บจดทะเบียน
การโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมว่า่ในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลอื่นท่ีไมใ่ช่ผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่ นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้น
กู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงอาจก าหนดข้อจ ากดัการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดใน
สญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/
หรือ นายทะเบียนหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงชุดที่เก่ียวข้องไม่ว่าใน
ทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัข้อจ ากดัการโอนดงักลา่วด้วย ทัง้นี ้เว้นแตเ่ป็นการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดยทางมรดก 

นอกจากข้อจ ากดัการโอนดงักลา่วข้างต้นแล้ว เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีฐานะเป็นธนาคารพาณิชย์ซึง่จ าต้องปฏิบตัิ
ตาม ประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยที่สนส. 7/2565 เร่ือง หลกัเกณฑ์การอนญุาตและก ากบัดแูลการท าธุรกรรมอนพุนัธ์ของ
ธนาคารพาณิชย์ ฉบบัลงวนัที่ 6 ตลุาคม 2565 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมเป็นครัง้คราว) ("ประกาศธนาคารแห่งประเทศ
ไทยที่สนส. 7/2565") และกฎระเบียบของธนาคารแห่งประเทศไทยที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือ 
นายทะเบียนหุ้นกู้จะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใดๆ ให้แก่บคุคลใดๆ ที่ไม่ใช่บคุคลที่มีสถานะ
เป็น "ผู้ลงทุนสถาบนั" และ "ผู้ลงทุนรายใหญ่" ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ที่ ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่
สนส. 7/2565 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือแทนที่)  

นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะไมด่ าเนินการจดทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไว้กบัตลาดรองใด ๆ ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงอาจมีความเสีย่งด้านสภาพคลอ่งอนัเนื่องมาจากข้อห้ามการโอนและการไมม่ีตลาดรองส าหรับการซือ้ขายหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง แม้ผู้ลงทนุอาจขายคืนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ตามข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนด
สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง ผู้ลงทุนอาจประสบปัญหาการขาดสภาพ
คลอ่งของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง รวมถึงผลกระทบด้านราคาของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ไมส่ามารถโอนเปลีย่นมือได้ 

1.2.2.9 ความเสีย่งด้านเครดิตของธนาคารในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีความเสีย่งด้านเครดิตจากการท่ีผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจไมส่ามารถช าระคืนเงิน ต้นหรือ
ผลตอบแทน หรือไม่สามารถสง่มอบหลกัทรัพย์อ้างอิงได้ครบถ้วนตามข้อตกลงหรือตรงตามเวลาที่ก าหนด รวมถึงการที่ผู้ออก
หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่สามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขที่ระบุไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
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อนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ทัง้นี ้ผู้ลงทนุสามารถพิจารณาความเสี่ยงด้านเครดิตของธนาคารในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝงได้จากผลการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ (Credit Rating) โดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้รับการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ
จาก บริษัท ฟิทช์ เรตติง้ส์ (ประเทศไทย) จ ากัด ที่ระดบั  “AAA(tha)” แนวโน้ม “Stable เมื่อวนัที่ 12 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 ทัง้นี ้ผู้
ลงทุนสามารถพิจารณาความเสี่ยงของธนาคารในฐานะผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี
ล่าสดุ (แบบ 56-1 One report) งบการเงินประจ างวดการบญัชีล่าสดุ และงบการเงินรายไตรมาสส าหรับรอบระยะเวลาที่
ตอ่เนื่องจากงวดการบญัชีลา่สดุ ซึง่ผู้ เสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ยื่นตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. แล้ว 

ทัง้นี ้ก่อนการลงทนุ ผู้ลงทนุควรศกึษาข้อมลูฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่เผยแพร่
ไว้ที่เว็บไซต์ของส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อประเมินความมัน่คงทางการเงินของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

1.2.2.10 ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) 

ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีอ านาจที่จะ (1) พิจารณาว่ามีเหตกุารณ์ตามที่ระบุไว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) เกิดขึน้หรือไม ่และ (2) พิจารณา ด าเนินการปรับเปลีย่น และ/หรือ 
ท าการค านวณใด ๆ ที่เป็นผลจากการเกิดเหตกุารณ์เหลา่นัน้ ตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุควรตระหนกัวา่การพิจารณาและด าเนินการใด ๆ  โดยตวัแทนค านวณ
เงิน (Calculation Agent) นัน้ อาจมีผลกระทบตอ่มลูคา่และผลตอบแทนทางการเงินของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงจะท าหน้าที่เป็นตวัแทนค านวณเงินด้วย 

1.2.2.11 สถานะของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงถือเป็นหนีท้ี่ไม่มีประกนัและไม่ด้อยสิทธิของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และอยู่ในล าดบัเดียวกบัหนีท้ี่ ไมม่ี
ประกนัและไมด้่อยสทิธิอื่น ๆ ซึง่คงค้างอยูท่ัง้หมดของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ทัง้ที่มีอยูใ่นปัจจบุนัและที่จะมีขึน้ในอนาคต 

1.2.2.12 คา่ใช้จ่ายและภาษีอากร 

ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงควรตระหนกัว่าการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจต้องเสียภาษี ซึ่งรวมถึงแตไ่ม่
จ ากดัเพียงอากรแสตมป์ คา่ธรรมเนียมและ/หรือคา่ใช้จ่ายอื่น ๆ ที่เก่ียวข้อง ทัง้นี ้เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมม่ีภาระ
ผกูพนัที่จะต้องช าระภาษีหรือค่าใช้จ่ายในการช าระหนีใ้ด ๆ แม้กฎหมายภาษีที่เก่ียวข้องจะก าหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงเป็นผู้ช าระ เว้นแตส่ญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) จะก าหนดไว้เป็น
ประการอื่นในเร่ืองของภาษีและคา่ใช้จ่ายดงักลา่ว นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมม่ีหน้าที่ต้องไถ่ถอนหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์
แฝงก่อนก าหนด หรือ Gross-Up อนัเนื่องมาจากภาษีหรือคา่ใช้จ่ายในการช าระหนีด้งักลา่ว  

ดังนี ้ผู้ ที่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงควรปรึกษากับที่ปรึกษาอิสระทางด้านภาษีของตนเสียก่อน นอกจากนี ้  

ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงควรตระหนักว่ากฎระเบียบทางด้านภาษีและการบังคบัใช้กฎระเบียบเหล่านี ้
โดยหนว่ยงานจดัเก็บภาษีที่เก่ียวข้องอาจมีการเปลีย่นแปลงเป็นครัง้คราว ดงันัน้ แนวทางปฏิบตัิทางภาษี ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง
จึงไมอ่าจคาดหมายอยา่งแนน่อนได้ 

1.2.2.13 ข้อมลูเก่ียวกบัสถานการณ์ของตลาดปัจจบุนั และ Scenario Analysis 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะให้ข้อมลูเก่ียวกบัสถานการณ์ตลาดปัจจุบนั และการวิเคราะห์สถานการณ์ที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง (Scenario Analysis) แก่ผู้ ที่ประสงค์จะลงทุนตามที่ก าหนดโดยข้อบังคับของธนาคารแห่งประเทศไทย ไว้ใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) หรือเอกสารอื่นใดที่ใช้ในการเสนอขาย



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 64 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง อยา่งไรก็ตาม ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมส่ามารถถือข้อมลูดงักลา่วเพียงอยา่งเดยีว ในการตดัสนิใจ
ลงทุน แต่ควรท าการปรึกษาที่ปรึกษาทางด้านต่าง ๆ เสียก่อน เนื่องจากการลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงเป็นการลงทนุที่มี
ความเสีย่งสงูและมีความซบัซ้อน 

1.2.2.14 ความเสีย่งด้านการช าระหนี ้ 

การช าระเงิน (ในกรณีของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่มีการช าระหนีด้้วยเงิน) และการสง่มอบทรัพย์สินตามจ านวนทรัพย์สนิท่ีต้องสง่
มอบ (ในกรณีของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่มีการช าระหนีโ้ดยการสง่มอบเป็นปัจจยัอ้างอิง) ที่อยู่ภายใต้เง่ือนไขส าหรับการช าระ
หนีบ้างประการ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีดลุยพินิจโดยเด็ดขาดแตเ่พียงผู้ เดียวในการพิจารณาวา่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่ มีอนพุนัธ์แฝง
ปฎิบตัิตามเง่ือนไขการช าระหนีห้รือการสง่มอบดงักลา่วครบถ้วนแล้วหรือไม ่หากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีความเห็นว่าผู้ ถือ
หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงยงัปฏิบตัิไม่ครบถ้วนตามเง่ือนไขการช าระหนีท้ี่ก าหนดไว้ การช าระเงิน หรือการส่งมอบตามจ านวน
ทรัพย์สินที่ต้องส่งมอบให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงดังกล่าว ก็จะยังไม่ถึงก าหนดช าระหรือส่งมอบจนกว่าผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงจะได้ปฎิบตัิตามเง่ือนไขส าหรับการช าระหนีค้รบถ้วนแล้ว ทัง้นี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะไมท่ าการช าระเงินหรือ
สง่มอบทรัพย์สนิเป็นจ านวนเพิ่มเติมเนื่องจากความลา่ช้าหรือการเลือ่นก าหนดเวลาดงักลา่ว ยกตวัอยา่งเช่น กรณีของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงที่มีการช าระหนีโ้ดยการสง่มอบเป็นหลกัทรัพย์หรือปัจจยัอ้างอิงอื่น ถ้าการสง่มอบหลกัทรัพย์หรือปัจจยัอ้างอิงอื่น
ตามจ านวนที่ต้องส่งมอบนัน้เป็นอันพ้นวิสยัหรือไม่สามารถกระท าได้ หรือมีความเป็นไปได้ที่จะกลายเป็นพ้นวิสยัหรือไม่
สามารถกระท าได้ เนื่องจากเกิดเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบต่อการช าระหนีข้ึน้ในวนัครบก าหนดช าระใด ๆ วนัครบก าหนดช าระ
หนีด้งักลา่วจะถกูเลื่อนออกไปเป็นวนัช าระหนีท้ี่เก่ียวข้องคราวถดัไปซึง่ไม่มีเหตกุารณ์ที่มีผลกระทบตอ่การช าระหนีน้ัน้เกิดขึน้ 
ในกรณีเหล่านี ้ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงมีสิทธิที่จะ (1) ส่งมอบสินทรัพย์อ้างอิงที่เก่ียวข้อง ไม่ว่าบางส่วนหรือทัง้หมด  

โดยวิธีการสง่มอบอื่นท่ีเหมาะสมในเชิงพาณิชย์ เพื่อท่ีจะสง่มอบหลกัทรัพย์หรือปัจจยัอ้างอิงอื่นตามจ านวนที่ต้องสง่มอบ หรือ 
(2) ช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงด้วยเงินแทนการสง่มอบหลกัทรัพย์หรือปัจจยัอ้างอิงอื่นตามจ านวนที่ต้องสง่มอบ ซึ่งการ
ใช้สทิธิดงักลา่วของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมีผลกระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ ผู้
ที่ประสงค์จะลงทนุจึงควรท าความคุ้นเคยและเข้าใจกบัเง่ือนไขการช าระหนีข้องหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

1.2.2.15 ความเสีย่งด้านอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับความเคลื่อนไหวของสกุลเงินส าหรับการช าระหนีแ้ละสกุลเ งินของ
ปัจจยัอ้างอิงที่เก่ียวข้องด้วย ดงันัน้ ผู้ที่ประสงค์จะลงทนุควรตระหนกัวา่อตัราแลกเปลี่ยนเงินตรามีความผนัผวนอยา่งสงู และ
ถกูก าหนดโดยอปุสงค์และอปุทานของสกลุเงินหนึ่ง ๆ ในตลาดแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศที่ขึน้อยูก่บัปัจจยัทางเศรษฐกิจ 
ซึ่งรวมถึงอตัราเงินเฟ้อในประเทศที่เก่ียวข้อง ความแตกต่างของอตัราดอกเบีย้ระหว่างประเทศที่เก่ียวข้อง การพยากรณ์ทาง
เศรษฐกิจ ปัจจัยการเมืองระหว่างประเทศ ความสามารถในการแลกเปลี่ยนสกุลเงินและความปลอดภยัในการลงทุนทาง
การเงินในสกุลเงินที่เก่ียวข้อง การเก็งก าไร และมาตรการที่รัฐบาลและธนาคารกลางใช้ (เช่น การก าหนดให้มีการควบคมุ 

โดยใช้กฎระเบียบหรือการเรียกเก็บภาษี การออกสกลุเงินใหม่เพื่อใช้แทนสกุลเงินเดิม การเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนหรือ
คณุสมบตัิที่เก่ียวกบัการแลกเปลีย่นด้วยการลดคา่หรือการเพิ่มคา่ของสกลุเงิน หรือการก าหนดให้มีการควบคมุการแลกเปลีย่น
เงินตราส าหรับการแลกเปลี่ยนหรือการโอนสกุลเงินที่ก าหนดซึ่งจะมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา รวมทัง้การมีอยู่ 
ของสกลุเงินท่ีก าหนด) 

1.2.2.16 การลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเพื่อการป้องกนัความเสีย่ง 
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ผู้ที่ประสงค์จะซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเพื่อป้องกนัความเสีย่งด้านตลาดที่เก่ียวข้องกบัการลงทนุในปัจจยัอ้างอิงควรตระหนกัถึง
ความซบัซ้อนในการใช้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงในลกัษณะนีเ้พื่อป้องกนัความเสี่ยง ตวัอย่างเช่น มูลค่าของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
อาจจะไม่สมัพนัธ์กบัมลูคา่ของปัจจยัอ้างอิงหรือเกณฑ์อ้างอิงทัง้หมด เนื่องจากอปุสงค์และอปุทานของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมี
ความผนัผวน ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจึงไมส่ามารถรับรองได้วา่มลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะสมัพนัธ์กบัการเคลื่อนไหว
ของปัจจยัอ้างอิงหรือเกณฑ์อ้างอิง ด้วยเหตนุี ้การซือ้หรือล้างฐานะหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในพอร์ตการลงทนุ (portfolio) ในราคา
ที่ใช้ส าหรับค านวณมลูคา่ของปัจจยัอ้างอิงหรือเกณฑ์อ้างอิงใด ๆ จึงอาจเป็นไปไมไ่ด้ 

1.2.2.17 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

กรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงท าหน้าที่เป็นผู้ออก ตวัแทน ผู้จดัการ ผู้สนบัสนนุหรือผู้ รับประกนัการจดัจ าหนา่ยปัจจยัอ้างอิง
ที่เป็นหลกัทรัพย์ไมว่า่โดยตรงหรือโดยผา่นบริษัทในเครือ ผลประโยชน์ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์
แฝงดงักลา่วอาจขดัแย้งกบัผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ หากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและบริษัทในเครือของ
ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(1) ท าการซือ้ขาย ดูแลสภาพคล่อง (market making activities) และ/หรือ อาจมีฐานะซือ้ (long positions) หรือฐานะ
ขาย (short positions) ในปัจจยัอ้างอิงที่เก่ียวข้อง ในบญัชีซือ้ขายเพื่อตนเอง (proprietary accounts) หรือบญัชีอื่น
ซึง่อยูภ่ายใต้การจดัการของตน  

(2) ในอนาคตเป็นผู้ รับประกันการจัดจ าหน่ายส าหรับการเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่อ้างอิงกับปัจจัยอ้างอิงตวั
เดียวกบัปัจจยัอ้างอิงส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามเอกสารฉบบันี ้ 

(3) เข้าท าธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงธุรกรรมใดธุรกรรมหนึ่งหรือหลายธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากปัจจยัอ้างอิง
หรือที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง 

ทัง้นี ้เนื่องจากการกระท าดงักลา่วของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือบริษัทในเครืออาจมีผลกระทบตอ่ราคาตลาด สภาพ
คลอ่งหรือมลูคา่ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และอาจถือวา่มีความขดัแย้งทางผลประโยชน์กบัผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เก่ียวข้อง
แม้วา่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะมิได้มีความมุง่หมายให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ดงักลา่วก็ตาม นอกจากนัน้ บริษัท
ในเครือบางแหง่ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจมหีรือเข้าถงึข้อมลูที่เก่ียวกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ปัจจยัอ้างอิงและตราสารที่
มีอนพุนัธ์แฝงที่อ้างอิงปัจจยัอ้างอิงดงักลา่วเป็นครัง้คราว ไมว่า่ในฐานะผู้ รับประกนัการจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ที่ปรึกษาหรือใน
ฐานะอื่นใด โดยบริษัทในเครือเหล่านัน้จะไม่มีข้อผูกพนัต้องเปิดเผย และจะไม่เปิดเผยข้อมลูใด ๆ ดงักล่าวต่อผู้ซือ้หุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

1.2.2.18 การใช้อตัราตวัทวคีณู (Gearing Factors) ที่สงูกวา่ 100% หรือ 1.00 สามารถเพิ่มผลขาดทนุหรือก าไรจากหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ในกรณีที่ข้อก าหนดของหุ้นกู้อนพุนัธ์ก าหนดให้ดอกเบีย้ จ านวนเงินท่ีต้องช าระ หรือจ านวนทรัพย์สนิท่ีต้องสง่มอบของหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงขึน้อยูก่บัผลประกอบการ ราคา มลูคา่หรือระดบัของปัจจยัอ้างอิงอยา่งใดอย่างหนึง่หรือหลายอยา่ง คณูด้วยอตัรา
ตวัทวีคณู (Gearing Factor) ที่สงูกวา่ 100% หรือ 1.00 ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจได้รับก าไรจากผลประกอบการของ
ปัจจัยอ้างอิงที่เป็นค่าบวก และ/หรือได้รับความเสี่ยงจากผลประกอบการของปัจจัยอ้างอิงที่เป็นค่าลบอย่างไม่เป็นสัดสว่น  
เนื่องจากค่าอตัราตวัทวีคณู (gearing effect) ดงักลา่ว ทัง้นี ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงลกัษณะดงักลา่วจึงเป็นรูปแบบการลงทุนที่
เป็นการเก็งก าไรและมีความเสี่ยงสงูมาก เพราะหากมลูค่าของปัจจยัอ้างอิงลดลงหรือได้รับความเสียหาย ผู้ลงทนุในหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงดงักลา่วก็จะมีความเสีย่งที่จะขาดทนุมากขึน้ด้วยเช่นกนั 
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ความเสีย่งทีก่ล่าวถึงขา้งตน้นีเ้ป็นความเสีย่งหลกัจากการลงทนุในหุน้กู้ทีมี่อนพุนัธ์แฝง โดยความเสีย่งแต่ละประเภททีก่ล่าวถึง
ข้างต้นนีอ้าจมีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อธุรกิจ การด าเนินงาน ฐานะการเงินหรือโอกาสของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  
ซ่ึงผลกระทบเหล่านีอ้าจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อผลตอบแทนที่ผูล้งทนุจะไดร้ับจากการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ด้วย นอกจากนี ้ความเสีย่งแต่ละประเภทที่กล่าวถึงทัง้ในส่วนของปัจจยัความเสีย่งเฉพาะเกี่ยวเนือ่งกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ตามข้อ 1.2.1 และปัจจยัความเสีย่งโดยทัว่ไปของการลงทนุในหุน้กู้ทีมี่อนพุนัธ์แฝงตามข้อ 1.2.2 ข้างตน้นัน้ อาจส่งผลกระทบ
ต่อราคาของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือสิทธิของผูล้งทนุภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงท าให้ผูล้งทนุอาจสูญเสียเงินลงทนุบางส่วน
หรือทัง้หมด 

ผู้ลงทุนที่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงควรตระหนกัว่าความเสี่ยงที่ระบุไว้ข้างต้นนี้มิได้เป็นความเสี่ยงทัง้หมดที ่

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงประสบ หรือเป็นความเสี่ยงทัง้หมดที่อาจเกิดข้ึนเนื่องจากลกัษณะของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงใดๆ 
เนือ่งจากผูอ้อกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะกล่าวแต่เฉพาะความเสีย่งที่เกี่ยวข้องกบัการด าเนินงานของผูอ้อกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
และประเภทของหุน้กู้ทีมี่อนพุนัธ์แฝงทีอ่าจมีการออก ตามทีผู่อ้อกหุน้กู้ทีมี่อนพุนัธ์แฝงเห็นว่ามีนยัส าคญัเท่านัน้ ดงันัน้ จึงอาจ
มีความเสีย่งเพ่ิมเติมที่ผูอ้อกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเห็นว่าเป็นความเสีย่งที่ไม่ใช่สาระส าคญัในปัจจุบนั หรือมิได้รู้เห็นในขณะนี ้
แต่เป็นความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบตามที่ระบุไว้ข้างต้น ดังนัน้ ผู้ที่ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจึงควรขอ
ค าปรึกษาทางการเงินที่เป็นอิสระ หากผู้ที่ประสงค์จะลงทุนไม่ได้มีความเข้าใจในความเสี่ยงที่เกี่ยวกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
อย่างถ่องแท ้

1.3 สิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ถอืหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  

สญัญาที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝง 

: หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายแต่ละครัง้ จะอยูภ่ายใต้ข้อก าหนดสทิธิ และสญัญา
ที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง  
โดยผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะจัดส่งสญัญาดงักล่าวให้แก่ส านกังาน ก.ล.ต. ภายหลงั 

การเสนอขาย และจะจดัให้มีการเก็บรักษาส าเนาสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ส าหรับการออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแต่ละชุด
ไว้ ณ ส านักงานใหญ่ของผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง เพื่อให้ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงขอ
ตรวจสอบส าเนาเอกสารต่าง ๆ  ดงักลา่วที่เก่ียวข้องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ตนถืออยู่ได้ใน
วนัและเวลาท าการของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ทัง้นี ้นอกเหนือจากสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่ระบใุนข้อ 
1.3 นีแ้ล้ว ยงัมีสิทธิและหน้าที่อื่น ๆ ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่ระบไุว้
ในข้อก าหนดสิทธิ และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยหากข้อก าหนดในข้อ 1.3 นีข้ดัหรือแย้งกบัข้อก าหนดสทิธิ 
และสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ถือหุ้นกู้ ที ่มีอนุพนัธ์แฝง (Final 

Terms) ที่เกี่ยวข้อง ให้ข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้องมีผลบงัคบัใช้ 

ใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง สมดุ
ทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง และผู้ทรงสทิธิในหุ้นกู้ที่

: 1. นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะต้องออกและสง่มอบใบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแต่ละรายที่มิได้ฝากใบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไว้กับ
นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามจ านวนท่ีได้รับการจดัสรรและไม่ได้ฝากไว้
กับศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ โดยการส่งใบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงทางไปรษณีย์
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มีอนพุนัธ์แฝง 

 

ลงทะเบียนหรือวิธีการอื่นใดที่ก าหนดโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ภายใน 15 

(สบิห้า) วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยในสว่นของ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ฝากไว้กบัศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์นัน้ นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงจะต้องลงช่ือศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์เป็นผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงแทน
ในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัปิด
การเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

2. นายทะเบียนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงมีหน้าที่ที่จะต้องจัดท าและเก็บรักษาสมุด
ทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงไว้จนกว่าหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงทัง้หมดจะได้รับ
การไถ่ถอน 

3. ผู้ทรงสทิธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(ก) ในกรณีทัว่ไป สิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะตกได้แก่บคุคลที่ปรากฏช่ือ
เป็นเจ้าของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจ านวนดงักลา่วอยูใ่นสมดุทะเบียนผู้ ถือ
หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงในวันแรกของการปิดสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงเพื่อพกัการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เว้นแต่จะได้มีการโอน
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงซึ่งสามารถใช้ยนักบัผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้
ตามข้อก าหนดว่าด้วยการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเกิดขึน้แล้วในวนัปิด
สมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงข้างต้น ซึ่งสิทธิในหุ้ นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงจะตกได้แก่ผู้ รับโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(ข) ผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงกรณีที่ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์เป็นผู้ ถือ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแทน สิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะตกได้แก่บคุคล
ที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้รับแจ้งเป็นหนังสือจากศูนย์รับ
ฝากหลกัทรัพย์ว่าเป็นผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจ านวนดงักลา่ว
ที่ลงทะเบียนในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไว้ในช่ือของศนูย์
รับฝากหลกัทรัพย์ในวนัท าการก่อนวนัที่จะมีสิทธิตามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์
แฝง หรือในวนัแรกของการปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง หรือวนัอื่นใดตามที่ก าหนดไว้เป็นกรณีเฉพาะ (แล้วแตก่รณี) เว้นแต่
จะมีการคดัค้านโดยชอบด้วยกฎหมาย 

4. ถ้าผู้ทรงสทิธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ฝากไว้กบัศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ประสงค์จะ
ขอรับใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ให้ผู้ทรงสทิธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรายดงักลา่วแจ้ง
ต่อศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ เมื่อได้รับแจ้งจากศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ นายทะเบียน
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะต้องออกใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้ทรงสทิธิในหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงรายดงักลา่ว และลงทะเบียนให้ผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงนัน้
เป็นผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงตามจ านวนที่ได้รับแจ้งจากศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์
ภายใน 45 (สี่สิบห้า) วนันบัจากวนัที่ได้รับแจ้งช่ือและจ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
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ของผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าวจากศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
เมื่อได้รับการออกใบหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงและลงทะเบียนดังกล่าวแล้ว นาย
ทะเบียนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะแก้ไขจ านวนรวมของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่
ลงทะเบียนในสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงไว้ในช่ือของศูนย์รับฝาก
หลกัทรัพย์โดยหกัจ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ได้แยกไปลงทะเบียนไว้ในช่ือของผู้
ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงออก ส่วนจ านวนรวมของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่
ก าหนดในใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือใบรับเพื่อใช้แทนใบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่
ออกให้แก่ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์นัน้ หากนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่ได้
ท าการแก้ไข (ไมว่า่ด้วยเหตใุดก็ตาม) ให้ถือวา่มีจ านวนลดลงตามจ านวนของหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ได้แยกไปออกใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและลงทะเบียนไว้ในช่ือ
ของผู้ทรงสทิธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่ว  

การโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง : 1. การโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่มิได้ฝากไว้กบัศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ให้เป็นไปตาม
หลกัเกณฑ์ดงันี ้

(ก) แบบการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระหวา่งผู้ โอนและผู้ รับโอน 

การโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะสมบรูณ์เมื่อผู้ โอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ซึง่เป็นผู้ที่สมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระบช่ืุอเป็นเจ้าของหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจ านวนที่จะท าการโอน หรือผู้ รับโอนคนสดุท้ายโดยมี
การสลกัหลงัแสดงการโอนตอ่เนื่องครบถ้วนจากผู้ที่ปรากฏช่ือดงักลา่ว 
(แล้วแต่กรณี) ได้สง่มอบใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้ รับโอนโดยลง
ลายมือช่ือสลกัหลงัแสดงการโอนให้ไว้ด้วย 

(ข) ผลของการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระหวา่งผู้ รับโอนกบัผู้ออกหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

การโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะมีผลใช้บงัคบัตอ่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงได้ก็ตอ่เมื่อผู้ รับโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอยูร่ะหวา่งลงทะเบียนการ
โอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดย
นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้รับค าขอลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่
มีอนุพันธ์แฝงพร้อมทัง้ใบหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ผู้ รับโอนหุ้ นกู้ ที่มี
อนุพนัธ์แฝงได้ลงลายมือช่ือเป็นผู้ รับโอนในด้านหลงัของใบหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงนัน้ครบถ้วนแล้ว 

(ค) ผ ล ข อ ง ก า ร โ อ น หุ้ น กู้ ที่ มี อ นุ พัน ธ์ แ ฝ ง ร ะ ห ว่ า ง ผู้ รั บ โ อ น กับ
บคุคลภายนอก 

การโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงจะมีผลใช้บงัคับกับบุคคลภายนอกได้ก็
ต่อเมื่อนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเรียบร้อยแล้ว 
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(ง) การขอลงทะเบียนการโอนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะต้องกระท า ณ 
ส านกังานของนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในวนัและเวลาท าการ
ของนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง และจะต้องท าตามแบบและ
วิธีการท่ีนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก าหนด โดยผู้ขอลงทะเบียน
จะต้องส่งมอบใบหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ลงลายมือช่ือครบถ้วนตาม
หลกัเกณฑ์ในข้อ (ก) ข้างต้น พร้อมทัง้หลกัฐานอื่น ๆ ท่ียืนยนัถึงความ
ถกูต้องและความสมบรูณ์ของการโอนและการรับโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงก าหนด ซึ่งนายทะเบียน
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในสมดุ
ทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงให้แล้วเสร็จภายใน 7 (เจ็ด) วนัท า
การ หลังจากวันที่นายทะเบียนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้รับค าขอ
ลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงพร้อมทัง้ใบหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์
แฝงและหลักฐานอื่น ๆ ที่จะต้องส่งมอบครบถ้วนเรียบร้อยแล้ว 
อย่างไรก็ตาม หากการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรายใดขดัตอ่กฎหมาย 
หรือหลกัเกณฑ์การโอนหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ก าหนดไว้ในสัญญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีสทิธิปฏิเสธการลงทะเบยีน
การโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงหรือการรับรองการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝงรายนัน้ ๆ และให้นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแจ้งให้แก่ผู้ยื่น
ค าขอลงทะเบียนการโอนทราบถึงการปฏิเสธดงักลา่วภายใน 3 (สาม) 
วันท าการนับแต่วันที่นายทะเบียนหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้รับค าขอ
ลงทะเบียนการโอน พร้อมทัง้สง่คืนใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้ขอ
ลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

2. ส าหรับการโอนหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์นัน้ ให้
เป็นไปตามข้อบงัคบัของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ 
และหนว่ยงานที่เก่ียวข้องอื่น ๆ รวมทัง้ศนูย์ซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่เก่ียวข้อง 

3. นายทะเบียนหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะด าเนินการปิดสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มี
อนุพันธ์แฝงเพื่อพักการโอนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงเป็นระยะเวลา 14 (สิบสี่) วัน 
(กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระยะยาว) หรือ 10 (สิบ) วนั (กรณีหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ระยะสัน้) ก่อนวนัครบก าหนดช าระเงิน/สง่มอบ และ/หรือวนัประชุมผู้ ถือหุ้นกู้  หรือ
วันอื่น (แล้วแต่กรณี) หรือตามที่ผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะได้แจ้งแก่นาย
ทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง และ/หรือ ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (แล้วแต่กรณี) 
หรือระยะเวลาอื่นใดเพื่อให้เป็นไปตามกฎหมาย ประกาศ ระเบียบหรือวิธีปฏิบตัิ 
ใด ๆ ที่เก่ียวข้อง (ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียงประกาศที่ออกโดยสมาคมตราสารหนี ้
ไทย) เพื่อก าหนดสทิธิของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในการได้รับสิทธิประโยชน์ต่าง 
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ๆ ข้างต้นในฐานะผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยการปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงจะเร่ิมตัง้แต่วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงวนัแรก ซึ่ง
วนัปิดสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงวนัแรกดงักล่าวให้เรียกว่า "วันปิด
สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้ ที่ มีอนุพันธ์แฝง" ถ้าวันปิดสมุดทะเบียนผู้ ถือที่มี
อนพุนัธ์แฝงไมต่รงกบัวนัท าการให้เลือ่นไปเป็นวนัท าการถดัไป ซึง่ในกรณีดงักลา่ว 
ระยะเวลาปิดสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะมีระยะเวลาน้อยกว่า 14 

(สิบสี่) วัน หรือ 10 (สิบ) วัน (แล้วแต่กรณี) ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่
สามารถร้องขอให้นายทะเบียนหุ้นกู้ ลงทะเบียนการโอนหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้
ระหวา่งระยะเวลาของการปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิใน
การแก้ไขเปลีย่นแปลงระยะเวลาการปิดสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดย
ไม่ต้องได้รับความยินยอมจากที่ประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแต่อย่างใด โดย
นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะแจ้งการแก้ไขเปลี่ยนแปลงระยะเวลาการปิด
สมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบก่อนการแก้ไข และการแก้ไขเปลี่ยนแปลงดงักลา่วจะเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ที่ทางสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย หรือหน่วยงานอื่นใดที่
เก่ียวข้องประกาศก าหนด  

4. ข้อจ ากดัการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

เนื่องจากหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ ที่มี
อนุพันธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 นี ้เป็นหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 
ที่ ทจ. 16/2565 เร่ือง การขออนญุาตและการอนญุาตให้เสนอขายตราสารหนีท้ี่
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด และการเสนอขายหุ้ นกู้ แปลงสภาพต่อบุคคลที่มี
ลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที่ 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม
หรือใช้แทนที่) ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง
จะต้องไม่เสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลที่ไม่ใช่ผู้
ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไว้ในข้อ 5 

ถึงข้อ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ กจ. 
39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้
ลงทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม
หรือใช้แทนที่) ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไมรั่บจดทะเบียนการ
โอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมว่า่ในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลอื่นท่ีไมใ่ช่ผู้ลงทนุสถาบนั
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงอาจก าหนดข้อจ ากดัการโอนอื่น ๆ เพิ่มเติมส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้
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ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้
ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝง
ชุดที่เก่ียวข้องไม่ว่าในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัข้อจ ากดัการโอนดงักล่าว
ด้วย 

นอกจากนี ้เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในฐานะธนาคารพาณิชย์จะต้อง
ปฏิบัติตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่ สนส. 7/2565 และกฎหมายหรือกฎเกณฑ์
และระเบียบปฏิบตัิต่าง ๆ เก่ียวกบัการควบคมุการแลกเปลี่ยนเงิน ผู้ออกหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไมรั่บจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่
ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลใดที่จะเป็นการฝ่าฝืนประกาศธนาคารแห่งประเทศ
ไทยใด ๆ ที่เก่ียวข้อง 

การจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ : ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะจดัให้มีการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงโดยสถาบนัจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ตลอด
อายขุองหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่อนัดบัความนา่เช่ือถือนีม้ิได้จดัท าขึน้เพื่อเป็นข้อแนะน าให้ผู้
ลงทุนท าการซือ้ ขาย หรือถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เสนอขาย และอาจมีการเพิกถอนหรือ
เปลีย่นแปลงได้จนถึงวนัที่สทิธิเรียกร้องตามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะสิน้สดุลง 

อตัราดอกเบีย้ : หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะออกและเสนอขายแตล่ะครัง้จะเป็นหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงลกัษณะใดลกัษณะหนึง่ ดงัตอ่ไปนี ้

1. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้คงที่ โดยผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
จะได้รับดอกเบีย้ในอตัราดอกเบีย้ตามที ่ระบุไว้ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะมีการช าระดอกเบีย้เพียงงวด
เดียว หรือหลายงวดตามที่ระบไุว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออก
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

2. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงประเภทที่มีอตัราดอกเบีย้ลอยตวั โดยผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์
แฝงจะได้รับดอกเบีย้ในอัตราดอกเบีย้ในลักษณะลอยตัวตามที่ระบุไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยจะมีการช าระดอกเบีย้เพียงงวด
เดียว หรือหลายงวดตามที่ระบไุว้ในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง 

3. หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงประเภทที่ไมม่ีดอกเบีย้ ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะไม่ได้รับ
ดอกเบีย้ภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
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4. ในกรณีที่ผลการค านวณดอกเบีย้หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงต่อหน่วยที่ได้มีจ านวน
ทศนิยมมากกวา่ 6 (หก) ต าแหน่ง ให้ปัดทศนิยมให้เหลือเพียง 6 (หก) ต าแหนง่ 

โดยให้ปัดทศนิยมต าแหนง่ที่ 6 (หก) ขึน้ ถ้าต าแหนง่ที่ 7 (เจ็ด) มีคา่มากกวา่หรือ
เท่ากับ 5 (ห้า) กรณีที่ดอกเบีย้ที่ค านวณได้มีทศนิยมไม่รู้จบให้ก าหนดสว่นใน  
6 (หก) ทศนิยมและท าการปัดทศนิยมต าแหนง่ที่ 6 (หก) ตามหลกัการข้างต้น  

วิธีการช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

: 1. หลกัเกณฑ์ทัว่ไป 

ภายใต้ข้อก าหนดสทิธิ รวมถึงข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของ
ผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ผู้ออกหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงจะท าการช าระเงิน และ/หรือส่งมอบทรัพย์สนิใด ๆ ในวนัและ
วิธีการที่ก าหนดไว้ในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่
ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้องให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงแตล่ะรายที่มีช่ือปรากฏในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

2. วิธีการช าระเงิน 

ผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงินตามหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงผ่านนาย
ทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่มีช่ือปรากฏอยู่ใน
สมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝง โดยเช็คขีดคร่อมสัง่จ่ายเฉพาะในนาม
ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ลงวนัท่ีตรงกบัวนัท าการท่ีต้องช าระเงินตามที่ระบุ
ในข้อก าหนดสทิธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยจดัสง่ทางไปรษณีย์ลงทะเบียน 
(หรือการสง่โดยวิธีการอื่นท่ีเทียบเคียงกนั) หรือไปรษณีย์อากาศ (Air Mail) (ใน
กรณีที่สง่ถึงผู้ ถือหุ้นกู้ ในตา่งประเทศ) หรือโดยการโอนเงินเข้าบญัชีของผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่ได้มีการแจ้งเป็นหนงัสือให้นายทะเบียนหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์
แฝงทราบล่วงหน้าแล้วไม่น้อยกว่า 15 (สิบห้า) วันท าการก่อนวันถึงก าหนด
ช าระเงิน หรือโดยวิธีอื่นใดตามที่ตกลงกันระหว่างผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง
และผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ทัง้นี ้การช าระเงินที่จะท าการช าระในวนัตามที่
ระบใุนสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
(Final Terms) ที่เก่ียวข้อง ผู้ ถือหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝงไมต้่องน าใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงมาเวนคืนให้แก่นายทะเบียนหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง  

3. วิธีการสง่มอบทรัพย์สนิ  

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะท าการส่งมอบทรัพย์สินใด ๆ ให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงโดยวิธีการตามที่ตกลงกนัระหว่างผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้
ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือตามที่ระบุในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่
ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่
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เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ต้องน าใบหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงมา
เวนคืนให้แก่นายทะเบียนหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง  

4. กรณีของหุ้นกู้ที ่ม ีอนพุนัธ์แฝงที ่ศ ูนย์รับฝากหลกัทรัพย์เป็นผู้ถือหุ้นกู้ที ่มี
อนุพนัธ์แฝงแทน ผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะช าระเงิน และ/หรือส่งมอบ
ทรัพย์สินใด ๆ ผ่านนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่บคุคลที่ศนูย์รับฝาก
หลกัทรัพย์มีหนงัสอืแจ้งมายงัผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และ/หรือนายทะเบียน
หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงว่าเป็นผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจ านวนต่าง ๆ ที่
ลงทะเบียนในสมุดทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงไว้ในช่ือของศูนย์รับฝาก
หลกัทรัพย์ โดยวิธีการตามที่ตกลงกนัระหว่างผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้
ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือตามที่ระบุในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสัญญาที่
ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่
เก่ียวข้อง ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงไม่ต้องน าใบหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงมา
เวนคืนให้แก่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  

5. เมื่อผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้ท าการช าระหนีใ้ห้แก่บุคคลที่มีช่ือปรากฏใน
สมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแล้ว ให้ถือว่าใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ได้
ออกให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไปแล้วเป็นอนัยกเลกิ 

6. หากวนัครบก าหนดช าระหนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงไม่ตรงกบัวนัท าการ ให้เลื่อนวนัช าระหนีไ้ปเป็นวนัท าการถดัไป โดยผู้ออก
หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะไม่มีการช าระเงินเพิ่มเติมใด ๆ จากการเลื่อนการช าระ
หนีด้งักลา่ว 

เหตผิุดนดัและผลของการ 

ผิดนดั 

: 1. กรณีใดกรณีหนึง่ดงัตอ่ไปนีถื้อเป็นเหตผิุดนดัภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(ก) หากผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงผิดนัดไม่ช าระเงินไม่ว่าเงินต้นหรือ
ดอกเบีย้หรือเงินจ านวนอื่นใด หรือไม่ส่งมอบทรัพย์สินที่ตกลงจะส่ง
มอบไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่นตามเงื ่อนไขที ่ระบไุว้ในสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) ที่เก่ียวข้อง และการผิดนดัไมช่ าระหนีด้งักลา่วยงัคงมีอยูอ่ยา่ง
ต่อเนื่องเป็นระยะเวลา 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัถึงก าหนดช าระ
นัน้ เว้นแต่การผิดนดัดงักล่าวมีสาเหตุจากเหตุสุดวิสยัหรือเกิดจาก
เหตุการณ์ภายนอกแทรกแซง ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงไมส่ามารถควบคมุได้ 

(ข) มีการเร่ิมด าเนินการเพื่อขอฟืน้ฟูกิจการของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
หรือเพื่อขอให้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงล้มละลายภายใต้กฎหมายที่
เก่ียวข้อง หรือได้มีค าสัง่หรือมติใด ๆ โดยชอบตามกฎหมายให้เลิก
กิจการของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 74 

ตกเป็นผู้มีหนีส้นิล้นพ้นตวัตามที่กฎหมายก าหนด หรือมีการยดึ/อายดั
ทรัพย์สินของผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงตามค าพิพากษา หรือค าสัง่
โดยชอบด้วยกฎหมาย 

2. ในกรณีที่เกิดเหตผิุดนดักรณีใดกรณีหนึ่งตามข้อ (ก)-(ข) และเหตเุช่นวา่นัย้งัคง
มีอยู่ หากผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรายหนึ่งหรือหลายรายที่ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝงไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 (ห้าสิบ) ของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ยงัมิได้ท าการไถ่
ถอนทัง้หมด มีหนงัสอืแจ้งการผิดนดัไปยงัผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยระบถุึง
เหตุผิดนดัซึ่งท าให้มีการเร่งรัดช าระหนีหุ้้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้ถึงก าหนดช าระ
โดยพลนัและผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้รับแจ้งเป็นลายลกัษณ์อกัษร หรือที่
ประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงมีมติเห็นชอบให้หนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง
ทัง้หมดถึงก าหนดช าระโดยพลนั ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะช าระหนีต้ามหุ้นกู้
ที่มีอนุพนัธ์แฝงให้ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงภายในระยะเวลา 7 วนัท าการถัด
จากวันที่ผู้ ออกหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้รับหนังสือแจ้งดังกล่าว  เป็นจ านวน
เทียบเท่ากับมูลค่าทางตลาดของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เ ก่ีย วข้องหักด้วย
ค่าใช้จ่ายใด ๆ ที่เก่ียวเนื่องจากการที่หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงถึงก าหนดช าระโดย
พลนัตามที่ค านวณโดยตวัแทนค านวณเงิน ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเพียงคา่ใช้จ่าย
อันเนื่องมาจากการที่ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงต้อง (หรืออาจต้อง) ท าการ
ยกเลิกธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงใด ๆ เก่ียวเนื่องกบัหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง โดยผู้
ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงยินยอมเสียดอกเบีย้ในอตัราดอกเบีย้ผิดนดันบัแตว่นัท่ี
หนีต้ามหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงครบก าหนดช าระจนกวา่จะช าระหนีค้รบถ้วน 

การประชมุผู้ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

: 1. ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีสิทธิเรียกประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ ไม่ว่า
ในเวลาใด ๆ แต่ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะต้องเรียกประชุมผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงโดยเร็ว ซึ่งจะต้องไม่เกิน 30 (สามสิบ) วนั นบัแต่วนัที่ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงรายหนึ่งหรือหลายรายที่ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่น้อยกวา่ร้อยละ 

25 (ยี่สิบห้า) ของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงที่ยังมิได้ไถ่ถอนทัง้หมดมีค าขอเป็น
หนงัสือให้ผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงเรียกประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือ
นบัแตว่นัท่ีผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบวา่เกิดกรณีใดกรณีหนึง่ดงัตอ่ไปนี ้

(ก) หากเกิดเหตุผิดนัดกรณีใดกรณีหนึ่งตามที่ก าหนดข้างต้น ภายใต้
หวัข้อเหตผิุดนดัและผลของการผิดนัด และในขณะนัน้ยังมิได้มีการ
ส่งหนังสือแจ้งใด ๆ มายังผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามรายละเอยีด
ภายใต้หวัข้อดงักลา่ว หรือ 

(ข) หากมีการเสนอขอแก้ไขข้อก าหนดสทิธิ รวมถึงเพิ ่มเติมสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) ท่ีเก่ียวข้องในสาระส าคญั  
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2. การประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (ซึ่งรวมถึงกรณีการลงมติเป็นลายลกัษณ์
อกัษรแทนการประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง) จะเป็นการประชุม (หรือลงมติ
เป็นลายลกัษณ์อักษร) ร่วมกันของผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงทัง้หมดทุกชุดที่
ยังคงค้างช าระอยู่ ท่ีออกภายใต้โครงการหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 
(โดยการนบัองค์ประชุมและมติของที่ประชุมจะค านวณจากผลรวมของหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงทัง้หมดดงักล่าว) แต่ทัง้นี ้ในกรณท่ี (ก) ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง
เห็นว่า ในกรณีเป็นการประชุมซึ่งต้องพิจารณาหลายวาระ หากมีเร่ืองใดเร่ือง
หนึ่งที่จะต้องประชุมเพื่อลงมตินัน้ เป็นเร่ืองที่น่าจะมีผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงชุดใด ๆ โดยเฉพาะเจาะจงเท่านัน้ ซึ่งในกรณีดงักล่าวให้นบัองค์
ประชมุและคะแนนเสยีงเฉพาะจากผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงชดุที่เก่ียวข้องนัน้ ๆ 
เท่านัน้ หรือ (ข) ในกรณีที่เร่ืองที่จะพิจารณาทัง้หมดอาจมีผลกระทบตอ่ผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงชุดใด ๆ โดยเฉพาะ ก็ให้เรียกประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ชดุที่มีสว่นได้เสยีดงักลา่วเทา่นัน้ 

3. มติโดยชอบของที่ประชมุผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เรียกประชมุและด าเนินการ
ประชุมโดยชอบมีผลใช้บงัคบัและผูกพนัผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงทุกรายไม่ว่า
จะได้เข้าร่วมประชุมหรือไม่ก็ตาม ส่วนหลกัเกณฑ์ในการประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงนัน้จะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ในการประชมุผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
(เอกสารแนบท้ายข้อก าหนดสทิธิ) 

4. ผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะเป็นผู้ รับผิดชอบค่าใช้จ่ายอนัจ าเป็นและสมควร
ทัง้หมดที่เก่ียวข้องโดยตรงกับการเรียกและการจัดการประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มี
อนุพันธ์แฝง นอกจากค่าใช้จ่ายที่ก่อโดยผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงเป็นการ
ส่วนตวั ถ้าผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงไม่ช าระค่าใช้จ่ายดงักล่าว ผู้ออกหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงมีสทิธิเรียกให้ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงช าระคา่ใช้จ่ายดงักลา่วได้  

5. ในการลงมติใด ๆ เก่ียวกบัการประชุมผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงนี ้ผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝงอาจท าความตกลงกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรแทนการประชมุผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเพื่อลงมติใด ๆ ดงักลา่วได้ แต่ทัง้นี ้จะต้องปรากฏว่าผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่มีจ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงนบัรวมกนัได้ไมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 
(สามในสี่) ของจ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ยงัไม่ได้ไถ่ถอน มีมติเห็นชอบและ
ลงลายมือช่ือไว้เป็นหลกัฐานในมติดงักลา่ว ในหนังสือฉบับเดียวกันหรือหลาย
ฉบับก็ได้ และส่งมอบให้ผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเป็นผู้ เก็บรักษาไว้ ทัง้นี ้
มติดงักลา่วมีผลใช้บงัคบัและผกูพนัผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงทุกรายนบัแต่วนัที่ได้ส่งมอบหนงัสือดงักล่าวให้แก่ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

6. ในกรณีที่มีผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงเพียงหนึ่งรายให้ถือว่ามติที่ท าเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษรและลงนามโดยผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงักลา่ว เป็นมติโดยชอบ
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ของที่ประชมุผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดยมิต้องจดัให้มีการประชมุผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง 

การแก้ไขเปลีย่นแปลง
ข้อก าหนดในสญัญาที่
ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของ 

ผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 
ที่เก่ียวข้อง 

: 1. การแก้ไขเปลี่ยนแปลง และ/หรือ เพิ่มเติมข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงข้อก าหนดใน
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) ที่เก่ียวข้องในสว่นท่ีมีสาระส าคญัจะต้องได้รับความเห็นชอบจากผู้ออก 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและที่ประชมุผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามเง่ือนไขที่ก าหนด
ไว้ในหลักเกณฑ์ในการประชุมผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (เอกสารแนบท้าย
ข้อก าหนดสทิธิ) 

2. ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจแก้ไขเปลี่ยนแปลงและ/หรือ เพิ่มเติมข้อก าหนด
สทิธิ รวมถึงข้อก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง โดยไมต้่องขอมติจากที่ประชมุผู้ ถือ
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อน หาก 

(ก) การแก้ไขเปลี่ยนแปลงดงักล่าวไม่กระทบต่อสิทธิอนัเป็นสาระส าคัญ
ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ ถือหุ้นที่มีอนพุนัธ์
แฝงอยา่งชดัเจน หรือ 

(ข) การแก้ไขเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นไปเพื่อให้เป็นไปตามค าแนะน า
หรือค าสั่งของหน่วยงานที่มีอ านาจตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง (ซึ่ง
รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง ธนาคารแห่งประเทศไทยและส านักงาน 
ก.ล.ต.) หรือ 

(ค) การแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงข้อก าหนดในสญัญาที่
ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) โดยตวัแทนค านวณเงิน เนื่องจากการเกิดเหตกุารณ์อย่างใด
อย่างหนึ่งตามที่ก าหนดในสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออก
และผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) เช่น Change in Law 

เป็นต้น 

3. ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะจดัสง่ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิ
และหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่แก้ไข
เพิ่มเติมให้นายทะเบียนหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝง และส านกังาน ก.ล.ต. ภายใน 15 

(สิบห้า) วนั นบัแต่วนัที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของ
ผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) และจะจดัสง่ให้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงเมื่อได้รับการร้องขอ 

การขอออกใบหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝงฉบบัใหม ่

: หากใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงฉบบัเก่าสญูหาย ฉีกขาดหรือช ารุดด้วยประการใด ๆ หรือใน
กรณีที่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงต้องการให้แยกใบหุ้นกู้ที่มอีนพุนัธ์แฝง หรือรวมใบหุ้นกู้ทีม่ี
อนพุนัธ์แฝง หรือให้ออกใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในช่ือของตน ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์แฝงที่
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ปรากฏช่ือในสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีสิทธิยื่นค าขอให้นายทะเบียนหุ้นกู้ที่
มีอนุพนัธ์แฝงออกใบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงฉบบัใหม่ โดยจะต้องช าระค่าธรรมเนียมและ
ค่าใช้จ่ายตามสมควรตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงก าหนด ในการนี ้นาย
ทะเบยีนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะต้องออกใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงฉบบัใหมใ่ห้แก่ผู้ ถือหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงภายใน 15 (สบิห้า) วนั นบัแตว่นัท่ีนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้รับค า
ขอให้ออกใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงฉบบัใหม ่และเอกสารอื่น ๆ ตามที่นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงก าหนด และนายทะเบียนหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะต้องลงบันทึกในสมุด
ทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงวา่มีการยกเลกิใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงฉบบัเก่าด้วย 

ค าบอกกลา่ว : 1. ค าบอกกลา่วถึงผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ค าบอกกล่าวถึงผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะถือว่าได้สง่โดยชอบหากได้สง่ทาง
ไปรษณีย์ลงทะเบียน (หรือการส่งโดยวิธีที่เทียบเคียงกัน) หรือทางไปรษณีย์
อากาศ (Air Mail) (หากสง่ไปยงัที่อยูใ่นตา่งประเทศ) ไปยงัที่อยูข่องผู้ ถือหุ้นกู้ทีม่ี
อนุพนัธ์แฝงตามที่ระบใุนสมดุทะเบียนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง หรือตามที่อยู่
ของผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ระบโุดยศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ส าหรับหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝงที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลกัทรัพย์) และจะถือว่าเป็นการส่งโดย
ชอบแล้วในวนัท่ีได้สง่ทางไปรษณีย์ หรือในวนัท่ี 7 (เจ็ด) นบัจากวนัท่ีสง่ (หากสง่
จากประเทศอื่นนอกจากประเทศของผู้ รับ) 

2. ค าบอกกลา่วถึงผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

2.1 ค าบอกกล่าวถึงนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะถือว่าได้ส่งโดย
ชอบ หากได้สง่ไปยงัที่อยู่หรือหมายเลขโทรสารของนายทะเบียนหุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

2.2 ค าบอกกลา่วถึงผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะถือวา่ได้สง่โดยชอบ หาก
ได้สง่ไปยงัที่อยู่และเบอร์โทรศพัท์ของผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่
ระบขุ้างลา่งนี ้

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110  

โทรศพัท์ 02-255-2222 

ภาษีอากร : ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไมต้่องรับผิดชอบตอ่ภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรัฐไมว่า่
ประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือหกั ณ ที่จ่าย หรือประเมินโดยผู้มีอ านาจกระท าการใน
นามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องหรือหน่วยย่อยทางการเมืองหรือ
เจ้าหน้าที่ใด ๆ ของหรือในหนว่ยงานยอ่ยดงักลา่วนัน้ ซึง่มีอ านาจเรียกเก็บภาษีที่เก่ียวกบั
การช าระเงิน หรือการสง่มอบทรัพย์สนิที่ตกลงจะสง่มอบ ภายใต้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เว้น
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แต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมรัฐที่ก าหนดให้เรียกเก็บกบัผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง 

อายหุุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  
(Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

วนัครบก าหนดอาย ุ : เป็นไปตามข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  
(Final Terms) ที่เก่ียวข้อง 

กฎหมายทีใ่ช้บงัคบั : ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) จะอยูภ่ายใต้บงัคบัและตีความตามกฎหมายไทย 

ค าจ ากดัความ   

“คณะกรรมการ ก.ล.ต.”  หมายถึง คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

“โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
ครัง้ที่ 1/2568” 

 หมายถึง โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2568  
ซึง่เป็นโครงการที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแต่ละชดุเป็นคราว ๆ 
ไป โดยมีมูลค่าการเสนอขายรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 80,000 ล้านบาทหรือเงินสกุลอื่นที่มีจ านวน
เทียบเท่ากัน ทัง้นี ้มูลค่าเงินต้นคงค้างของหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ณ เวลาใด ๆ  จะต้องไม่เกิน 
80,000 ล้านบาทหรือเงินสกุลอื่นท่ีมีจ านวนเทียบเท่ากัน ภายใต้ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึง
สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) 
ตามที่ได้รับอนญุาตให้ออกและเสนอขายจากส านกังาน ก.ล.ต. 

“นายทะเบียนหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง” 

 หมายถึง ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

“ผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง”  หมายถึง ผู้ทรงสิทธิในหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละจ านวนตามที่ระบุในสญัญาที่ก าหนด
สทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) 

“ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง”  หมายถึง ธนาคารกรุงไทย จ ากดั )มหาชน(  

“วนัท าการ”  หมายถึง วนัที่ธนาคารพาณิชย์โดยทัว่ไปเปิดท าการในกรุงเทพมหานคร ซึ่งมิใช่วนัเสาร์
หรือวันอาทิตย์ หรือวันอื่นใดที่ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศให้เป็นวันหยุดของ
ธนาคารพาณิชย์ 

“สมดุทะเบยีนผู้ ถือหุ้นกู้ที่มี
อนพุนัธ์แฝง” 

 หมายถึง สมดุทะเบียนหรือแหลง่ข้อมลูทางทะเบียนซึ่งบนัทึกรายละเอียดเก่ียวกบัหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เช่น ช่ือและที่อยูข่องผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 
การโอน การจ าน า การอายดั การออกใบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงใหม่ไว้ตามหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนดในกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ประกาศของคณะกรรมการ
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ก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ประกาศของคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ หรือ
ประกาศของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ท่ีเก่ียวข้อง 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายถึง ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

“สทิธิในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง”  หมายถึง สิทธิทัง้ปวงในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอนัรวมถึง (แต่ไม่จ ากดัเฉพาะ) สิทธิในการ
ได้รับช าระเงินและดอกเบีย้ (ถ้ามี) หรือทรัพย์สนิท่ีตกลงจะสง่มอบ (ตามแตก่รณี) ภายใต้
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง และสทิธิในการเข้าร่วมประชมุและออกเสยีงลงคะแนนในที่ประชุมผู้
ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและลงคะแนนโดยวิธีการสง่หนงัสอืลงมติ 

“สญัญาที่ก าหนดสทิธิและ
หน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms)” 

 หมายถึง สญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final 

Terms) ซึง่อาจเป็นภาษาไทยหรือภาษาองักฤษ 

“สถาบนัจดัอนัดบัความ
นา่เช่ือถือ” 

 หมายถึง สถาบนัจดัอนัดนัดบัความนา่เช่ือถือที่ส านกังาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ 

“ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์”  หมายถึง บริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั หรือบคุคลหรือนิติบคุคลอื่น 

ที่ด าเนินกิจการรับฝากหลกัทรัพย์ได้ตามกฎหมายซึง่เข้ารับท าหน้าที่แทน 

“หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง”  หมายถึง หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงชดุใด ๆ แตล่ะชดุซึง่ออกโดยผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงภายใต้
โครงการหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 เป็นสกุลเงินบาทหรือเงินตราต่างประเทศ 
โดยมีรายละเอียดของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงแต่ละชุดดงักลา่วตามที่ระบใุนข้อก าหนดสทิธิ 
รวมถึงสัญญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ ออกและผู้ ถือหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final 

Terms) ที่เก่ียวข้อง  

“อตัราดอกเบีย้ผดินดั”  หมายถึง อัตราดอกเบีย้ผิดนัดของหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงให้เป็นไปตามที่ก าหนดไว้ใน
ข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ที่เก่ียวข้อง  

1.4 ข้อมูลอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง 

ผู้ลงทนุสามารถศกึษาข้อมลูสถิตริาคาของปัจจยัอ้างองิ ดงันี ้
ข้อมูลสถติ ิ แหล่งข้อมูลอ้างอิง 

ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลักทรัพย์หรือดัชนีหลักทรัพย์
ตา่งประเทศ และ สนิค้าโภคภณัฑ์ 

https://www.bloomberg.com (Bloomberg) 
https://www.refinitiv.com (Refinitiv Eikon) 

ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทอัตราดอกเบีย้, อัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ, อัตราเงินเฟ้อ, ดัชนีอัตราดอกเบีย้, ดัชนี
อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 

https://www.bot.or.th (ธนาคารแหง่ประเทศไทย) 
https://www.bloomberg.com (Bloomberg) 

https://www.bloomberg.com/
https://www.refinitiv.com/
https://www.bot.or.th/
https://www.bloomberg.com/
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ส าหรับปัจจัยอ้างอิงประเภทหลกัทรัพย์และดชันีหลกัทรัพย์ใน
ประเทศไทย 

https://www.set.or.th (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย) 

ส าหรับปัจจยัอ้างอิงเครดิต https://www.trisrating.com 

https://www.fitchratings.com 

https://www.moodys.com 

https://www.spglobal.com 

https://www.bloomberg.com (Bloomberg) 
ทัง้นี ้ข้อมลูดงักลา่วเป็นเพียงสว่นหนึง่ของดชันีอ้างอิงเทา่นัน้ ซึง่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ผู้สนบัสนนุดัชนี (Index Sponsor) หรือผู้ดแูล
ดชันี อาจแก้ไขเปลีย่นแปลงและเพิ่มเติมดชันีอ้างองิหรือข้อมลูที่ใดๆ ที่เก่ียวข้องในภายหลงั 

2. ข้อจ ากัดการโอนหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เสนอขาย  

2.1 หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ออกและเสนอขายภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 เป็นหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอ
ขายต่อผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 16/2565 เร่ือง การขอ
อนญุาตและการอนญุาตให้เสนอขายตราสารหนีท้ี่ออกใหมต่อ่บคุคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพตอ่บคุคลที่
มีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัที่ 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะต้องไม่เสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่วา่ในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลที่ไมใ่ช่ผู้ลงทนุสถาบนั
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะที่นิยามไว้ในข้อ 5 ถึงข้อ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และ
ตลาดหลกัทรัพย์ที่ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทนุรายใหญ่ ฉบบั
ลงวนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสทิธ์ิท่ีจะไมรั่บจด
ทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่วา่ในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลอื่นที่ไมใ่ช่ผู้ลงทนุสถาบนัหรือผู้ลงทนุรายใหญ่ เว้นแต่เป็น
การโอนทางมรดก นอกจากนี ้ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจก าหนดข้อจ ากดัการโอนอ่ืน ๆ เพิ่มเติมส าหรับหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ที่ออกและเสนอขายในแต่ละชุดในข้อก าหนดสิทธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสิทธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Final Terms) ท่ีเก่ียวข้อง ดงันัน้ ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพนัธ์
แฝงชดุที่เก่ียวข้องไมว่า่ในทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัข้อจ ากดัการโอนดงักลา่วด้วย 

เพื่อประโยชน์ตามข้อ 2 และข้อ 3 นี ้

"ผู้ลงทนุสถาบนั" ได้แก่ ผู้ลงทนุตามประเภทตอ่ไปนี ้

(1) ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

(2) ธนาคารพาณิชย์ 

(3) ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้ 

(4) บริษัทเงินทนุ 

(5) บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 

(6) บริษัทหลกัทรัพย์ 

https://www.set.or.th/
https://www.trisrating.com/
https://www.spglobal.com/
https://www.bloomberg.com/
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(7) บริษัทประกนัวินาศภยั 

(8) บริษัทประกนัชีวิต 

(9) กองทนุรวม 

(10) กองทนุสว่นบคุคล 

(11) กองทนุส ารองเลีย้งชีพ 

(12) กองทนุบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

(13) กองทนุประกนัสงัคม 

(14) กองทนุการออมแหง่ชาติ 

(15) กองทนุเพื่อการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

(16) ผู้ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามกฎหมายวา่ด้วยสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า 

(17) สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศ 

(18) สถาบนัคุ้มครองเงินฝาก 

(19) ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

(20) นิติบคุคลประเภทบรรษัท 

(21) นิติบุคคลซึ่งมีผู้ ลงทุนตาม (1) ถึง (20) ถือหุ้นรวมกันเกินกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของจ านวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง
ทัง้หมด 

(22) ผู้ลงทนุตา่งประเทศซึง่มีลกัษณะท านองเดียวกบัผู้ลงทนุตาม (1) ถึง (21) หรือ (23) หรือ (26) 

(23) ผู้ที่มีประสบการณ์และความเช่ียวชาญในการลงทนุ ได้แก่ 

(ก) ผู้จดัการกองทนุ หรือผู้จดัการลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ
วา่ด้วยหลกัเกณฑ์เก่ียวกบับคุลากรในธุรกิจตลาดทนุ 

(ข) นกัวิเคราะห์การลงทนุท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน 

(ค) ผู้ลงทนุที่มีลกัษณะเฉพาะ (angel investor) ดงันี ้ ทัง้นี ้เฉพาะในธุรกรรมที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ที่ออก
ตามประกาศเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์โดยวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SME) หรือวิสาหกิจ
เร่ิมต้น (startup) หรือหลกัทรัพย์ที่เสนอขายผ่านผู้ ให้บริการระบบคราวด์ฟันดิง (crowdfunding portal) ที่
ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน 

1) ที่ปรึกษาทางการเงินท่ีได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน 

2) ผู้ให้บริการระบบคราวด์ฟันดิง (crowdfunding portal) ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน 

3) ผู้ ลงทุนที่มีคุณสมบัติด้านความรู้หรือประสบการณ์ และคุณสมบัติด้านฐานะการเงิน อย่าง
ครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในตารางแนบท้ายประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
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หลกัทรัพย์ที่ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และ
ผู้ลงทนุรายใหญ่ (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) 

(24) กิจการที่ประกอบธุรกิจในลกัษณะเงินร่วมลงทนุ ได้แก่ นิติบคุคลร่วมลงทนุ และกิจการเงินร่วมลงทนุ 

(25) บคุคลที่มีความสมัพนัธ์กบับริษัทในลกัษณะใดลกัษณะหนึ่งดงันี ้ ทัง้นี ้เฉพาะในธุรกรรมที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ที่
ออกโดยบริษัทดงักลา่ว 

(ก) กรรมการ ผู้บริหาร หรือพนกังาน 

(ข) ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 

(ค) บริษัทยอ่ย หรือบริษัทร่วม 

บุคคลที่มีความสมัพันธ์กับบริษัทตามวรรคหนึ่ง ให้หมายความรวมถึงบุคคลที่เคยมีความสมัพันธ์ในลกัษณะใด
ลกัษณะหนึง่ข้างต้น ซึง่พ้นจากการมีลกัษณะดงักลา่วมาแล้วไมเ่กิน 3 เดือน 

(26) ผู้ลงทนุอื่นใดตามที่ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

"ผู้ลงทนุรายใหญ่" และ "ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ" ได้แก่ ผู้ลงทนุที่มีคณุสมบตัิด้านความรู้หรือประสบการณ์ และคณุสมบตัิด้าน
ฐานะการเงิน อยา่งครบถ้วนตามที่ก าหนดไว้ในตารางแนบท้ายประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ 
กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ ลงทุนสถาบัน ผู้ ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ ลงทุนรายใหญ่ (ตามที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) ตามเอกสารแนบ 3 

ในการพิจารณาคณุสมบตัิด้านความรู้หรือประสบการณ์ นอกจากการได้รับวฒุิบตัรตามหลกัสตูรที่ระบไุว้อยา่งชดัเจนในตาราง
ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้
ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ ลงทุนรายใหญ่ (ตามที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) แล้ว ให้ส านักงาน ก.ล.ต. มีอ านาจ
ประกาศก าหนดหลกัสตูรเก่ียวกบัการบริหารการเงินและการลงทนุอื่นที่ผู้ลงทนุรายใหญ่และผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษต้องได้รับ
วฒุิบตัรได้ 

2.2 เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในฐานะธนาคารพาณิชย์จะต้องปฏิบตัิตามประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทย ซึง่รวมถึงแต่
ไมจ่ ากดัเพียงประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยที่ สนส. 7/2565 และกฎหมายหรือกฎเกณฑ์และระเบียบปฎิบตัิตา่ง ๆ เก่ียวกบั 

การควบคมุการแลกเปลีย่นเงิน ผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสทิธ์ิที่จะไมรั่บจดทะเบียนการโอนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่ว่า
ในทอดใด ๆ ให้แก่บคุคลใดที่จะเป็นการฝ่าฝืนกบัประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทยใด ๆ ทีเ่ก่ียวข้อง 

3. การจองซือ้ การจัดจ าหน่าย และการจัดสรรหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง  

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดวิธีการจองซือ้ 
การจดัจ าหนา่ย และวิธีการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่ระบไุว้ในเอกสารฉบบันีต้ามความเหมาะสม ในกรณีที่เกิดปัญหา 
อปุสรรค หรือข้อจ ากดัในการด าเนินการ ทัง้นี ้เพื่ออ านวยความสะดวกให้แก่ผู้ลงทนุอย่างเป็นธรรมและเพื่อให้การเสนอขาย 

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงครัง้นีป้ระสบความส าเร็จสงูสดุ 

3.1 วิธีการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

3.1.1 การเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในครัง้นีเ้ป็นการเสนอขายในวงจ ากดัแก่ผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่ ตามประเภท
และลกัษณะที่นิยามไว้ในข้อ 5 ถึง ข้อ 8 ของประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ที่ กจ. 39/2564 เร่ือง 
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การก าหนดบทนิยามผู้ลงทนุสถาบนั ผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทนุรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2564 (ตามที่
มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) และเป็นการออกภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ตามที่ได้ก าหนดไว้ใน
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 16/2565 เร่ือง การขออนญุาตและการอนญุาตให้เสนอขายตราสารหนีท้ี่ออก
ใหมต่อ่บคุคลในวงจ ากดั และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพตอ่บคุคลที่มีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัท่ี 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 

(รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมหรือใช้แทนที่) และเป็นการเสนอขายหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามมลูค่าที่ผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝง
จะแจ้งให้ผู้ลงทนุทราบเป็นคราว ๆ ไป  

3.1.2 การเสนอขายและการจดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุน หรือส านักงานก.ล.ต.ประกาศก าหนด ที่เก่ียวกับการจ าหน่ายตราสารหนีข้องบริษัทที่ออกหลกัทรัพย์ ซึ่งรวมถึง
หลกัเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วยมาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน 
ระบบงาน และการให้บริการของผู้ ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ ประกอบธุรกิจสัญญาซือ้ขายล่วงหน้าและประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุวา่ด้วยหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ 

3.2 ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
เลขที่ 35 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110  

โทรศพัท์ 02-255-2222 

หรือผู้ที่ได้รับแตง่ตัง้โดยชอบให้ท าหน้าที่เป็นผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มอีนพุนัธ์แฝงแทน 

3.3 เง่ือนไขและคา่ตอบแทนในการจดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

กรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง เป็นผู้จดัจ าหนา่ยเอง จะไมม่ีคา่ตอบแทนในการจดัจ าหนา่ย 

(เว้นแต่ กรณีที่ผู้ ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงได้แต่งตัง้ผู้ จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงเพิ่มเติมในภายหลงั ค่าตอบแทนใน  

การจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงส าหรับผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ได้รับการแตง่ตัง้ใหมด่งักลา่ว จะเป็นไปตามที่ระบุ
ไว้ในสญัญาแตง่ตัง้ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่จะได้ท าขึน้ระหวา่งผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่
มีอนพุนัธ์แฝงรายดงักลา่ว (ถ้ามี)) 

3.4 คา่ใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นผู้จดัจ าหนา่ย 

หมายเหต:ุ กรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นผู้จดัจ าหนา่ยเองจะไมม่ีคา่ใช้จ่ายอื่นใด 

กรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้แต่งตัง้ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเพิ่มเติมในภายหลงั อาจมีค่าใช้จ่ายในสว่นขอ ง
ค่าตอบแทนในการจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงส าหรับผู้ จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ได้รับการแต่งตัง้ดงักล่าว ทัง้นี ้ 
จะเป็นไปตามที่ระบไุว้ในสญัญาแตง่ตัง้ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ซึง่จะได้ท าขึน้ระหวา่งผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและ
ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรายดงักลา่ว (ถ้ามี) 
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3.5 วิธีการขอรับหนงัสอืชีช้วน 

ผู้ลงทุนสถาบนัและ/หรือผู้ลงทุนรายใหญ่ ที่ประสงค์จะจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงสามารถติดต่อขอรับหนงัสือชีช้วน  และ 

ใบจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ที่ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ตามที่อยู่ที่ระบไุว้ในข้อ 3.2 ระหว่างวนัและเวลาท าการ
ของผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง นบัตัง้แต่วนัที่หนงัสือชีช้วนมีผลบงัคับใช้จนถึงวันที่สิน้สดุการเสนอขาย หรือขอคัด
ส าเนาหนงัสอืชีช้วน ซึง่มีข้อมลูไมแ่ตกตา่งจากหนงัสอืชีช้วนท่ียื่นตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. เพื่อศกึษารายละเอียดเก่ียวกบัผู้ ออกหุ้น
กู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่จะออกภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ได้ ก่อนท าการจองซือ้
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ได้ที่ศนูย์สารสนเทศตลาดทนุ ส านกังาน ก.ล.ต. เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร 
กรุงเทพมหานคร ในเวลาท าการของส านักงาน ก.ล.ต. หรือดาวน์โหลด (Download) จากเว็บไซต์ของส านักงาน ก.ล.ต.  
ทาง http://www.sec.or.th 

3.6 การจดัสรรและวิธีการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงภายใต้โครงการหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ครัง้ที่ 1/2568 ให้แก่ลกูค้า
หรือผู้มีความสมัพนัธ์ทางธุรกิจกบัผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงซึง่เป็นผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุรายใหญ่ เทา่นัน้  

การเสนอขาย จดัจ าหนา่ย และจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที่คณะกรรมการก.ล.ต. หรือคณะกรรมการ
ก ากบัตลาดทนุ ประกาศก าหนด ที่เก่ียวกบัการจ าหน่ายตราสารหนีข้องบริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์ ซึ่งรวมถึงหลกัเกณฑ์ที่ก าหนด
ไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยมาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และ 

การให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสญัญาซือ้ขายลว่งหน้า และประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนว่าด้วยหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการจัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์  รวมทัง้ แนวทาง (Guideline) การปฏิบัติ 
ในรายละเอียดของข้อก าหนดตามประกาศดงักลา่วข้างต้น 

การจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้อยูใ่นดลุยพินิจของผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มอีนพุนัธ์แฝง โดยผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมี
สิทธิที่จะจัดสรรหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าวให้แก่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มี อนุพนัธ์แฝงซึ่งเป็นผู้ลงทุนสถาบนัหรือผู้ลงทุนรายใหญ่ 

รายใดในจ านวนมากน้อยเทา่ใดก็ได้หรืออาจปฏิเสธการจองซือ้และไมจ่ดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้จองซือ้รายใด ๆ ไมว่า่
ทัง้หมดหรือบางสว่นได้ ตามแตท่ี่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะเห็นสมควร 

เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงมีฐานะเป็นธนาคารพาณิชย์ซึ่งจ าต้องปฏิบัติตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่   
สนส. 7/2565 และกฎเกณฑ์อื่น ๆ ท่ีเก่ียวข้องของธนาคารแหง่ประเทศไทย ดงันัน้ การเสนอขาย จดัจ าหนา่ย และจดัสรรหุ้นกู้ที่
มีอนุพนัธ์แฝงจึงจะต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ตามประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยที่ สนส. 7/2565 รวมทัง้กฎเกณฑ์ของ
ธนาคารแหง่ประเทศไทยที่เก่ียวข้องนัน้ด้วย 

3.7 วนั วิธีการจองและการช าระเงินคา่จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะด าเนินการก าหนดรายละเอียด ขัน้ตอน วิธีการจองซือ้ รวมทัง้เง่ือนไขในการจดัสรรหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝงและจะเปิดเผยให้ผู้ลงทนุที่ได้รับการเชิญจากผู้ จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้ทราบก่อนที่จะท าการจองซือ้  
ซึง่ตามปกติผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีขัน้ตอนในการจดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงดงัตอ่ไปนี  ้

3.7.1 ผู้ลงทนุสถาบนั 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 85 

ผู้ลงทุนสถาบนัที่ต้องการจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงต้องกรอกข้อมูลในแบบฟอร์มใบจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงให้ถกูต้อง
ครบถ้วนและชดัเจนพร้อมลงลายมือช่ือ หากผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นนิติบคุคลจะต้องลงนามโดยผู้มีอ านาจลงนาม
ของนิติบคุคลนัน้พร้อมประทบัตราส าคญัของบริษัท (ถ้ามี) โดยมีเอกสารประกอบการจองซือ้ ดงันี ้

(1) ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เป็นนิติบุคคลตามกฎหมายไทยหรือที่จดทะเบียนในประเทศไทย ต้องแนบส าเนา
หนงัสือรับรองกระทรวงพาณิชย์ฉบบัล่าสดุ (ที่ออกให้ไม่เกิน 1 (หนึ่ง) เดือนก่อนวนัจองซือ้) พร้อมลงนามรับรอง
ส าเนาถกูต้องโดยผู้มีอ านาจลงนามของนิติบคุคล และประทบัตราส าคญัของนิติบคุคล (ถ้ามี) พร้อมแนบส าเนาบตัร
ประจ าตวัประชาชน ส าเนาใบตา่งด้าว หรือส าเนาหนงัสอืเดินทาง (แล้วแตก่รณี) ของผู้มีอ านาจลงนามของนิติบคุคล
ดงักลา่ว พร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง 

(2) ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เป็นนิติบุคคลตามกฎหมายต่างประเทศหรือที่จดทะเบียนในต่าง ประเทศ ต้องแนบ
ส าเนาหนังสือแสดงความเป็นนิติบุคคลหรือหนังสือส าคัญการจัดตัง้บริษัท หนังสือบริคณห์สนธิ ข้อบังคับ และ
หนงัสือรับรองฉบบัลา่สดุ (ที่ออกให้ไม่เกิน 1 (หนึ่ง) เดือนก่อนวนัจองซือ้) พร้อมลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถกูต้อง  

โดยผู้มีอ านาจลงนามของนิติบคุคลนัน้ และประทบัตราส าคญัของนิติบคุคล (ถ้ามี) พร้อมแนบส าเนาหนงัสอืเดินทาง
ของผู้มีอ านาจลงนามซึง่ลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง 

(3) ส าเนาสมดุเงินฝากประเภทบญัชีออมทรัพย์หรือกระแสรายวนัที่เปิดในนามผู้จองซือ้ (ใช้เฉพาะกรณีผู้จองซือ้ที่เลอืก
รับใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและประสงค์จะรับดอกเบีย้และเงินต้นโดยการโอนเข้าบญัชี) 

3.7.2 ผู้ลงทนุรายใหญ่ (รวมถึงผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ) 

ผู้ลงทนุรายใหญ่ที่ต้องการจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงต้องกรอกข้อมลูในแบบฟอร์มใบจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้ถกูต้อง
ครบถ้วนและชดัเจนพร้อมลงลายมือช่ือ หากผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเป็นนิติบคุคลจะต้องลงนามโดยผู้มีอ านาจลงนาม
ของนิติบคุคลนัน้พร้อมประทบัตราส าคญัของบริษัท (ถ้ามี) โดยมีเอกสารประกอบการจองซือ้ ดงันี ้

(1) ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เป็นบคุคลธรรมดาสญัชาติไทย จะต้องแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนและลงนาม
รับรองส าเนาถกูต้อง หรือในกรณีที่ไมม่ีบตัรประจ าตวัประชาชน ให้แนบส าเนาบตัรประจ าตวัที่ทางราชการออกให้ทีม่ี
เลขประจ าตวัประชาชน หรือส าเนาทะเบียนบ้านที่มีเลขประจ าตวัประชาชนพร้อมทัง้ลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง 
และ (ในกรณีที่ผู้ จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงร้องขอ) แบบสอบถาม Suitability Test  ซึ่งลงนามรับทราบผลการ
ประเมินโดยผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  

(2) ผู้ จองซือ้หุ้ นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่เป็นบุคคลธรรมดาซึ่งไม่มีสญัชาติไทย จะต้องแนบส าเนาใบต่างด้าว หรือส าเนา
หนงัสือเดินทางที่ยงัไมห่มดอายพุร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้อง และ (ในกรณีที่ผู้ จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ร้องขอ) แบบสอบถาม Suitability Test ซึง่ลงนามรับทราบผลการประเมินโดยผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  

(3) ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เป็นนิติบคุคลที่จดทะเบียนในประเทศไทย จะต้องแนบส าเนาหนังสือรับรองกระทรวง
พาณิชย์ฉบบัลา่สดุ (ที่ออกให้ไมเ่กิน 1 (หนึง่) เดือนก่อนวนัจองซือ้) พร้อมลงนามรับรองส าเนาถกูต้องโดยผู้มีอ านาจ
ลงนามของนิติบคุคล และประทบัตราส าคญัของนิติบคุคล (ถ้ามี) พร้อมแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชน ส าเนา
ใบต่างด้าว หรือส าเนาหนงัสือเดินทาง (แล้วแต่กรณี) ของผู้มีอ านาจลงนามของนิติบุคคลดงักล่าว พร้อมลงนาม
รับรองส าเนาถูกต้อง และ (ในกรณีที่ผู้ จัดจ าหน่ายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงร้องขอ) แบบสอบถาม Suitability Test  
ซึง่ลงนามรับทราบผลการประเมินโดยผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง   
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(4) ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในต่างประเทศ ต้องแนบส าเนาหนงัสือแสดงความเป็น 

นิติบคุคลหรือหนงัสือส าคญัการจดัตัง้บริษัท หนงัสือบริคณห์สนธิ ข้อบงัคบั และหนงัสือรับรองฉบบัลา่สดุ (ที่ออกให้
ไมเ่กิน 1 (หนึง่) เดือนก่อนวนัจองซือ้) พร้อมลงลายมือช่ือรับรองส าเนาถกูต้องโดยผู้มีอ านาจลงนามของนิติบคุคลนัน้ 
และประทบัตราส าคญัของนิติบคุคล (ถ้ามี) พร้อมแนบส าเนาหนงัสือเดินทางของผู้มีอ านาจลงนามซึง่ลงนามรับรอง
ส าเนาถูกต้อง และ (ในกรณีที่ผู้ จัดจ าหน่ายหุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงร้องขอ) แบบสอบถาม Suitability Test  
ซึง่ลงนามรับทราบผลการประเมินโดยผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง  

(5) ส าเนาสมดุเงินฝากประเภทบญัชีออมทรัพย์หรือกระแสรายวนัที่เปิดในนามผู้จองซือ้ (ใช้เฉพาะกรณีผู้จองซือ้ที่เลอืก
รับใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและประสงค์จะรับดอกเบีย้และเงินต้นโดยการโอนเข้าบญัชี)  

3.7.3 ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงสามารถจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงได้ที่ส านกังานของผู้ จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในวนัและ
เวลาท าการของผู้ จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงตามที่ระบุในข้อ 3.2 และผู้ จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงจะแจ้งผล 

การจัดสรรกลบัมาภายในวนัที่มีการออกหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ทัง้นี ้ผู้ จองซือ้หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงต้องจัดส่งเอกสารตามที่
ก าหนดข้างต้นและจะต้องช าระเงินคา่จองซือ้ครัง้เดียวเต็มจ านวนท่ีจองซือ้ตามราคาขายของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ได้ระบไุว้ใน
ข้อก าหนดสทิธิ รวมถึงสญัญาที่ก าหนดสทิธิและหน้าที่ของผู้ออกและผู้ ถือหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Final Terms) โดยสามารถช าระ
คา่จองซือ้ได้หลายวิธี ดงันี ้

3.7.3.1 ผู้ลงทนุสถาบนั  

(1) ช าระเป็นเงินสด ไมเ่กินเวลา 12.00 น. ของวนัท่ีออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date)  
(2) ช าระโดยการโอนเงินผา่นระบบ BAHTNET โดยจะต้องช าระภายในเวลา 12.00 น. ของวนัท่ีออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

(Issue Date) โดยเข้าบญัชีตามที่ผู้จดัจ าหนา่ยแจ้งให้ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบ 

(3) ช าระโดยการหกับญัชีธนาคาร จะต้องช าระภายในเวลา 12.00 น. ของวนัที่ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date) 
โดยเข้าบญัชีตามที่ผู้จดัจ าหนา่ยแจ้งให้ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบ 

(4) ช าระด้วยเช็ค แคชเชียร์เช็ค (หรือที่เรียกวา่ เช็คธนาคาร) หรือดร๊าฟท์ โดยจะต้องลงวนัที่สัง่จ่ายเช็คไมเ่กินวนัท าการ
ก่อนหน้าวนัท่ีออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date)  และน าสง่เช็ค แคชเชียร์เช็ค (หรือที่เรียกวา่ เช็คธนาคาร) หรือ 

ดร๊าฟท์ถึงผู้จดัจ าหนา่ยลว่งหน้าไมเ่กิน 12.00 น. ของวนัท าการก่อนหน้าวนัท่ีออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date) 
แต่ละรุ่น และสามารถเรียกเก็บเงินได้จากส านกัหกับญัชีเดียวกนักบัของสถานที่จองซือ้เท่านัน้ และขีดคร่อม โดยสัง่
จ่ายบญัชีตามที่ผู้จดัจ าหนา่ยแจ้งให้ผู้จองซือ้ทราบ 

(5) หากเป็นการรับช าระท่ีนอกเหนือจากที่ระบขุ้างต้น จะต้องเป็นวิธีการท่ีได้รับการอนมุตัิจากผู้บริหารของผู้จดัจ าหน่าย
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

3.7.3.2 ผู้ลงทนุรายใหญ่ (รวมถึงผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ) 

(1) ช าระเป็นเงินสด ไมเ่กินเวลา 15.00 น. ของวนัท าการก่อนหน้าวนัท่ีออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date)  
(2) ช าระโดยการโอนเงินผ่านระบบ BAHTNET โดยจะต้องช าระภายในเวลา 15.00 น. ของวนัท าการก่อนหน้าวนัท่ีออก

หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date) โดยเข้าบญัชีตามที่ผู้จดัจ าหนา่ยแจ้งให้ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบ 

(3) ช าระโดยการหกับญัชีธนาคาร จะต้องช าระภายในเวลา 15.00 น. ของวนัท าการก่อนหน้าวนัที่ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝง (Issue Date) โดยเข้าบญัชีตามที่ผู้จดัจ าหนา่ยแจ้งให้ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงทราบ 
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(4) ช าระด้วยเช็ค แคชเชียร์เช็ค (หรือที่เรียกว่า เช็คธนาคาร) หรือดร๊าฟท์ โดยจะต้องลงวนัที่สัง่จ่ายเช็คไมเ่กินวนัท าการ
ก่อนหน้าวนัที่ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date) และน าสง่เช็ค แคชเชียร์เช็ค (หรือที่เรียกว่า เช็คธนาคาร) หรือ 
ดร๊าฟท์ถึงผู้จดัจ าหนา่ยลว่งหน้าไมเ่กิน 12.00 น. ของวนัท าการก่อนหน้าวนัท่ีออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง (Issue Date) 
แต่ละรุ่น และสามารถเรียกเก็บเงินได้จากส านกัหกับญัชีเดียวกนักบัของสถานที่จองซือ้เท่านัน้ และขีดคร่อม โดยสัง่
จ่ายบญัชีตามที่ผู้จดัจ าหนา่ยแจ้งให้ผู้จองซือ้ทราบ 

(5) หากเป็นการรับช าระท่ีนอกเหนือจากที่ระบขุ้างต้น จะต้องเป็นวิธีการท่ีได้รับการอนมุตัิจากผู้บริหารของผู้จดัจ าหน่าย
หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

3.7.4 ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ยื่นความจ านงในการจองซือ้และได้ด าเนินการครบถ้วนตามขัน้ตอนแล้ว จะขอยกเลกิการจองซือ้
และขอเงินคืนไมไ่ด้ (เว้นแตเ่ป็นกรณีตามข้อ 3.8 ยอ่หน้าที่ 2) แตอ่ยา่งไรก็ตาม ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีสทิธิยกเลิก
การจองซือ้ของผู้จองซือ้ที่ด าเนินการไมค่รบถ้วนดงัที่ได้กลา่วไว้ข้างต้น 

3.7.5 การด าเนินการจองซือ้จะต้องปฏิบตัิตามรูปแบบหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขที่ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจดัเตรียมไว้ในแต่
ละสถานท่ี 

3.7.6 ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิในการปิดรับการจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงก่อน
ครบก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย หากมีผู้จองซือ้หุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงครบตามจ านวนที่ก าหนดแล้ว และ/หรือ ในกรณีที่ 
ผู้จองซือ้ช าระค่าจองซือ้เป็นเช็ค แต่ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์แฝงไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้ ภายในระยะเวลาที่ก าหนด
ข้างต้น ซึ่งในกรณีดงักลา่วนี ้ผู้จองซือ้ยินยอมรับผิดชอบในค่าใช้จ่ายและค่าเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้แก่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝง (ถ้ามี) 

3.8 การยกเลกิการจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงมีสิทธิยกเลิกการจองซือ้หุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงของผู้จองซือ้หุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ด าเนินการ
หรือช าระค่าจองซือ้ไม่ครบถ้วนหรือไมถ่กูต้องตามข้อ 3.7 ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิในการรับจองซือ้หุ้นกู้
ที่มีอนุพนัธ์แฝงเกินกว่าจ านวนหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เสนอขายเพื่อส ารองไว้กรณีที่ไม่สามารถเรียกช าระเงินค่าจองซือ้จาก  

ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในล าดบัที่จะได้รับการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือในกรณีที่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่อยู่
ในล าดบัที่จะได้รับการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่สามารถปฏิบตัิตามวิธีการจองซือ้ และการช าระเงินค่าจองซือ้ตามที่ระบไุว้
ในข้อ 3.7 ทัง้นี ้ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงอาจตดัสิทธิในการได้รับการจดัสรรหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงของผู้จองซือ้หุ้นกู้ทีม่ี
อนพุนัธ์แฝงรายนัน้ ๆ และจะจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในสว่นที่ตดัออกให้แก่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงรายอื่น จนกวา่จะ
ครบตามจ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขาย 

ในกรณีที่ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงเห็นว่ามีเหตทุี่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงต้องระงบัหรือหยดุการเสนอขายหุ้นกู้ที่มี
อนุพนัธ์แฝง หรือไม่สามารถส่งมอบหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่เสนอขายให้แก่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงได้ ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่ มี
อนุพนัธ์แฝงมีสิทธิที่จะยกเลิกการจองซือ้ภายในวนัท าการถัดไปนบัจากวนัที่ผู้ ออกหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงแจ้งระงับหรือหยุด  

การเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือไม่สามารถสง่มอบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขายให้แก่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง
ดงักลา่วได้ ทัง้นี ้หากเหตกุารณ์ดงักลา่วเกิดขึน้ในวนัจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงวนัสดุท้าย ให้ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่
ประสงค์จะยกเลกิการจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงต้องด าเนินการยกเลกิการจองซือ้ภายในวนัเดียวกนันัน้ (ก าหนดเวลายกเลิก
การจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง) 
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3.9 การจดัสรรในกรณีที่มีผู้จองซือ้เกินกวา่จ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขาย 

ในกรณีที่มีผู้จองซือ้เกินกวา่จ านวนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขาย ให้อยูใ่นดลุพินิจของผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่จะ
ด าเนินการจัดสรรหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงตามที่เห็นสมควร ทัง้นี  ้ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ไม่ได้รับการจัดสรรหรือได้รับ  

การจดัสรรน้อยกวา่จ านวนที่จองซือ้จะได้รับคา่จองซือ้คืนตามรายละเอียดที่ระบไุว้ในข้อ 3.10 

3.10 วิธีการคืนเงินคา่จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

3.10.1 วิธีการคืนเงินคา่จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงในกรณีที่ไมไ่ด้รับการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง หรือได้รับจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนั ธ์
แฝงน้อยกวา่จ านวนที่จองซือ้ 

ในกรณีที่ผู้ จองซือ้มิได้รับการจัดสรรหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง หรือได้รับการจัดสรรหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝง ไม่ครบจ านวนที่จองซือ้  
ผู้จดัจ าหนา่ยหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะท าการคืนเงินคา่จองซือ้ (ในกรณีที่มิได้รับการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง) หรือเงินสว่นตา่ง 

ค่าจองซือ้ (ในกรณีที่ได้รับการจดัสรรหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงไม่ครบจ านวนที่จองซือ้) ให้แก่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดยไมม่ี
ดอกเบีย้และ/หรือค่าเสียหายใด ๆ โดยการโอนเงินเข้าบญัชีของผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงตามที่ระบไุว้ในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์
แฝงภายใน 7 (เจ็ด) วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือโดยการจ่ายเป็นเช็คขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่าย 

ผู้จองซือ้ตามช่ือที่ระบใุนใบจองซือ้และสง่ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบใุนใบจองซือ้ภายใน 10 (สิบ) วนัท าการนบั
จากวันที่สิน้สุดระยะเวลาการจองซือ้ ทัง้นี ้ในกรณีที่ไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้หุ้ นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝงให้แก่ ผู้ จองซือ้ได้ 

ภายระยะเวลา 10 (สิบ) วนัท าการนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการจองซือ้ ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะได้รับดอกเบีย้ใน
อตัราร้อยละ 7.5 (เจ็ดจุดห้า) ต่อปีโดยค านวณจากจ านวนเงินค่าจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ยงัไม่ได้รับการจดัสรร นบัจาก
วนัท่ีพ้นก าหนดเวลา 10 (สบิ) วนัท าการดงักลา่ว จนถึง (แตไ่มร่วม) วนัท่ีผู้จองซือ้ได้รับคืนเงินดงักลา่วแล้ว อยา่งไรก็ดี ไมว่า่ใน
กรณีใด ๆ หากได้มีการสง่เช็คคืนเงินคา่จองซือ้ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยูท่ี่ระบไุว้ในใบจองซือ้โดยถกูต้องแล้ว ให้ถือวา่ 

ผู้จองซือ้ได้รับคืนเงินคา่จองซือ้แล้วโดยชอบและผู้จองซือ้ไมม่ีสทิธิเรียกร้องดอกเบีย้ และ/หรือ คา่เสยีหายใด ๆ อีกตอ่ไป 

3.10.2 วิธีคืนเงินค่าจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระงบัหรือหยดุการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์ แฝง
หรือไมส่ามารถสง่มอบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขายได้ 

ผู้จดัจ าหน่ายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะสง่คืนเงินค่าจองซือ้ในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงระงบัหรือหยดุการเสนอขายหุ้นกู้  
ที่มีอนพุนัธ์แฝงหรือไม่สามารถสง่มอบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่เสนอขายได้โดยไม่มีดอกเบีย้และ/หรือค่าเสียหายใด ๆ คืนให้แก่ 
ผู้ จองซือ้หุ้ นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงโดยจ่ายเป็นเช็คขีดคร่อมเฉพาะสัง่จ่ายผู้ จองซือ้ตามที่ระบุในใบจองซือ้และส่งทางไปรษณีย์
ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุในใบจองซือ้ภายใน 10 (สิบ) วันท าการนับจากวันสิน้สุดก าหนดเวลายกเลิกการจองซือ้หุ้ นกู้  
ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดยสง่ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ของผู้จองซือ้ ในกรณีที่ไม่สามารถคืนเงินค่าจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์
แฝงให้แก่ผู้จองซือ้ได้ภายในระยะเวลา 10 (สิบ) วนัท าการนบัแตว่นัสิน้สดุก าหนดเวลายกเลิกการจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง
ดงักลา่ว ผู้จองซือ้ดงักลา่วมีสทิธิได้รับดอกเบีย้ในอตัราร้อยละ 7.5 (เจ็ดจดุห้า) ตอ่ปีโดยค านวณจากจ านวนเงินคา่จองซือ้หุ้นกู้
ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ยงัไม่ได้ช าระคืนให้แก่ผู้จองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงนัน้นบัจากวนัที่พ้นก าหนดระยะเวลา 10 (สิบ) วนัท าการ
ดงักลา่วจนถึง (แต่ไม่รวม) วนัที่ได้มีการช าระคืน ทัง้นี ้ไม่ว่าในกรณีใด ๆ หากได้มีการสง่เช็คคืนเงินค่าจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุันธ์
แฝงทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามที่อยู่ที่ระบุในใบจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝงโดยถกูต้องแล้ว ให้ถือว่าผู้จองซือ้ ได้รับคืนเงิน 

คา่จองซือ้แล้วโดยชอบและผู้จองซือ้ไมม่ีสทิธิเรียกร้องดอกเบีย้ และ/หรือ คา่เสยีหายใด ๆ อีกตอ่ไป  

3.11 วิธีการสง่มอบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 



ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  
 

สว่นท่ี 4 ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขายหุ้นกู้ทีม่ีอนพุนัธ์แฝง หน้า 89 

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงโดยนายทะเบียนหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงจะจดัท าและสง่มอบใบหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงให้แก่ผู้จองซือ้ตาม
จ านวนหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงที่ได้รับการจัดสรรภายใน 15 (สิบห้า) วนัท าการนบัแต่วนัปิดการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนุพนัธ์แฝง  
โดยการจดัสง่ทางไปรษณีย์ลงทะเบียนตามช่ือและที่อยู่ของผู้ ถือหุ้นกู้ ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ปรากฏอยู่ในใบจองซือ้ หรือด าเนินการ
น าหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงที่ได้รับจดัสรรฝากไว้กบับริษัท ศนูย์รับฝากหลกัทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ากดั เพื่อผู้ฝากภายใน 7 (เจ็ด) 
วนัท าการนบัจากวนัปิดการเสนอขายหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง ส าหรับผู้จองซือ้ที่ได้แจ้งความประสงค์ให้ด าเนินการดงักลา่วไว้ใน 

ใบจองซือ้หุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

3.12 ภาระภาษีของหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงและผลตอบแทนอื่น  

ผู้ลงทนุควรปรึกษาที่ปรึกษาทางภาษีอากรของตนเองถึงภาระภาษีที่เก่ียวข้องในการลงทนุในหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงของตน ทัง้นี ้
ผู้ออกหุ้นกู้ ที่มีอนุพนัธ์แฝงจะไม่รับผิดชอบต่อภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมของรัฐไม่ว่าประเภทใด ที่ก าหนดเรียกเก็บ หรือ 

หกั ณ ท่ีจ่าย หรือประเมินโดยผู้มีอ านาจกระท าการในนามของประเทศไทย และประเทศอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องหรือหน่วยยอ่ยทาง
การเมืองหรือเจ้าหน้าที่ใด ๆ ของหรือในหนว่ยงานยอ่ยดงักลา่วนัน้ ซึง่มีอ านาจเรียกเก็บภาษีที่เก่ียวกบัการช าระเงิน หรือการสง่
มอบทรัพย์สินที่ตกลงจะส่งมอบ ภายใต้หุ้นกู้ ที่มีอนุพันธ์แฝง เว้นแต่จะเป็นภาษี อากร หรือค่าธรรมเนียมรัฐที่ก าหนดให้  

เรียกเก็บกบัผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝง 

3.13 ตวัแทนการช าระเงิน (paying agent)  

ผู้ออกหุ้นกู้ที่มีอนพุนัธ์แฝงท าหน้าที่ในการช าระเงิน 

3.14 ตลาดรองหุ้นกู้  

ไมม่ี 

3.15 ที่ปรึกษาทางการเงิน  

ไมม่ี 


