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ลกัษณะตราสาร  ระดบัความเสีย่ง 
สกลุเงนิ บำท   (พจิำรณำจำกเงือ่นไขกำรคุม้ครองเงนิตน้และอนัดบัควำมน่ำเชือ่ถอื) 

 
ตรำสำรนีเ้ป็นตรำสำรประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ

และมกีำรช ำระเงนิตน้และผลตอบแทนขึน้กบัปัจจัยอำ้งองิ 

อำย ุ 1 ปี 6 เดอืน   

อตัรำดอกเบีย้ 

งวดกำรช ำระ
ดอกเบีย้ 

กำรไถถ่อนกอ่น
ก ำหนด 

เป็นไปตำมสญัญำทีก่ ำหนดสทิธแิละ
หนำ้ทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพันธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 
 
 
 
 
 

 

 ผลตอบแทนของตราสารรุน่อ ืน่ในตลาด (YTM) 
 ไมม่ขีอ้มลู 
 ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กูท้ ีม่อีนพุนัธแ์ฝง 

 1. ควำมเสีย่งจำก Technology Disruption จำกกำรใชบ้รกิำรทำง 
Digital ระบบกำรเงนิแบบไรต้ัวกลำง และคูแ่ขง่กลุม่ Fintech ไดเ้ขำ้
มำแขง่ขันเพือ่น ำเสนอบรกิำรทำงกำรเงนิในรูปแบบใหมม่ำกขึน้ จงึ
ท ำใหร้ำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงมี
แนวโนม้ลดลง  
2. ควำมเสีย่งดำ้นเทคโนโลยสีำรสนเทศ ซึง่ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธ์
แฝงไดน้ ำมำใชเ้ป็นระบบกลไกหลกัในกำรขบัเคลือ่นธรุกจิ จงึมคีวำม
เสีย่งจำกภยัคกุคำมทำงไซเบอรม์ำกขึน้  
3. ควำมเสีย่งดำ้นเครดติ จำกกำรทีคู่่สัญญำของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพันธแ์ฝงไมส่ำมำรถปฏบิตัติำมทีไ่ดต้กลงและระบไุวใ้นสญัญำ 
กำรทีคู่่คำ้ของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงถูกปรับลดอันดับควำม
เสีย่ง ซึง่อำจสง่ผลตอ่รำยไดแ้ละกำรด ำรงเงนิกองทนุ  
4. ควำมเสีย่งดำ้นตลำด จำกกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำฐำนะที่อยู่ใน 
งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิทีเ่กดิจำกกำรเคลือ่นไหวของอตัรำดอกเบีย้ 
อัตรำแลกเปลี่ยน รำคำตรำสำรทุน และรำคำสนิคำ้โภคภัณฑ์ ที่มี
ผลกระทบในทำงลบต่อรำยไดแ้ละเงนิกองทุนของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพันธแ์ฝง 
5. ควำมเสีย่งดำ้นกำรปฏบิัตกิำร จำกควำมไม่เพียงพอหรือควำม
บกพร่องของกระบวนกำรควบคุมภำยใน บุคลำกร ระบบงำนของ 
ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงหรอืเหตกุำรณ์ภำยนอก รวมถงึควำมเสีย่ง
ดำ้นกฎหมำยแตไ่มร่วมถงึควำมเสีย่งดำ้นกลยทุธแ์ละควำมเสีย่งดำ้น
ชือ่เสยีง 
6. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่อง จำกกำรทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง
ไม่สำมำรถช ำระหนี้สนิหรือภำระผูกพันเมื่อถงึก ำหนด ไม่สำมำรถ
เปลีย่นสนิทรัพยเ์ป็นเงนิสดได ้ไม่สำมำรถจัดหำเงนิทุนไดเ้พยีงพอ 
หรอืสำมำรถจัดหำเงนิทุนไดด้ว้ยตน้ทุนทีส่งูเกนิกว่ำระดับทีย่อมรับ
ได ้ ซึ่งอำจส่ งผลกระทบต่ อรำยได ้และเงินกองทุ นของ 
ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 
7. กำรบรหิำรจัดกำรเงนิกองทุน ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนุพันธ์แฝงได ้
บรหิำรจัดกำรเงนิกองทุนตำมหลัก Basel III ทีธ่ปท. ก ำหนดทัง้
ในระดับธนำคำรและระดับกลุม่ธรุกจิทำงกำรเงนิ โดยไดถ้อืปฏบิตั ิ
ตัง้แต่ 1 มกรำคม 2556 เป็นตน้มำ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงมี
กำรปฏบิัตติำมกระบวนกำรมำตรฐำนในกำรบรหิำรควำมเสีย่ง 
และดูแลควำมเพยีงพอของเงนิกองทนุใหเ้ป็นไปตำมหลักเกณฑ์

มลูคำ่กำรเสนอขำย
รวม 

ไมเ่กนิ 50,000 ลำ้นบำท โดยรวมทัง้
โครงกำร 

หลกัประกนั/ผูค้ ้ำ
ประกนั 

ไมม่ ี  
 

ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ ไมม่ ี
 

วัตถปุระสงคก์ำรใช ้

เงนิ 
เพื่อบริหำรสภำพคล่อง และบริหำร
จัดกำรควำมเสี่ยงดำ้นเครดติ รวมถงึ
ด ำ้นอัต รำดอกเบี้ย  รวมทั ้ง ใช ใ้น 
กำรด ำเนินงำนทั่วไปของผูอ้อกหุน้กู ้
ทีม่อีนุพันธแ์ฝง 

 

ปัจจัยอำ้งองิ กองทุนรวมอทีเีอฟ iShares 20+ Year 
Treasury Bond ETF 

 

วันก ำหนดคำ่ปัจจยั
อำ้งองิ 

เป็นไปตำมสัญญำที่ก ำหนดสทิธแิละ
หนำ้ที่ของผูอ้อกและผูถ้ือหุน้กูท้ี่มี
อนุพันธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

 

รปูแบบกำรไถถ่อน Cash 
 

Factsheet 
ธนาคารกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) 

ลักษณะกำรประกอบธรุกจิ: ธนำคำรพำณชิย ์ธรุกจิหลักทรัพย ์และธรุกจิทีเ่กีย่วเนือ่งตำมทีไ่ดรั้บอนุญำต 
ตำม พ.ร.บ.ธรุกจิสถำบนักำรเงนิ พ.ศ.2551 และ พ.ร.บ.หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์พ.ศ.2535 
สถำนะกำรเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น  ไมเ่ป็น 

เสนอขำย: หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง ซึง่อำ้งองิกบัหลักทรัพยไ์ทยหรอืหลกัทรัพยต์ำ่งประเทศ ทีม่ลีักษณะเป็นตรำสำรทนุ/ 
ดัชนหีลกัทรัพยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบัปัจจัยอำ้งองิตำมหลกัทรัพยด์ังกลำ่ว ซึง่มคีณุสมบตัติำมทีก่ ำหนดไวใ้น 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ (Equity Linked Note ประเภท Knock-Out Option)  
ชนดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั ไมม่กีำรแปลงสภำพและไมม่ผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง  

ระยะเวลำกำรเสนอขำย: ภำยใน 2 ปี นับแตว่ันทีไ่ดรั้บอนุญำต และไมเ่กนิวันที ่5 กนัยำยน 2568 
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ของธปท.และหลักเกณฑส์ำกลมำโดยตลอด มกีำรท ำ Stress 
Test ครอบคลมุควำมเสีย่งทีม่นัียส ำคัญทัง้ในภำวะปกตแิละภำวะ
วกิฤต เพื่อประเมนิผลกระทบต่อควำมเพียงพอของเงนิกองทุน
และวำงกลยุทธ์เพื่อรักษำระดับของเงินกองทุนใหเ้พียงพอ
ส ำหรับปัจจบุนัและอนำคต  
ทัง้นี้ ผูล้งทุนสำมำรถศกึษำรำยละเอยีดของควำมเสีย่งเพิม่เตมิได ้
ในแบบ filing (แบบ 69-SN-1) สว่นที ่3 หัวขอ้ 3 ปัจจัยควำมเสีย่ง
ทั่วไป 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กูท้ ีม่อีนพุนัธแ์ฝง  ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 
อนัดับ AAA (tha)  แนวโนม้ คงที ่(Stable)  ไมม่ขีอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

 
 
 
 
 
 

เมือ่วันที ่12 
กรกฎำคม พ.ศ. 
2567 

โดย บรษัิท ฟิทชเ์รทติง้ (ประเทศไทย) 
จ ำกดั 

 

 

รายละเอยีดส าคญัอืน่ 
วันทีอ่อกตรำสำร 14 กมุภำพันธ ์2568  อตัรำผลตอบแทน

สงูสดุ 

ขึน้อยูก่บัควำมเคลือ่นไหวของรำคำและ
ควำมผันผวนของปัจจัยอำ้งองิที่
เกีย่วขอ้งและอตัรำดอกเบีย้ตอ่อำยตุรำ
สำร 

อตัรำผลตอบแทน
ต ่ำสดุ 

ไมต่ ่ำกวำ่อตัรำดอกเบีย้ของตรำสำร 
หำกมกีำรคุม้ครองเงนิตน้ 

กำรคุม้ครองเงนิ
ตน้ 

ม ีณ วันทีค่รบก ำหนดอำย ุผูอ้อกตรำสำร
จะจำ่ยเงนิตน้ 100%*  ของเงนิลงทนุ  
 
*รำยละเอยีดเป็นไปตำมทีร่ะบไุวใ้นสญัญำที่

ก ำหนดสทิธแิละหนำ้ทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กู ้
ทีม่อีนุพันธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง 

 

วันทีค่รบก ำหนดอำย ุ 14 สงิหำคม 2569  
ประเภทกำรเสนอขำย ผูล้งทุนสถำบันและ/หรือผูล้งทุน 

รำยใหญ ่(PP-II&HNW) 
 

ผูจ้ัดจ ำหน่ำย/ผูค้ำ้ ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) หรือ 
ผูท้ี่ไดรั้บแต่งตัง้โดยชอบใหท้ ำหนำ้ที่
เป็นผูจ้ัดจ ำหน่ำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง
แทน 

 

นำยทะเบยีนหุน้กู ้ ธนำคำรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน)  
 
 

 

ล าดบัการไดร้บัช าระหนี ้
 
 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งส าคญัของตราสาร 
 ลกัษณะพเิศษของตราสาร 
หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง ซึง่อำ้งองิกับ กองทุนรวมอทีเีอฟ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF ซึง่มคีุณสมบัตคิรบถว้นตำมทีก่ ำหนด
ไวใ้นประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนว่ำดว้ยกำรขออนุญำตและกำรอนุญำตใหอ้อกและเสนอขำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง มลีักษณะ
ดังตอ่ไปนี ้
 
ในวันครบก ำหนดอำยขุองหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง  

ในกรณีทีอ่นพุนัธแ์ฝงเป็นการซือ้สทิธใินการซือ้ปจัจยัอา้งองิ ( Knock-Out Call Option) 
1.       กำรจำ่ยผลตอบแทน 
 

ผูล้งทนุจะไดรั้บผลตอบแทนในสกลุเงนิตน้ ตำมรำยละเอยีดดังตอ่ไปนี ้
 
ผลตอบแทนรวม = ดอกเบีย้ + ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง  
 
ดอกเบีย้ = เงนิตน้ x อตัรำดอกเบีย้ x จ ำนวนวันในงวดผลตอบแทน 
                                                   Day Count Convention 
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ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง 
เหตกุำรณ์ Knock-Out Event จะเกดิขึน้เมือ่รำคำปัจจยัอำ้งองิในระหวำ่ง Observation Period วันใดวันหนึง่เพิม่ขึน้มำกกวำ่หรอื
เทำ่กบั Knock-Out Barrier 
 
• ถำ้เกดิเหตกุำรณ์ Knock-Out Event 

ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง  

= เงนิตน้ × [(
อตัรำแลกเปลีย่นตอนจบ

อตัรำแลกเปลีย่นเริม่ตน้
) × ผลตอบแทนชดเชย  ] 

• ในกรณีอืน่ ๆ  
ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง  

= เงนิตน้× [(
อัตรำแลกเปลีย่นตอนจบ

อัตรำแลกเปลีย่นเริม่ตน้
) × อัตรำผลตอบแทนรว่ม x (

รำคำอำ้งองิ 

รำคำใชส้ทิธิ
− 1)] 

ถำ้ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝงมมีลูคำ่ต ำ่กวำ่ศนูย ์จะใชม้ลูคำ่ศนูยใ์นกำรค ำนวณผลตอบแทนรวม 
 

ในวันครบก ำหนดอำยขุองหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง  
2.        กำรจำ่ยคนืเงนิตน้ 

ผูล้งทนุจะไดรั้บคนืเงนิตน้ตำมรำยละเอยีดดังตอ่ไปนี้ 
เงนิตน้จำ่ยคนื = จ ำนวนเงนิตำมมลูคำ่หนำ้ตั๋ว x อตัรำกำรคุม้ครองเงนิตน้ (กรณีทีม่กีำรคุม้ครองเงนิตน้) 

 
 

ตัวอยำ่ง 

จ ำลองเหตกุำรณ์: ซือ้สทิธใินกำรซือ้ปัจจัยอำ้งองิ (Knock-Out Call Option) 
เงนิตน้ 10,000,000 บำท ปัจจัยอำ้งองิ iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 

(Bloomberg Code : TLT UQ Equity) 

สกลุเงนิของตรำสำร บำท รำคำใชส้ทิธ ิ(Strike Price)* 85 

วนัทีอ่อกตรำสำร 14 กมุภำพันธ ์2568 Barrier 102 

วนัครบก ำหนดอำยุ 14 สงิหำคม 2569 Barrier Observation Period 14 กมุภำพันธ ์2568 - 10 สงิหำคม 2569 

อตัรำดอกเบีย้ (บำท) 0.00% ตอ่ปี รำคำอำ้งองิ รำคำปิดของ iShares 20+ Year 
Treasury Bond ETF (Bloomberg Code 

: TLT UQ Equity) 

Day Count Convention 365 Rebate 0% 

อตัรำกำรจ่ำยคนืเงนิตน้ (%) 100% อตัรำผลตอบแทนร่วม  
(Participant Rate, %) 

100% 

วนัช ำระผลตอนแทนรวม/ 
วนัช ำระคนืเงนิตน้ 

14 สงิหำคม 2569 สกลุเงนิของผลตอบแทน 
จำกอนุพันธแ์ฝง 

USD 

วนัก ำหนดรำคำอำ้งองิ 10 สงิหำคม 2569 อตัรำแลกเปลีย่นเริม่ตน้*  

(THB amount per 1 USD) 

34.50 

*รำคำใชส้ทิธแิละอัตรำแลกเปลีย่นจะถูกก ำหนด ณ วนัที ่11 กมุภำพันธ ์2568 ทัง้นีเ้งือ่นไขเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดสทิธิ ์(Final Terms) 
 

กรณีไมเ่กดิเหตกุำรณ์ Knock-Out 

รำคำ

ปัจจัย

อำ้งองิ ณ 
วนั

ก ำหนด
รำคำ

อำ้งองิ 

อตัรำ

แลกเปลีย่น

ตอนจบ 

ดอกเบีย้ ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง 

ผลตอบแทนรวม กำรจ่ำยคนืเงนิตน้ รวมผลก ำไร/ขำดทนุ

จำกกำรลงทนุ 

75 33.50 ดอกเบีย้ = 
เงนิตน้ x 

(จ ำนวนวนั/

365) x อัตรำ 
 

ดอกเบีย้ = 
10,000,000 x 

(546/365) x 
0.00% = 

0.00 บำท 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 

10,000,000 x 

[(33.50/34.50) x 
100% x (75/85 - 1)] 

= -1,142,369.99 บำท 
ปรับเป็นศนูย ์

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 0 = 0.00 บำท 

เงนิตน้จำ่ยคนื = 
10,000,000 x 

100% = 

10,000,000 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – 

เงนิตน้ = 

(10,000,000 + 0) – 
10,000,000 = 0.00 

บำท 

85 33.50 ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 
10,000,000 x 

[(33.50/34.50) x 

ดอกเบีย้ + 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 0 = 0.00 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 

ผลตอบแทนรวม) – 
เงนิตน้ = 

(10,000,000 + 0) – 
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100% x (85/85 - 1)] 
= 0.00 บำท 

10,000,000 = 0.00 
บำท 

95 33.50 ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 
10,000,000 x 

[(33.50/34.50) x 
100% x (95/85 - 1)] 

= 1,142,369.99 บำท 

ดอกเบีย้ + 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 1,142,369.99 
= 1,142,369.99 

บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 

ผลตอบแทนรวม) – 
เงนิตน้ = 

(10,000,000 +   
1,142,369.99) – 

10,000,000 = 
1,142,369.99 บำท 

75 35.50 ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 
10,000,000 x 

[(35.50/34.50) x 

100% x (75/85 - 1)] 
= -1,210,571.18 บำท 

ปรับเป็นศนูย ์

ดอกเบีย้ + 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 0 = 0.00 บำท 

102(เงนิตน้จำ่ยคนื + 

ผลตอบแทนรวม) – 
เงนิตน้ = 

(10,000,000 + 0) – 

10,000,000 = 0.00 
บำท 

85 35.50 ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 

10,000,000 x 
[(35.50/34.50) x 

100% x (85/85 - 1)] 
= 0.00 บำท 

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 0 
+ 0 = 0.00 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – 

เงนิตน้ = 
(10,000,000 + 0) – 

10,000,000 = 0.00 
บำท 

95 35.50 ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 
10,000,000 x 

[(35.50/34.50) x 

100% x (95/85 - 1)] 
= 1,210,571.18 บำท 

ดอกเบีย้ + 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 1,210,571.18 

= 1,210,571.18 
บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 

ผลตอบแทนรวม) – 
เงนิตน้ = 

(10,000,000 +   

1,210,571.18) – 
10,000,000 = 

1,210,571.18 บำท 

102 35.50 เกดิ Knock-Out Event 

รำคำอำ้งองิสงูกวำ่หรอื

เทำ่กับ Knock-Out 
Barrier 

 
ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 

10,000,000 x 
[(35.50/34.50) x 0% 

= 0.00 บำท 

ดอกเบีย้ + 

ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 0 
+ 0 = 0.00 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 

ผลตอบแทนรวม) – 

เงนิตน้ = 
(10,000,000 + 0) – 

10,000,000 = 0.00 
บำท 

กรณีเกดิเหตกุำรณ์ Knock-Out 

รำคำ

ปัจจัย

อำ้งองิ ณ 
วนัใดวนั

หนึง่
ตลอด

ระยะเวลำ 

Barrier 
Observa

tion 
Period 

อตัรำ

แลกเปลีย่น

ตอนจบ 

ดอกเบีย้ ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง 

ผลตอบแทนรวม กำรจ่ำยคนืเงนิตน้ รวมผลก ำไร/ขำดทนุ

จำกกำรลงทนุ 

102 33.50 ดอกเบีย้ = 

เงนิตน้ x 
(จ ำนวนวนั/

365) x อัตรำ 
 

ดอกเบีย้ = 

10,000,000 x 
(546/365) x 

เกดิ Knock-Out Event 

รำคำอำ้งองิสงูกวำ่หรอื
เทำ่กับ Knock-Out 

Barrier 
 

ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 
10,000,000 x 

ดอกเบีย้ + 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 0 = 0.00 บำท 

เงนิตน้จำ่ยคนื = 

10,000,000 x 
100% = 

10,000,000 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 

ผลตอบแทนรวม) – 
เงนิตน้ = 

(10,000,000 + 0) – 
10,000,000 = 0.00 

บำท 
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0.00% = 
0.00 บำท 

[(33.50/34.50) x 0% 
= 0.00 บำท  

110 35.50 เกดิ Knock-Out Event 
รำคำอำ้งองิสงูกวำ่หรอื

เทำ่กับ Knock-Out 

Barrier 
 

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง = 

10,000,000 x 
[(35.50/34.50) x 0% 

= 0.00 บำท 

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก

อนุพันธแ์ฝง = 0 

+ 0 = 0.00 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – 

เงนิตน้ = 

(10,000,000 + 0) – 
10,000,000 = 0.00 

บำท 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 การเป็นบคุคลภายใน : ไมเ่ป็น 

 ความเสีย่งส าคญัของตราสาร 
1. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงเป็นตรำสำรทีม่สีภำพคลอ่งต ่ำ และมตีลำดรองจ ำกดั ท ำใหผู้ล้งทนุอำจซือ้ขำยไดไ้มส่ะดวก 
2. ผูล้งทนุมคีวำมเสีย่งทีจ่ะสญูเงนิลงทนุทัง้หมดหรอืบำงสว่น หำกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงไมม่กีำรคุม้ครองเงนิตน้ หรอืคุม้ครองเงนิ
ตน้ต ่ำกวำ่ 100% ของเงนิลงทนุ ทัง้นี ้กำรลงทนุในหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงเป็นธรุกรรมทีไ่มใ่ช ่"เงนิฝำก" และธรุกรรมกำรลงทุน
ในหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงดังกลำ่วจะไมไ่ดรั้บควำมคุม้ครองจำกสถำบนัคุม้ครองเงนิฝำกแตอ่ยำ่งใด 

3. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงเป็นตรำสำรทีม่คีวำมซบัซอ้นมำกกว่ำหุน้กูห้รอืตรำสำรหนี้ทั่วไป เนื่องจำกมสี่วนทีเ่ป็นตรำสำรอนุพันธ ์
(derivatives) ซึง่จะมคีวำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งหลำยดำ้น เชน่ ควำมเสีย่งของปัจจัยอำ้งองิ ควำมเสีย่งดำ้นเครดติของผูอ้อกตรำ
สำร เป็นตน้ ซึง่ผูล้งทนุจะตอ้งศกึษำและท ำควำมเขำ้ใจรำยละเอยีดอยำ่งถีถ่ว้นกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

4. Credit Rating ของผูอ้อกตรำสำรเป็นเพยีงขอ้มูลประกอบกำรตัดสนิใจของผูล้งทุนเท่ำนัน้ มใิชส่ ิง่ชีน้ ำกำรซือ้ขำยหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพันธแ์ฝง และไมไ่ดเ้ป็นกำรรับประกนัควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 

5. ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงอำจจะเสนอขำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงหลำยชดุ ซึง่หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงแต่ละชดุจะมอีำยแุตกต่ำง
กนัและมคีวำมเสีย่งไมเ่ทำ่กนั ซึง่โดยทั่วไปหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีม่อีำยมุำกกวำ่จะมคีวำมเสีย่งสงูกวำ่  

6. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีม่กีำรจ่ำยคนืเงนิตน้และผลตอบแทนอำ้งองิกับหลักทรัพยไ์ทยหรอืหลักทรัพยต์่ำงประเทศหรอืดัชนี
หลักทรัพยด์ังกลำ่ว เป็นหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีม่คีวำมเสีย่งแตกตำ่งกนัตำมขอ้ก ำหนดเพิม่เตมิของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงในแต่
ละชดุ ผลตอบแทนและวธิกีำรไถถ่อนหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงนัน้ ขึน้อยูก่ับขอ้ตกลงทีท่ ำขึน้ระหวำ่งผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงกบั
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มอีนุพันธแ์ฝง ตำมแต่ละประเภทของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงตำมเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นสัญญำทีก่ ำหนดสทิธแิละ
หนำ้ทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง โดยกำรช ำระคนืเงนิตน้ในรูปแบบของเงนิหรือ
หลักทรัพยอ์ำ้งองิหรอืทัง้สองรปูแบบ ในมลูคำ่ทีม่ำกหรอืนอ้ยกวำ่มลูคำ่รวมทีต่รำไว ้ 

7. ในระหว่ำงอำยหุุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง สัญญำทีก่ ำหนดสทิธแิละหนำ้ทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง (Final Terms)  
ทีเ่กีย่วขอ้ง อำจมขีอ้ก ำหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธ์แฝงสำมำรถท ำกำรไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงกอ่นวันครบก ำหนดอำยุ
ดว้ยเหตผุลทำงภำษี หรอืเหตอุืน่ใด (callable) เชน่ เหตไุมช่อบดว้ยกฎหมำย (Illegality Event) เหตทุำงภำษี (Tax Event) 
เป็นตน้ หรือมขีอ้ก ำหนดใหผู้ถ้ือหุน้กูท้ี่มอีนุพันธ์แฝงสำมำรถขอไถ่ถอนหุน้กูท้ี่มอีนุพันธ์แฝงก่อนวันครบก ำหนดอำยุได ้
(puttable) โดยในกรณีทีม่กีำรไถถ่อนหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงกอ่นวันครบก ำหนดอำย ุผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงมคีวำมเสีย่งทีจ่ะ
ไม่ไดรั้บเงนิตน้คืนทัง้จ ำนวนและ/หรืออำจไม่ไดรั้บผลตอบแทนตำมที่คำดหมำยไว ้หรืออำจจะเสยีโอกำสในกำรไดรั้บ
ผลตอบแทนทีค่ำดวำ่จะไดรั้บจำกผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง หำกผูอ้อกหรอืผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงใชส้ทิธไิถถ่อนในชว่งที่
อตัรำผลตอบแทนในตลำดลดต ่ำลงกวำ่อตัรำผลตอบแทนของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง เป็นตน้  

8. เงื่อนไขกำรจ่ำยผลตอบแทนและเงนิตน้อำ้งองิกับปัจจัยต่ำง ๆ และผูล้งทุนมคีวำมเสีย่งที่จะสูญเงนิลงทุนหำกไม่มีกำร
คุม้ครองเงนิตน้ 

 

รำคำใช ้

สทิธ ิ

ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 

Barrier 

Rebate 
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ทัง้นี้ ผูล้งทุนสำมำรถศกึษำรำยละเอยีดควำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับตรำสำรไดใ้นแบบ filing (แบบ 69-SN-1) ส่วนที ่4 หัวขอ้ 1.2 
ปัจจัยควำมเสีย่งของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 
 

ค าเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 
1.ค ำเตอืน 
• กำรอนุมัตจิำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มำยควำมว่ำแนะน ำใหล้งทุน ประกันกำรช ำระหนี้ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรือรับรอง 
ควำมถกูตอ้งของขอ้มลู 
• ขอ้มลูสรปุนีเ้ป็นสว่นหนึง่ของหนังสอืชีช้วน (แบบ 69-SN-1) ซึง่เป็นเพยีงขอ้มลูสรปุเกีย่วกบักำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสีย่ง
ของหลักทรัพยแ์ละบรษัิทที่ออกและเสนอขำยหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทุนตอ้งวเิครำะหค์วำมเสีย่งและศกึษำขอ้มูลจำกหนังสอื 
ชีช้วน (แบบ 69-SN-1) 

 2.ขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

 • ประวัตกิำรผดินัดช ำระหนี้ : ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงไม่มกีำรผดินัดช ำระหนี้ ดอกเบีย้ หรอืเงนิตน้ของตรำสำรหนี้อืน่ใด หรอื 
ผดินัดช ำระหนี้เงนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณชิย ์บรษัิทเงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถำบันกำรเงนิทีม่กีฎหมำยเฉพำะจัดตัง้ขึน้ 
โดยดูประวัติยอ้นหลัง 3 ปีของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจำกบริษัทขอ้มูลเครดิตแห่งชำติ และงบกำรเงินที่ตรวจสอบโดย 
ผูส้อบบญัชรัีบอนุญำต 

 • ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์: ธนำคำรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน) ท ำหนำ้ทีเ่ป็นผูจ้ัดจ ำหน่ำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง และตัวแทนค ำนวณเงนิ 
 
 


