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ลกัษณะตราสาร  ระดบัความเสีย่ง 
สกลุเงนิ บำท   (พจิำรณำจำกเงือ่นไขกำรคุม้ครองเงนิตน้และอนัดบัควำมน่ำเชือ่ถอื) 

 
ตรำสำรนีเ้ป็นตรำสำรประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ

และมกีำรช ำระเงนิตน้และผลตอบแทนขึน้กบัปัจจัยอำ้งองิ 

อำย ุ [3 ปี]   

อตัรำดอกเบีย้ 

งวดกำรช ำระ
ดอกเบีย้ 

กำรไถถ่อนกอ่น
ก ำหนด 

เป็นไปตำมสัญญำที่ก ำหนดสิทธิ
และหนำ้ทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กู ้
ที่มีอนุพันธ์แฝง (Final Terms) ที่
เกีย่วขอ้ง 

 

 ผลตอบแทนของตราสารรุน่อ ืน่ในตลาด (YTM) 
 ไมม่ขีอ้มลู 
 ความเสีย่งของผูอ้อกหุน้กูท้ ีม่อีนพุนัธแ์ฝง 

 1. ควำมเสีย่งจำก Technology Disruption จำกกำรใชบ้รกิำรทำง Digital 
ระบบกำรเงนิแบบไรต้ัวกลำง และคู่แข่งกลุ่ม Fintech ไดเ้ขำ้มำแข่งขัน
เพื่อน ำเสนอบรกิำรทำงกำรเงนิในรูปแบบใหม่มำกขึน้ จงึท ำใหร้ำยได ้
จำกกำรใหบ้รกิำรของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงมแีนวโนม้ลดลง  
2. ควำมเสีย่งดำ้นเทคโนโลยสีำรสนเทศ ซึง่ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง
ไดน้ ำมำใชเ้ป็นระบบกลไกหลักในกำรขับเคลือ่นธุรกจิ จงึมคีวำมเสีย่ง
จำกภยัคกุคำมทำงไซเบอรม์ำกขึน้   
3. ควำมเสีย่งดำ้นเครดติ จำกกำรทีคู่่สัญญำของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธ์
แฝงไมส่ำมำรถปฏบิตัติำมทีไ่ดต้กลงและระบไุวใ้นสญัญำ กำรทีคู่ค่ำ้ของ 
ผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงถูกปรับลดอันดับควำมเสี่ยง ซึง่อำจส่ง 
ผลกระทบตอ่รำยไดแ้ละกำรด ำรงเงนิกองทนุ  
4. ควำมเสีย่งดำ้นตลำด จำกกำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่ฐำนะทีอ่ยูใ่นงบแสดง
ฐำนะทำงกำรเงนิที่เกดิจำกกำรเคลื่อนไหวของ อัตรำดอกเบี้ย อัตรำ
แลกเปลีย่น รำคำตรำสำรทุน และรำคำสนิคำ้โภคภัณฑ ์ทีม่ผีลกระทบ
ในทำงลบตอ่รำยไดแ้ละเงนิกองทนุของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 
5. ควำมเสีย่งดำ้นกำรปฏบิตักิำร จำกควำมไมเ่พยีงพอหรอืควำมบกพรอ่ง
ของกระบวนกำรควบคุมภำยใน บุคลำกร ระบบงำนของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพันธแ์ฝงหรอืเหตุกำรณ์ภำยนอก รวมถงึควำมเสีย่งดำ้นกฎหมำย แต่
ไมร่วมควำมเสีย่งดำ้นกลยทุธแ์ละควำมเสีย่งดำ้นชือ่เสยีง    
6. ควำมเสีย่งดำ้นสภำพคล่อง จำกกำรทีผู่อ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงไม่
สำมำรถช ำระหนี้สนิหรือภำระผูกพันเมือ่ถงึก ำหนด ไม่สำมำรถเปลีย่น
สินทรัพย์เป็นเงินสดได ้ไม่สำมำรถจัดหำเงินทุนไดเ้พียงพอ หรือ
สำมำรถจัดหำเงนิทุนไดด้ว้ยตน้ทุนทีสู่งเกนิกว่ำระดับทีย่อมรับได ้ซึง่
อำจส่งผลกระทบต่อรำยไดแ้ละเงนิกองทุนของผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธ์
แฝง   
7. กำรบรหิำรจัดกำรเงนิกองทุน ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงไดบ้รหิำร
จัดกำรเงนิกองทนุตำมหลัก Basel III ทีธ่ปท. ก ำหนดทัง้ในระดบัธนำคำร
และระดั บกลุ่ มธุ รกิจทำงกำรเงิน  โดยได ้ถื อปฏิบั ติตั ้งแต่   
1 มกรำคม 2556 เป็นตน้มำ ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงมกีำรปฏบิตัติำม
กระบวนกำรมำตรฐำนในกำรบริหำรควำมเสี่ ยง  และดู แล 
ควำมเพียงพอของเงินกองทุนใหเ้ป็นไปตำมหลักเกณฑ์ของธปท.  
และหลักเกณฑ์สำกลมำโดยตลอด มีกำรท ำ Stress Test ครอบคลุม
ควำมเสี่ยงที่มนัียส ำคัญทัง้ในภำวะปกตแิละภำวะวกิฤต ิเพื่อประเมนิ 

มลูคำ่กำรเสนอขำย
รวม 

ไมเ่กนิ 50,000 ลำ้นบำท โดยรวม
ทัง้โครงกำร 

หลกัประกนั/ผูค้ ้ำ
ประกนั 

ไมม่ ี   

ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ ไมม่ ี  
วัตถปุระสงคก์ำรใช ้

เงนิ 
เพื่อบริหำรสภำพคล่อง และบริหำร
จัดกำรควำมเสีย่งดำ้นเครดติ รวมถงึ
ด ำ้นอัตรำดอกเบี้ย รวมทั ้งใช ใ้น 
กำรด ำเนนิงำนทั่วไปของผูอ้อก 
หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 

 

ปัจจัยอำ้งองิ ดัชนี Solactive Alternative Funds VT 
Index ซึ่งมีส่วนประกอบของปัจจัย
อำ้งองิดังต่อไปนี้ 1 ประเภทขึน้ไป คอื 
หลักทรัพย์ต่ำงประเทศ หรืออัตรำ
ดอกเบีย้ หรอือัตรำแลกเปลีย่นเงนิตรำ
ตำ่งประเทศ หรอืรำคำสนิคำ้โภคภณัฑ์
ในตลำด Futures ซึ่งมีคุณสมบัติ
ครบถว้นตำมที่ก ำหนดไวใ้นประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนว่ำดว้ย
กำรขออนุญำตและกำรอนุญำตใหอ้อก
และเสนอขำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง  

 

วันก ำหนดคำ่ปัจจยั
อำ้งองิ 

เป็นไปตำมสัญญำที่ก ำหนดสทิธแิละ
หนำ้ที่ของผูอ้อกและผูถ้ือหุน้กูท้ี่มี
อ นุ พั น ธ์ แ ฝ ง  ( Final Terms)  ที่
เกีย่วขอ้ง 

 

รปูแบบกำรไถถ่อน Cash   

Factsheet 
ธนาคารกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) 

ลักษณะกำรประกอบธรุกจิ: ธนำคำรพำณชิย ์ธรุกจิหลักทรัพย ์และธรุกจิทีเ่กีย่วเนือ่งตำมทีไ่ดรั้บอนุญำต 
ตำม พ.ร.บ.ธรุกจิสถำบนักำรเงนิ พ.ศ.2551 และ พ.ร.บ.หลกัทรัพยแ์ละตลำดหลกัทรัพย ์พ.ศ.2535 
สถำนะกำรเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :  เป็น  ไมเ่ป็น 

เสนอขำย: หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง ซึง่อำ้งองิกบัดชันอีำ้งองิอืน่ใดซึง่มคีณุสมบตัคิรบถว้นตำมทีก่ ำหนดไวใ้น 
ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุวำ่ดว้ยกำรขออนุญำตและกำรอนุญำตใหอ้อกและเสนอขำย 

หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง (Index Linked Note ประเภท Vanilla Option)   
ชนดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั ไมม่กีำรแปลงสภำพและไมม่ผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง   

ระยะเวลำกำรเสนอขำย: ภำยใน 2 ปี นับแตว่ันทีไ่ดรั้บอนุญำต และไมเ่กนิวันที ่5 กนัยำยน 2568 
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ผลกระทบต่อควำมเพียงพอของเงินกองทุน และวำงกลยุทธ์เพื่อ 
รักษำระดับของเงนิกองทนุใหเ้พยีงพอส ำหรับปัจจบุนัและอนำคต  
ทัง้นี้ ผูล้งทุนสำมำรถศกึษำรำยละเอยีดของควำมเสีย่งเพิม่เตมิไดใ้น
แบบ filing  (แบบ 69-SN-1)  สว่นที ่3 หัวขอ้ 3 ปัจจัยควำมเสีย่งทั่วไป 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอืของผูอ้อกหุน้กูท้ ีม่อีนพุนัธ์
แฝง 

 
ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

อนัดับ AAA(tha) แนวโนม้ คงที ่(Stable)  ไมม่ขีอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 
เมือ่วันที ่20 
กรกฎำคม พ.ศ. 
2566 

โดย บรษัิท ฟิทชเ์รทติง้ (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั 

  

รายละเอยีดส าคญัอืน่  อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของผูอ้อกหุน้กูท้ ีม่อีนุพนัธ์
แฝง 

วันทีอ่อกตรำสำร [22 กนัยำยน 2566]  
อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

(รอ้ยละ) 

คำ่เฉลีย่
อตุสำหกรรม 
(ลำ่สดุ) 

30  
มถินุำยน 

2566 

ปี 

2565 

ปี 

2564 

อตัรำสว่นสนิทรัพยส์ภำพ
คลอ่งเพือ่รองรับ

สถำนกำรณ์ดำ้นสภำพ

คลอ่งทีม่คีวำมรุนแรง 
(LCR) (รอ้ยละ)(1) 

N/A 203 201 196 

อตัรำสว่นแหลง่เงนิทีม่ี
ควำมมั่นคงตอ่ควำม

ตอ้งกำรแหลง่เงนิทีม่คีวำม

มั่นคง (NSFR) (รอ้ยละ)(2) 

N/A 128 130 130 

อตัรำสว่นเงนิกองทนุชัน้ที ่

1  

(Tier 1 ratio)(3) 

N/A 17.01 16.69 16.86 

อตัรำสว่นเงนิกองทนุทัง้ส ิน้ 

(CAR ratio)(4) 
N/A 20.12 19.80 20.12 

 

1 LCR – ยิง่สงู ยิง่แสดงถงึควำมสำมำรถในกำรรองรับสถำนกำรณ์ดำ้นสภำพคลอ่ง ค ำนวณจำกงบกำรเงนิเฉพำะธนำคำร 
2 NSFR – ยิง่สงู ยิง่แสดงถงึควำมมั่นคงของแหลง่เงนิทีใ่ชใ้นกำรประกอบกจิกำร ค ำนวณจำกงบกำรเงนิเฉพำะธนำคำร 
3 Tier 1 ratio – ยิง่สงู ยิง่แสดงถงึควำมสำมำรถในกำรรองรับผลขำดทนุ ค ำนวณจำกงบกำรเงนิรวม 
4 CAR ratio – ยิง่สงู ยิง่แสดงถงึควำมสำมำรถในกำรรองรับผลขำดทนุ ค ำนวณจำกงบกำรเงนิรวม 

  
 
 

วันทีค่รบก ำหนด
อำย ุ

[22 กนัยำยน 2569]  

ประเภทกำรเสนอ
ขำย 

ผู ล้งทุนสถำบันและ/หรือผู ล้งทุน 
รำยใหญ ่(PP-II&HNW) 

 

ผูจ้ัดจ ำหน่ำย/ผูค้ำ้ ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) หรอื
ผูท้ีไ่ดรั้บแต่งตัง้โดยชอบใหท้ ำหนำ้ที่
เป็นผูจ้ัดจ ำหน่ำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง
แทน 

 

นำยทะเบยีนหุน้กู ้ ธนำคำรกรงุไทย จ ำกดั (มหำชน)  
อตัรำผลตอบแทน
สงูสดุ 

ขึน้อยู่กับควำมเคลื่อนไหวของรำคำ
และควำมผันผวนของปัจจัยอำ้งองิที่
เกี่ยวขอ้งและอัตรำดอกเบี้ยของตรำ
สำร 

 

อตัรำผลตอบแทน
ต ่ำสดุ 

ไม่ต ่ำกว่ำอัตรำดอกเบี้ยของตรำสำร 
หำกมีกำรคุม้ครองเงินตน้ / ขำดทุน
รอ้ยละ 100 ขึน้อยูก่บัควำมเคลือ่นไหว
ของรำคำและควำมผันผวนของปัจจัย
อำ้งองิที่เกีย่วขอ้งและอัตรำดอกเบีย้
ของตรำสำร หำกไม่มกีำรคุม้ครองเงนิ
ตน้ 

 

กำรคุม้ครองเงนิตน้ ม ีณ วันทีค่รบก ำหนดอำย ุผูอ้อกตรำ
สำรจะจำ่ยเงนิตน้ 100% ของเงนิ
ลงทนุ 

 

สรปุฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปี และงวด 6 เดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุายน 
2566 

  
ผูล้งทนุสำมำรถศกึษำขอ้มลูงบกำรเงนิของผูอ้อกตรำสำรเพิม่เตมิ ไดจ้ำก website :  
https://krungthai.com/th/investor-relations/financial-information/financial-report 
ล าดบัการไดร้บัช าระหนี ้

https://krungthai.com/th/investor-relations/financial-information/financial-report
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สทิธเิรยีกรอ้งของผูล้งทนุในกำรไดรั้บช ำระหนีเ้มือ่ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงถกูพทิกัษ์ทรัพย ์ถกูศำลพพิำกษำใหล้ม้ละลำย หรอืมี
กำรช ำระบญัชเีพือ่กำรเลกิบรษัิท 
 
 
 
 

 
ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งส าคญัของตราสาร 
 ลกัษณะพเิศษของตราสาร 
หุน้กูท้ี่มอีนุพันธ์แฝงซึง่อำ้งองิดัชนี Solactive Alternative Funds VT Index ซึง่มสี่วนประกอบของปัจจัยอำ้งองิดังต่อไปนี้ 1 
ประเภทขึน้ไป คอื หลักทรัพยต์ำ่งประเทศ หรอือตัรำดอกเบีย้ หรอือตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำตำ่งประเทศ หรอืรำคำสนิคำ้โภคภณัฑ ์
ในตลำด Futures ซึง่มคีุณสมบัตคิรบถว้นตำมทีก่ ำหนดไวใ้นประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุว่ำดว้ยกำรขออนุญำตและกำร
อนุญำตใหอ้อกและเสนอขำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง มลีักษณะดังตอ่ไปนี ้

ในวันครบก ำหนดอำยขุองหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง  
I. ในกรณีทีอ่นพุนัธแ์ฝงเป็นการซือ้สทิธใินการซือ้ปจัจยัอา้งองิ (Long Call Option) 
1.        กำรจำ่ยผลตอบแทน 

ผูล้งทนุจะไดรั้บผลตอบแทนในสกลุเงนิตน้ ตำมรำยละเอยีดดังตอ่ไปนี ้
ผลตอบแทนรวม = ดอกเบีย้ + ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง 
ดอกเบีย้ = อตัรำดอกเบีย้  x   จ ำนวนวันในงวดผลตอบแทน  x จ ำนวนเงนิตน้  

                                                    Day Count Convention                              
 

*ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง = เงนิตน้ x [(อตัรำแลกเปลีย่นตอนจบ) x อตัรำผลตอบแทนรว่ม x ( รำคำอำ้งองิ - 1)] 
                                                         อตัรำแลกเปลีย่นเริม่ตน้                                       รำคำใชส้ทิธ ิ
 
*ถำ้ผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝงมมีลูคำ่ต ่ำกวำ่ศนูย ์จะใชม้ลูคำ่ศนูยใ์นกำรค ำนวณผลตอบแทนรวม 
 

2.        กำรจำ่ยคนืเงนิตน้ 
ผูล้งทนุจะไดรั้บคนืเงนิตน้ตำมรำยละเอยีดดังตอ่ไปนี้ 
เงนิตน้จำ่ยคนื = จ ำนวนเงนิตน้ x อตัรำกำรคุม้ครองเงนิตน้ (กรณีทีม่กีำรคุม้ครองเงนิตน้) 
 

 
ตัวอยำ่ง                       จ ำลองเหตกุำรณ์กรณีที ่1: ซือ้สทิธใินกำรซือ้ปัจจัยอำ้งองิ (Long Call Option) 
 
เงนิตน้ [10,000,000 บำท] 
สกลุเงนิของตรำสำร [บำท] 
วันทีอ่อกตรำสำร [22 กนัยำยน 2566] 
วันครบก ำหนดอำย ุ [22 กนัยำยน 2569] 
Day Count Convention [365] 
อตัรำคุม้ครองเงนิตน้ (%) [100.00%] 
ปัจจัยอำ้งองิ ดัชน ีSolactive Alternative Funds VT Index 
รำคำใชส้ทิธ ิ(Strike Price)* [120.00] 
รำคำอำ้งองิ รำคำปิดดัชน ีSolactive Alternative Funds VT Index 5 วันท ำกำร

กอ่นวันครบก ำหนดอำยตุรำสำร 
วันก ำหนดรำคำอำ้งองิ [15 กนัยำยน 2569] 
อตัรำผลตอบแทนรว่ม (Participant Rate, %) [100%] 
สกลุเงนิของผลตอบแทนจำกอนุพันธแ์ฝง USD 
อตัรำแลกเปลีย่นเริม่ตน้ (THB amount per 1 USD) [35.00] 
*รำคำปิดดัชน ีSolactive Alternative Funds VT Index วันที ่25 กันยำยน 2566 

อตัรำดอกเบีย้ 
Interest Period วันเริม่นับดอกเบีย้ วันสิน้สดุกำรนับดอกเบีย้ วันถงึก ำหนดช ำระดอกเบีย้ อตัรำดอกเบีย้ 

[1] [22 กนัยำยน 2566] [23 กนัยำยน 2567] [23 กนัยำยน 2567] [0.50%] 
[2] [23 กนัยำยน 2567] [22 กนัยำยน 2568] [22 กนัยำยน 2568] [0.50%] 
[3] [22 กนัยำยน 2568] [22 กนัยำยน 2569] [22 กนัยำยน 2569] [0.00%] 

*นับจ ำนวนวันตัง้แตว่ันเริม่ตน้นับดอกเบีย้จนถงึวันกอ่นหนำ้วันสิน้สดุกำรนับดอกเบีย้ 
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รำคำ
อำ้งองิ 

อตัรำ
แลกเปลีย่น
ตอนจบ 

ดอกเบีย้ ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง 

ผลตอบแทนรวม กำรจ่ำยคนื
เงนิตน้ 

รวมผลก ำไร/ขำดทนุจำก
กำรลงทนุ 

102 33 ดอกเบีย้ = เงนิ
ตน้ x (จ ำนวนวนั/
365) x อัตรำ
ดอกเบีย้ 
= 10,000,000 x 
(731/365) x 
0.50% 
= 100,136.98 
บำท 

ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง = 10,000,000 x 
[(33/35) x 100% x 
(102/120 - 1)] 
= -1,414,285.71 บำท 
ปรับเป็นศนูย ์ 

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 
= 100,136.98 + 
0.00 
= 100,136.98 บำท 

เงนิตน้จำ่ย
คนื = 
10,000,000 
x 100% = 
10,000,000 
บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – เงนิ
ตน้ = (10,000,000 + 
100,136.98) – 
10,000,000  
= 100,136.98  บำท 

120 33 ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง = 10,000,000 x 
[(33/35) x 100% x 
(120/120 - 1)] 
= 0.00 บำท  

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 
= 100,136.98 + 
0.00 
= 100,136.98 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – เงนิ
ตน้ = (10,000,000 + 
100,136.98) – 
10,000,000  
= 100,136.98 บำท 

138 33 ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง = 10,000,000 x 
[(33/35) x 100% x 
(138/120 - 1)] 
=   1,414,285.71  บำท  

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 
= 100,136.98 + 
1,414,285.71   
= 1,514,422.69 
บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – เงนิ
ตน้ = (10,000,000 +  
1,514,422.69) – 
10,000,000  
= 1,514,422.69 บำท 

102 
 

37 ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง = 10,000,000 x 
[(37/35) x 100% x 
(102/120 - 1)] 
= -1,585,714.29 บำท 
ปรับเป็นศนูย ์ 

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 
= 100,136.98 + 
0.00 
= 100,136.98 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – เงนิ
ตน้ = (10,000,000 + 
100,136.98) – 
10,000,000  
= 100,136.98 บำท 

120 37 ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง = 10,000,000 x 
[(37/35) x 100% x 
(120/120 - 1)] 
= 0.00 บำท  

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 
= 100,136.98  + 
0.00 
= 100,136.98 บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – เงนิ
ตน้ = (10,000,000 + 
100,136.98) – 
10,000,000  
= 100,136.98 บำท 

138 37 ผลตอบแทนจำกอนุพันธ์
แฝง = 10,000,000 x 
[(37/35) x 100% x 
(138/120 - 1)] 
= 1,585,714.29  บำท  

ดอกเบีย้ + 
ผลตอบแทนจำก
อนุพันธแ์ฝง 
= 100,136.98 + 
1,585,714.29   
=  1,685,851.27 
บำท 

(เงนิตน้จำ่ยคนื + 
ผลตอบแทนรวม) – เงนิ
ตน้ = (10,000,000 + 
1,685,851.27) – 
10,000,000  
= 1,685,851.27 บำท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 การเป็นบคุคลภายใน : ไมเ่ป็น 

 ความเสีย่งส าคญัของตราสาร 
1. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงเป็นตรำสำรทีม่สีภำพคลอ่งต ่ำ และมตีลำดรองจ ำกดั ท ำใหผู้ล้งทนุอำจซือ้ขำยไดไ้มส่ะดวก 
2. ผูล้งทุนมคีวำมเสีย่งทีจ่ะสญูเงนิลงทนุทัง้หมดหรอืบำงสว่น หำกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงไมม่กีำรคุม้ครองเงนิตน้ หรอืคุม้ครอง
เงนิตน้ต ่ำกวำ่ 100% ของเงนิลงทนุ ทัง้นี้ กำรลงทนุในหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงเป็นธรุกรรมทีไ่มใ่ช ่"เงนิฝำก" และธุรกรรมกำร
ลงทนุในหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงดังกลำ่วจะไมไ่ดรั้บควำมคุม้ครองจำกสถำบนัคุม้ครองเงนิฝำกแตอ่ยำ่งใด 
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3. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงเป็นตรำสำรทีม่คีวำมซบัซอ้นมำกกวำ่หุน้กูห้รอืตรำสำรหนี้ทั่วไป เนื่องจำกมสีว่นทีเ่ป็นตรำสำรอนุพันธ ์
(derivatives) ซึง่จะมคีวำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งหลำยดำ้น เชน่ ควำมเสีย่งของปัจจัยอำ้งองิ ควำมเสีย่งดำ้นเครดติของผูอ้อก
ตรำสำร เป็นตน้ ซึง่ผูล้งทนุจะตอ้งศกึษำและท ำควำมเขำ้ใจรำยละเอยีดอยำ่งถีถ่ว้นกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

4. Credit Rating ของผูอ้อกตรำสำรเป็นเพยีงขอ้มลูประกอบกำรตัดสนิใจของผูล้งทนุเทำ่นัน้ มใิชส่ ิง่ชีน้ ำกำรซือ้ขำยหุน้กูท้ีม่ ี
อนุพันธแ์ฝง และไมไ่ดเ้ป็นกำรรับประกนัควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 

5. ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงอำจจะเสนอขำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงหลำยชดุ ซึง่หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงแตล่ะชดุจะมอีำยแุตกต่ำง
กนัและมคีวำมเสีย่งไมเ่ทำ่กนั ซึง่โดยทั่วไปหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีม่อีำยมุำกกวำ่จะมคีวำมเสีย่งสงูกวำ่  

6. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีม่กีำรจำ่ยคนืเงนิตน้และผลตอบแทนอำ้งองิกบัดัชนอีำ้งองิอืน่ใดซึง่มคีณุสมบตัคิรบถว้นตำมทีก่ ำหนด
ไวใ้นประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุวำ่ดว้ยกำรขออนุญำตและกำรอนุญำตใหอ้อกและเสนอขำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง
ดังกล่ำว เป็นหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีม่คีวำมเสีย่งแตกต่ำงกันตำมขอ้ก ำหนดเพิม่เตมิของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงในแต่ละชดุ 
ผลตอบแทนและวธิกีำรไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง ขึน้อยูก่ับขอ้ตกลงทีท่ ำขึน้ระหว่ำงผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงกับผูอ้อก
หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง ตำมแต่ละประเภทของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงตำมเงือ่นไขทีร่ะบุไวใ้นสัญญำทีก่ ำหนดสทิธแิละหนำ้ที่
ของผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง (Final Terms) ทีเ่กีย่วขอ้ง โดยกำรช ำระคนืเงนิตน้ในรูปแบบของเงนิ ในมลูค่ำที่
มำกหรอืนอ้ยกวำ่มลูคำ่รวมทีต่รำไว ้ 

7. หุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงทีอ่ำ้งองิกับดัชนีทีม่อีงค์ประกอบของสนิทรัพยม์ำกกว่ำหนึง่ประเภท เชน่ เกดิจำกกำรรวมตัวกันของ
หลักทรัพยแ์ละสนิคำ้โภคภัณฑ ์จงึท ำใหผู้ล้งทุนมคีวำมเสีย่งจำกควำมผันผวนของสนิทรัพยม์ำกกว่ำหนึง่ประเภท รวมถงึ
หำกเป็นสนิทรัพยท์ีเ่ป็นสกลุเงนิตรำตำ่งประเทศ ผูล้งทนุจะมคีวำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่นรว่มดว้ย 

8. ในระหวำ่งอำยหุุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง สญัญำทีก่ ำหนดสทิธแิละหนำ้ทีข่องผูอ้อกและผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง (Final Terms)  
ทีเ่กีย่วขอ้ง อำจมขีอ้ก ำหนดใหผู้อ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงสำมำรถท ำกำรไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงกอ่นวันครบก ำหนด
อำยดุว้ยเหตุผลทำงภำษี หรอืเหตุอืน่ใด (callable) เชน่ เหตุไมช่อบดว้ยกฎหมำย (Illegality Event) เหตุทำงภำษี (Tax 
Event) เป็นตน้ หรอืมขีอ้ก ำหนดใหผู้ถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงสำมำรถขอไถถ่อนหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงกอ่นวันครบก ำหนดอำยุ
ได ้(puttable) โดยในกรณีทีม่กีำรไถ่ถอนหุน้กูท้ีม่ ีอนุพันธแ์ฝงก่อนวันครบก ำหนดอำยุ ผูถ้อืหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงมคีวำม
เสีย่งทีจ่ะไมไ่ดรั้บเงนิตน้คนืทัง้จ ำนวนและ/หรอือำจไมไ่ดรั้บผลตอบแทนตำมทีค่ำดหมำยไว ้หรอือำจจะเสยีโอกำสในกำร
ไดรั้บผลตอบแทนทีค่ำดวำ่จะไดรั้บจำกผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง หำกผูอ้อกหรอืผูถ้ือหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงใชส้ทิธไิถถ่อน
ในชว่งทีอ่ตัรำผลตอบแทนในตลำดลดต ่ำลงกวำ่อตัรำผลตอบแทนของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง เป็นตน้  

9. เงื่อนไขกำรจ่ำยผลตอบแทนและเงนิตน้อำ้งองิกับปัจจัยต่ำง ๆ และผูล้งทุนมคีวำมเสีย่งทีจ่ะสูญเงนิลงทุนหำกไม่มกีำร
คุม้ครองเงนิตน้ 

 
ทัง้นี้ ผูล้งทุนสำมำรถศกึษำรำยละเอยีดควำมเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับตรำสำรไดใ้นแบบ filing (แบบ 69-SN-1) ส่วนที ่4 หัวขอ้ 1.2 
ปัจจัยควำมเสีย่งของหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง 
ค าเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 
1.ค ำเตอืน 
• กำรอนุมัตจิำกส ำนักงำน ก.ล.ต. ไมไ่ดห้มำยควำมว่ำแนะน ำใหล้งทุน ประกันกำรช ำระหนี้ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองควำมถูกตอ้งของ
ขอ้มลู 
• ขอ้มูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของหนังสอืชีช้วน (แบบ 69-SN-1) ซึง่เป็นเพียงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสีย่งของ
หลักทรัพยแ์ละบรษัิททีอ่อกและเสนอขำยหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทุนตอ้งวเิครำะหค์วำมเสีย่งและศกึษำขอ้มลูจำกหนังสอืชีช้วน (แบบ 69-SN-
1) 
2.ขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่. 
• ประวัตกิำรผดินัดช ำระหนี้ : ผูอ้อกหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝงไมม่กีำรผดินัดช ำระหนี้ ดอกเบีย้ หรอืเงนิตน้ของตรำสำรหนี้อืน่ใด หรอืผดินัดช ำระ
หนีเ้งนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณชิย ์บรษัิทเงนิทนุ บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถำบนักำรเงนิทีม่กีฎหมำยเฉพำะจัดตัง้ขึน้ โดยดปูระวัตยิอ้นหลงั 
3 ปีของผูอ้อกหุน้กูท้ี่มีอนุพันธ์แฝงจำกบริษัทขอ้มูลเครดิตแห่งชำติ และงบกำรเงินที่ตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชีรับอนุญำต                                                                 
• ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ : ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ท ำหนำ้ทีเ่ป็นผูจ้ัดจ ำหน่ำยหุน้กูท้ีม่อีนุพันธแ์ฝง และตัวแทนค ำนวณ
เงนิ 

 


