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�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�Š�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�����‡�¦�´ �Ê�Š�š�¸�É��1��2565���Â�¨�³�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É
�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š���Ž�¹�É�Š�°�µ�‹�¤�¸�„�µ�¦�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Â�ž�¨�Š�Â�„�o�Å�…���®�¦�º�°�Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�Ä�œ�„�µ�¦�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�˜�n�¨�³�•�»�—���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê�� 
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�¨�´�„�¬�–�³�­�Î�µ�‡�´�•�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o�—�´�Š�œ�¸ �Ê 

1. �¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š� �̧É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š� �̧É�Á�­�œ�°�…�µ�¥ 

1.1 �¨�´�„�¬�–�³�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥ 

�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š �� �›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 
KrungThai Bank Public Company Limited 

�Ã�‡�¦�Š�„�µ�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�…�°�Š�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥��
�‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�����‡�¦�´ �Ê�Š�š�¸�É��
1��2565�� 

�� �Ã�‡�¦�Š�„�µ�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�Š�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�����‡�¦�´ �Ê�Š�š�¸�É��1��2565���Ž�¹�É�Š�¤�¸�¤�¼�¨�‡�n�µ�Á�Š�·�œ
� �̃o�œ�‡�Š�‡�o�µ�Š�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���–���Á�ª�¨�µ�Ä�—���Ç���¦�ª�¤�„�´�œ�š�´ �Ê�Š�­�· �Ê�œ�Å�¤�n�Á�„�·�œ 30,000��� �̈o�µ�œ�•�µ�š�®�¦�º�°�Á�Š�·�œ
�­�„�»�¨�°�º�É�œ�š�¸�É�¤�¸�‹�Î�µ�œ�ª�œ�Á�š�¸�¥�•�Á�š�n�µ�„�´�œ�����˜�µ�¤�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�‹�µ�„�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ
�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Â�¨�³�˜�¨�µ�—�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�������­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ���„���¨���˜������ 

�ž�¦�³�Á�£�š�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�•�œ�·�—�¦�³�•�»�•�º�É�°�Ÿ�¼�o�™�º�°���ž�¦�³�Á�£�š�Å�¤�n�—�o�°�¥�­�·�š�›�·���Å�¤�n�¤�¸�ž�¦�³�„�´�œ���Å�¤�n�¤�¸�„�µ�¦�Â�ž�¨�Š�­�£�µ�¡��
�Â�¨�³�Å�¤�n�¤�¸�Ÿ�¼�o�Â�š�œ�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ã�—�¥�¤�¸�¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—�˜�n�µ�Š���Ç���˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É
�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š �� �ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�Á�ž�È �œ�˜�´�ª�Â�ž�¦���­�·�œ�‡�o�µ�®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�°�¥�n�µ�Š�Ä�—�°�¥�n�µ�Š�®�œ�¹�É�Š�®�¦�º�°
�®�¨�µ�¥�°�¥�n�µ�Š�ž�¦�³�„�°�•�„�´�œ���—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê���®�¦�º�°�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�Ä�—���Ç���…�°�Š
�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ���„���¨���˜���š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�Ä�®�o�Á�ž�È �œ�Å�ž�˜�µ�¤
�ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�—�o�ª�¥ 

  ���„�� �®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Å�š�¥���Ã�—�¥�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Å�š�¥�Á�ž�È�œ�®�»�o�œ�Â�¨�³�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ž�¹�É�Š�¤�¸�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�®�¦�º�°�•�µ�Š�­�n�ª�œ�Ã�—�¥�„�µ�¦�­�n�Š�¤�°�•�Á�ž�È�œ�®�»�o�œ��
�®�»�o�œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª� �̃o�°�Š�Á�ž�È�œ�®�»�o�œ�š�¸�É�Á�ž�È�œ�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r��SET 100���…�°�Š�˜�¨�µ�—
�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�����v�˜�¨�µ�—�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�w�������Ã�—�¥�®�»�o�œ�Ä�œ�¨�Î�µ�—�´�•�š�¸�É��51 �™�¹�Š��100 �Â�˜�n
�¨�³�®�»�o�œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª� �̃o�°�Š�¤�¸�¤�¼�¨�‡�n�µ�˜�¨�µ�—�Á�Œ�¨�¸�É�¥�Â�˜�n�¨�³�Å�˜�¦�¤�µ�­�Å�¤�n�˜�Î�É�µ�„�ª�n�µ��10,000 � �̈o�µ�œ�•�µ�š
�¦�ª�¤�˜�·�—�˜�n�°�„�´�œ��4 �Å�˜�¦�¤�µ�­�¨�n�µ�­�»�—�� 

���…�� �®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���Ã�—�¥�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Á�ž�È�œ�®�»�o�œ�Â�¨�³�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�°�°�„
�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ž�¹�É�Š�¤�¸�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�®�¦�º�°�•�µ�Š�­�n�ª�œ�Ã�—�¥�„�µ�¦�­�n�Š
�¤�°�•�Á�ž�È �œ�®�»�o �œ���®�»�o �œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª� �̃o �°�Š�Á�ž�È �œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�‹�—�š�³�Á�•�¸�¥�œ�Ä�œ�˜�¨�µ�—�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r
�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�š�¸�É�¤�¸�¤�¼�¨�‡�n�µ�˜�¨�µ�—�Á�Œ�¨�¸�É�¥�Â�˜�n�¨�³�Å�˜�¦�¤�µ�­�Å�¤�n�˜�Î�É�µ�„�ª�n�µ 10,000 � �̈o�µ�œ�•�µ�š�¦�ª�¤



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��2 

�˜�·�—�˜�n�°�„�´�œ��4���Å�˜�¦�¤�µ�­�¨�n�µ�­�»�—���Â�¨�³�˜�¨�µ�—�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�‹�³� �̃o�°�Š�Á�ž�È �œ
�­�¤�µ�•�·�„�…�°�Š��World Federation of Exchanges ��WFE�� 

���‡�� �°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�������—�´�•�œ�¸�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥ 
���Š�� �°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Á�Š�·�œ�˜�¦�µ�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�« 
���‹�� �Á�‡�¦�—�·�˜�°�º�É�œ�Ä�—���Á�•�n�œ���°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°���®�¦�º�°�Á�®�˜�»�„�µ�¦�–�r�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•�‡�ª�µ�¤�­�µ�¤�µ�¦�™

�Ä�œ�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�…�o�°�˜�„�¨�Š 
���Œ�� �­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r���Á�•�n�œ���­�·�œ�‡�o�µ�Á�„�¬�˜�¦���š�°�Š�‡�Î�µ���œ�Î �Ê�µ�¤�´�œ�—�·�•���Á�ž�È�œ� �̃o�œ 

  ���•�� �—�´�•�œ�¸�°�o�µ�Š�°�·�Š�°�º�É�œ�Ä�—�Ž�¹�É�Š�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�‡�¦�•�™�o�ª�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�—�´�Š�œ�¸ �Ê�� 
(1) �¤�¸�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�­�µ�¤�µ�¦�™�Ä�•�o�Á�ž�È�œ�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�Å�—�o�˜�µ�¤�����„�����™�¹�Š�����Œ�� 
(2) �¤�¸�„�µ�¦�„�Î�µ�®�œ�—�ª�·�›�¸�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–�—�´�•�œ�¸�Å�ª�o�°�¥�n�µ�Š�•�´�—�Á�‹�œ���Â�¨�³�¤�¸�„�µ�¦�¦�³�•�»�™�¹�Š

�Â�®�¨�n�Š�…�o�°�¤�¼�¨�…�°�Š�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�®�¦�º�°�ž�´�‹�‹�´�¥�˜�n�µ�Š���Ç���š�¸�É�œ�Î�µ�¤�µ�Ä�•�o�Ä�œ�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–��
�¦�ª�¤�™�¹�Š�¤�¸�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–�—�´�•�œ�¸�Ä�®�o �Á�ž�È �œ�ž�´ �‹�‹�»�•�´�œ�˜�µ�¤�‡�ª�µ�¤�Á�®�¤�µ�³�­�¤�…�°�Š
�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�…�°�Š�—�´�•�œ�¸���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�®�¦�º�°�ž�´�‹�‹�´�¥�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª� �̃o�°�Š�¤�¸�„�µ�¦
�Á�‡�¨�º�É�°�œ�Å�®�ª�˜�µ�¤�£�µ�ª�³�˜�¨�µ�—�°�¥�n�µ�Š�Á�ž�È�œ�°�·�­�¦�³�—�o�ª�¥ 

(3) �Á�ž�È�œ�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¡�´�•�œ�µ�Ã�—�¥�­�™�µ�•�´�œ�š�¸�É�¤�¸�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�Â�¨�³�š�Î�µ�®�œ�o�µ�š�¸�É�Å�—�o
�°�¥�n�µ�Š�°�·�­�¦�³�‹�µ�„�›�œ�µ�‡�µ�¦���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���®�µ�„�ž�¦�µ�„�’�ª�n�µ�­�™�µ�•�´�œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Á�ž�È�œ�•�¦�·�¬�´�š�Ä�œ
�Á�‡�¦�º�°�…�°�Š�›�œ�µ�‡�µ�¦���›�œ�µ�‡�µ�¦� �̃o�°�Š�‹�´�—�Ä�®�o�¤�¸�¤�µ�˜�¦�„�µ�¦�ž�o �°�Š�„�´�œ�‡�ª�µ�¤�…�´�—�Â�¥�o�Š�š�µ�Š
�Ÿ�¨�ž�¦�³�Ã�¥�•�œ�r�°�¥�n�µ�Š�¤�¸�ž�¦�³�­�·�š�›�·�£�µ�¡�—�o�ª�¥ 

(4) �¤�¸�„�µ�¦�Â�­�—�Š�—�´�•�œ�¸�œ�´�Ê�œ���Ç���°�¥�n�µ�Š�˜�n�°�Á�œ�º�É�°�Š�Á�ž�È �œ�ž�¦�³�‹�Î�µ�š�»�„�ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�Ÿ�n�µ�œ�­�º�É�°�š�¸�É�¤�¸
�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�o�°�¤�¼�¨�°�¥�n�µ�Š�š�´�œ�Á�®�˜�»�„�µ�¦�–�r 

�š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���—�´�•�œ�¸�°�o�µ�Š�°�·�Š�˜�µ�¤�ª�¦�¦�‡�®�œ�¹�É�Š���¦�ª�¤�™�¹�Š�Â�˜�n�Å�¤�n�‹�Î�µ�„�´�—�Á�¡�¸�¥�Š�—�´�•�œ�¸��J��P��Morgan Mozaic 
XRP Index �—�´�•�œ�¸��DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5��5��  Index��
�—�´�•�œ�¸��BNP Paribas Multi��Asset Diversified vol 8 EUR Future Index �—�´�•�œ�¸��BNP 
Paribas Multi��Asset Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index�� �—�´�• �œ�¸ ��
Goldman Sachs Momentum Builder Focus ER Index �—�´�• �œ�¸ ��UBS Inflation 
Basket Volatility Target Portfolio Index �Â�¨�³�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia 
Index���Ž�¹�É�Š�Á�ž�È�œ�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�‡�¦�•�™�o�ª�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦
�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ�ª�n�µ�—�o�ª�¥�„�µ�¦�…�°�°�œ�»�•�µ�˜�Â�¨�³�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���„�¨�n�µ�ª�‡�º�° 

��1��1�����¤�¸�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�Å�—�o�Â�„�n���®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥��
�Â�¨�³�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures 

��1��2�����¤�¸�„�µ�¦�„�Î�µ�®�œ�—�ª�·�›�¸�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–�Å�ª�o�°�¥�n�µ�Š�•�´�—�Á�‹�œ�Ã�—�¥�­�µ�¤�µ�¦�™�Á�¦�¸�¥�„�—�¼�Å�—�o�‹�µ�„��Index 
Rules  
�Ž�¹�É�Š�­�µ�¤�µ�¦�™�…�°�—�¼�Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�Å�—�o�‹�µ�„�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��3 

��1��3�����—�´�•�œ�¸��J��P��Morgan Mozaic XRP Index �Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¡�´�•�œ�µ�‹�µ�„��J��P����Morgan  
�—�´�•�œ�¸��DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5��5��  Index���Å�—�o�¦�´�•
�„ �µ �¦ �¡�´ �• �œ �µ �‹ �µ �„ ��Deutsche Bank  �—�´ �• �œ�¸ ��BNP Paribas Multi��Asset 
Diversified vol 8 EUR Future Index �Â�¨�³�—�´�•�œ�¸��BNP Paribas Multi��Asset 
Diversified vol 8 USD FX Hedge Future Index �Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¡�´�•�œ�µ�‹�µ�„��BNP 
Paribas���—�´�•�œ�¸��Goldman Sachs Momentum Builder Focus ER Index���Å�—�o�¦�´�•
�„�µ�¦�¡�´�•�œ�µ�‹�µ�„��Goldman Sachs & Co����LLC �—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket 
Volatility Target Portfolio Index���Å�—�o �¦�´ �•�„�µ�¦�¡�´�•�œ�µ�‹�µ�„ UBS Investment 
Banking Company���Â�¨�³�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia Index���Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦
�¡�´�•�œ�µ�‹�µ�„��Citigroup Global Markets Limited���Ž�¹�É�Š�š�´ �Ê�Š�®�„�Â�®�n�Š�Á�ž�È �œ�­�™�µ�•�´�œ
�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�•�´ �Ê�œ�œ�Î�µ�¦�³�—�´�•�Ã�¨�„ 

��1��4�����¤�¸�„�µ�¦�Â�­�—�Š�—�´�•�œ�¸�Á�ž�È�œ�ž�¦�³�‹�Î�µ�š�»�„�ª�´�œ�Ÿ�n�µ�œ��Bloomberg  �—�´�Š�œ�¸ �Ê 
��1��4��1�����­�Î�µ�®�¦�´�•�—�´�•�œ�¸��J��P��Morgan Mozaic XRP Index ����Ticker ����JMAB390E 

�Â�¨�³��JMAB392E ���­�Î�µ�®�¦�´�•�„�¦�–�¸�š�¸�É�¤�¸��Synthetic Dividend Markdown 
1���� 

��1��4��2�����­�Î�µ�®�¦�´�•�—�´�•�œ�¸��DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5��5����
Index ����Ticker ����DBMUAU55 

����1��4��3�� ���­�Î �µ�®�¦�´ �• �—�´�•�œ�¸��BNP Paribas Multi��Asset Diversified vol 8 EUR 
Future Index �Â�¨�³�—�´�•�œ�¸��BNP Paribas Multi��Asset Diversified vol 
8 USD FX Hedge Future Index������Index Ticker ����BNPIMD8F and 
BNPID8UF �˜�µ�¤�¨�Î�µ�—�´�• 

��1��4��4�����­�Î�µ�®�¦�´�•�—�´�•�œ�¸��Goldman Sachs Momentum Builder Focus ER Index 
����Ticker ����GSMBFC5���������������� 

��1��4��5�����­�Î�µ�®�¦�´�•�—�´�•�œ�¸ UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio Index��
�y��Ticker����XUBSINF5 

��1��4��6� � � ��­�Î �µ �® �¦�´ �• �—�´ �• �œ�¸ ��Citi Diversified Risk Premia Index���y��Ticker������
CIMARP23 

�Â�®�¨�n�Š�„�µ�¦�Á�¦�¸�¥�„�—�¼�…�o�°�¤�¼�¨�ž�´�‹�‹�´�¥
�°�o�µ�Š�°�·�Š 

������������ �Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�� 
��Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�¤�¼�¨�‡�n�µ�š�¸�É�˜�¦�µ�Å�ª�o �� �Á�ž�È �œ�Å�ž�˜�µ�¤�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�Ä�—���Ç���…�°�Š�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ���„���¨���˜���Â�¨�³���®�¦�º�°�ž�¦�³�„�µ�«
�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É
�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�¦�µ�‡�µ�š�¸�É�‹�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥ �� �¦�µ�‡�µ�š�¸�É�‹�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�˜�n�°�®�œ�n�ª�¥�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�Ä�—���Ç���…�°�Š�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ��
�„���¨���˜���Â�¨�³���®�¦�º�°�ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É
�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��4 

�­�„�»�¨�Á�Š�·�œ�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �•�µ�š�®�¦�º�°�­�„�»�¨�Á�Š�·�œ�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š
�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�­�„�»�¨�Á�Š�·�œ�˜�¦�µ�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�•�Î�µ�¦�³
�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�����™�o�µ�¤�¸�� 

�� �•�µ�š�®�¦�º�°�­�„�»�¨�Á�Š�·�œ�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š
�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�Ã�‡�¦�Š�­�¦�o�µ�Š�›�»�¦�„�¦�¦�¤�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�­�¦�»�ž�…�o�°�¤�¼�¨�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�˜�¦�µ�­�µ�¦����Factsheet�����Â�¨�³�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³
�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�� 
��SP1�����Ã�‡�¦�Š�­�¦�o�µ�Š�›�»�¦�„�¦�¦�¤�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�°�œ�»�¤�´�˜�·�Ä�®�o�Á�­�œ�°�…�µ�¥�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É��9 �„�´�œ�¥�µ�¥�œ 2565���Å�—�o�Â�„�n 
1. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�®�¦�º�°�Á�®�˜�»�„�µ�¦�–�r�š�¸�É�¤�¸�Ÿ�¨�„�¦�³�š�•�˜�n�°

�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê����Credit Linked Note�� 
2. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ����Dual Currency Note�� 
3. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Á�Š�·�œ�˜�¦�µ�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«����FX Note�� 
4. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Å�š�¥�®�¦�º�°�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���š�¸�É�¤�¸�¨�´�„�¬�–�³

�Á�ž�È�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���Á�•�n�œ���®�»�o�œ���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��
ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���—�´�•�œ�¸�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�˜�µ�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r
�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���Ž�¹�É�Š�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ�ª�n�µ�—�o�ª�¥
�„�µ�¦�…�°�°�œ�»�•�µ�˜�Â�¨�³�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ
�Ä�œ��ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�œ�°�„�Á�®�œ�º�°�‹�µ�„�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���š�¸�É�°�o�µ�Š�°�·�Š�—�´�•�œ�¸�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ
�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�„�¨�»�n�¤�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�µ�Š�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�°�º�É�œ�š�¸�É�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ�Á�®�È�œ�•�°�•��
�®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�š�°�Š�‡�Î�µ�Â�š�n�Š���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�¤�¸�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�Á�ž�È �œ�®�¦�º�°�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•�œ�Î �Ê�µ�¤�´�œ�—�·�•��
�®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¥�°�¤�¦�´�•�‹�µ�„�˜�¨�µ�—�Ž�º �Ê�°
�…�µ�¥�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�š�¸�É�Á�ž�È�œ�­�¤�µ�•�·�„�…�°�Š��WFE���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ
�˜�¦�µ�­�µ�¦�®�œ�¸ �Ê���®�¦�º�°�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�š�µ�Š�Á�¨�º�°�„���®�¦�º�°�˜�¨�µ�—�Á�Š�·�œ���®�¦�º�°�š�°�Š�‡�Î�µ���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸���®�¦�º�°�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤
�Ÿ�­�¤����Equity Linked Note �ž�¦�³�Á�£�š��Rebate Option�� 

5. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Å�š�¥�®�¦�º�°�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���š�¸�É�¤�¸�¨�´�„�¬�–�³
�Á�ž�È�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���Á�•�n�œ���®�»�o�œ���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��
ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���—�´�•�œ�¸�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�˜�µ�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r
�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���Ž�¹�É�Š�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ�ª�n�µ�—�o�ª�¥
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�®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�œ�°�„�Á�®�œ�º�°�‹�µ�„�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���š�¸�É�°�o�µ�Š�°�·�Š�—�´�•�œ�¸�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É
�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�„�¨�»�n�¤�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�µ�Š�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�°�º�É�œ�š�¸�É�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ
�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�š�°�Š�‡�Î�µ�Â�š�n�Š���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�¤�¸�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�Á�ž�È �œ�®�¦�º�°�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•
�œ�Î �Ê�µ�¤�´�œ�—�·�•���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¥�°�¤�¦�´�•�‹�µ�„
�˜�¨�µ�—�Ž�º �Ê�°�…�µ�¥�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�š�¸�É�Á�ž�È �œ�­�¤�µ�•�·�„�…�°�Š��WFE  �\���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ
�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�®�œ�¸ �Ê���®�¦�º�°�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�š�µ�Š�Á�¨�º�°�„���®�¦�º�°�˜�¨�µ�—�Á�Š�·�œ���®�¦�º�°�š�°�Š�‡�Î�µ���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸��
�®�¦�º�°�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�Ÿ�­�¤���¤�¸�¨�´�„�¬�–�³�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê����Equity Linked Note �ž�¦�³�Á�£�š��Capped 
Airbag�� 

��SP2�����Ã�‡�¦�Š�­�¦�o�µ�Š�›�»�¦�„�¦�¦�¤�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�°�œ�»�¤�´�˜�·�Ä�®�o�Á�­�œ�°�…�µ�¥�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É���Z�a���„�´�œ�¥�µ�¥�œ���Z�]�^�]���Å�—�o�Â�„�n 
1. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�—�´�•�œ�¸�°�o�µ�Š�°�·�Š�°�º�É�œ�Ä�—�Ž�¹�É�Š�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�‡�¦�•�™�o�ª�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—

�Å�ª�o�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ�ª�n�µ�—�o�ª�¥�„�µ�¦�…�°�°�œ�»�•�µ�˜�Â�¨�³�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o
�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Index Linked Note �ž�¦�³�Á�£�š��Vanilla Option����



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��8 

�Ã�—�¥�¤�¸�ž�´ �‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê���—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio 
Index �®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia Index���Ž�¹�É�Š�¤�¸�­�n�ª�œ�ž�¦�³�„�°�•�…�°�Š�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š
�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê�¤�µ�„�„�ª�n�µ���Y���ž�¦�³�Á�£�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž���‡�º�°���®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���®�¦�º�°�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���®�¦�º�°
�°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Á�Š�·�œ�˜�¦�µ�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures��
��Index Linked Note �ž�¦�³�Á�£�š��Vanilla Option�� 

2. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•���Y���®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Å�š�¥�®�¦�º�°�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���š�¸�É�¤�¸
�¨�´�„�¬�–�³�Á�ž�È�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���Á�•�n�œ���®�»�o�œ���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���®�œ�n�ª�¥
�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���Á�ž�È �œ� �̃o�œ���Z���—�´�•�œ�¸�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•�ž�´�‹�‹�´�¥
�°�o�µ�Š�°�·�Š�˜�µ�¤���Y�����Ž�¹�É�Š�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ
�ª�n�µ�—�o�ª�¥�„�µ�¦�…�°�°�œ�»�•�µ�˜�Â�¨�³�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���[��
�®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�œ�°�„�Á�®�œ�º�°�‹�µ�„�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���š�¸�É�°�o�µ�Š�°�·�Š�—�´�•�œ�¸�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É
�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�„�¨�»�n�¤�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�µ�Š�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�°�º�É�œ�š�¸�É�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ
�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�š�°�Š�‡�Î�µ�Â�š�n�Š���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�¤�¸�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�Á�ž�È �œ�®�¦�º�°�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•
�œ�Î �Ê�µ�¤�´�œ�—�·�•���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¥�°�¤�¦�´�•�‹�µ�„
�˜�¨�µ�—�Ž�º �Ê�°�…�µ�¥�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�š�¸�É�Á�ž�È �œ�­�¤�µ�•�·�„�…�°�Š��WFE  �\���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ
�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�®�œ�¸ �Ê���®�¦�º�°�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�š�µ�Š�Á�¨�º�°�„���®�¦�º�°�˜�¨�µ�—�Á�Š�·�œ���®�¦�º�°�š�°�Š�‡�Î�µ���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸��
�®�¦�º�°�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�Ÿ�­�¤���¤�¸�¨�´�„�¬�–�³�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê����Equity Linked Note �ž�¦�³�Á�£�š��Reverse 
Capped Airbag�� 

��SP2�����Ã�‡�¦�Š�­�¦�o�µ�Š�›�»�¦�„�¦�¦�¤�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�°�œ�»�¤�´�˜�·�Ä�®�o�Á�­�œ�°�…�µ�¥�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É���`���¡�§�«�‹�·�„�µ�¥�œ���Z�]�^�]���Å�—�o�Â�„�n 
1. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•���Y���®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Å�š�¥�®�¦�º�°�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���š�¸�É�¤�¸

�¨�´�„�¬�–�³�Á�ž�È�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���Á�•�n�œ���®�»�o�œ���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���®�œ�n�ª�¥
�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���Á�ž�È �œ� �̃o�œ���Z���—�´�•�œ�¸�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•�ž�´�‹�‹�´�¥
�°�o�µ�Š�°�·�Š�˜�µ�¤���Y�����Ž�¹�É�Š�¤�¸�‡�»�–�­�¤�•�´�˜�·�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Ä�œ�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ
�ª�n�µ�—�o�ª�¥�„�µ�¦�…�°�°�œ�»�•�µ�˜�Â�¨�³�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�°�°�„�Â�¨�³�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���[��
�®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ��ETF �š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�œ�°�„�Á�®�œ�º�°�‹�µ�„�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�»�œ���š�¸�É�°�o�µ�Š�°�·�Š�—�´�•�œ�¸�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É
�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�„�¨�»�n�¤�˜�¦�µ�­�µ�¦�š�µ�Š�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�°�º�É�œ�š�¸�É�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ
�Á�®�È�œ�•�°�•���®�¦�º�°�¦�µ�‡�µ�š�°�Š�‡�Î�µ�Â�š�n�Š���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�¤�¸�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�Á�ž�È �œ�®�¦�º�°�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�„�´�•
�œ�Î �Ê�µ�¤�´�œ�—�·�•���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸�„�¨�»�n�¤�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�¥�°�¤�¦�´�•�‹�µ�„
�˜�¨�µ�—�Ž�º �Ê�°�…�µ�¥�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�š�¸�É�Á�ž�È �œ�­�¤�µ�•�·�„�…�°�Š��WFE  �\���®�œ�n�ª�¥�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�„�°�Š�š�»�œ
�¦�ª�¤�š�¸�É�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�®�œ�¸ �Ê���®�¦�º�°�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�š�µ�Š�Á�¨�º�°�„���®�¦�º�°�˜�¨�µ�—�Á�Š�·�œ���®�¦�º�°�š�°�Š�‡�Î�µ���®�¦�º�°�—�´�•�œ�¸��
�®�¦�º�°�„�°�Š�š�»�œ�¦�ª�¤�Ÿ�­�¤���¤�¸�¨�´�„�¬�–�³�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê����Equity Linked Note �ž�¦�³�Á�£�š��Twin-Win�� 

2. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���ž�¦�³�Á�£�š��Callable Note�� 
3. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���ž�¦�³�Á�£�š��Puttable Note 
4. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���ž�¦�³�Á�£�š��Step Note 
5. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���ž�¦�³�Á�£�š��Switchable Note 
 



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��9 

��SP2�����Ã�‡�¦�Š�­�¦�o�µ�Š�›�»�¦�„�¦�¦�¤�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�°�œ�»�¤�´�˜�·�Ä�®�o�Á�­�œ�°�…�µ�¥�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É��24���¡�§�«�‹�·�„�µ�¥�œ���Z�]�^�]���Å�—�o�Â�„�n 
1. �®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ž�¹�É�Š�°�o�µ�Š�°�·�Š�„�´�•�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���ž�¦�³�Á�£�š��Callable Bonus Note�� 
 

�„�µ�¦�Å�™�n�™�°�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š 

�� �Á�ž�È �œ�Å�ž�˜�µ�¤�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o �š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final 
Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�„�µ�¦�Å�™�n�™�°�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�„�n�°�œ�ª�´�œ�‡�¦�•�„�Î�µ�®�œ�—�Å�™�n
�™�°�œ�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�°�°�„ 
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �Á�ž�È �œ�Å�ž�˜�µ�¤�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final 
Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�������®�¦�º�°�Ÿ�¼�o�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�Â�˜�n�Š�˜�´ �Ê�Š�Ã�—�¥�•�°�•�Ä�®�o�š�Î�µ�®�œ�o�µ�š�¸�É�Á�ž�È�œ�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�š�œ 

�˜�´�ª�Â�š�œ�‡�Î�µ�œ�ª�–�Á�Š�·�œ �� �›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�� 

�œ�µ�¥�š�³�Á�•�¸�¥�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�� 

�¤�¼�¨�‡�n�µ�Â�¨�³�ž�¦�³�Á�£�š�…�°�Š
�®�¨�´�„�ž�¦�³�„�´�œ�®�¦�º�°�„�µ�¦�‡�Î �Ê�µ
�ž�¦�³�„�´�œ 

�� �Å�¤�n�¤�¸ 

�Ÿ�¼�o�Â�š�œ�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š 

�� �Å�¤�n�¤�¸ 

�°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�…�°�Š
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �Å�¤�n�¤�¸���Á�ª�o�œ�Â�˜�n�‹�³�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�Á�ž�È�œ�°�¥�n�µ�Š�°�º�É�œ�Ä�œ�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤
�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�…�°�Š 
�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

 �Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�‹�´�—�Ä�®�o�¤�¸�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�‹�µ�„�­�™�µ�•�´�œ�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�š�¸�É�­�Î�µ�œ�´�„�Š�µ�œ���„���¨���˜�����Ä�®�o�‡�ª�µ�¤�Á�®�È�œ�•�°�•�˜�¨�°�—�°�µ�¥�»�…�°�Š
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ã�—�¥���•�¦�·�¬�´�š���¢�· �š�•�r�Á�¦�š�˜�· �Ê�Š���‹�Î�µ�„�´�—�����ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�������vFITCH�w�����Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦
�Â�˜�n�Š�˜�´ �Ê�Š�Ä�®�o�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ã�—�¥�Ÿ�¨�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�š�¸�É
�Á�Ÿ�¥�Â�¡�¦�n�Á�¤�º�É�°�ª�´�œ�š�¸�É��27 �„�¦�„�‘�µ�‡�¤���¡���«����2565 �Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•
�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°���vAAA��tha���w���Â�œ�ª�Ã�œ�o�¤���vStable�w���—�´�Š�¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—�Ä�œ�Á�°�„�­�µ�¦�Â�œ�•��3���Ž�¹�É�Š�°�´�œ�—�´�•
�‡�ª�µ�¤�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�œ�¸ �Ê�¤�·�Å�—�o�‹�´�—�š�Î�µ�…�¹ �Ê�œ�Á�¡�º�É�°�Á�ž�È�œ�…�o�°�Â�œ�³�œ�Î�µ�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�Ž�º �Ê�°���…�µ�¥���®�¦�º�°�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥���Â�¨�³�°�µ�‹�¤�¸�„�µ�¦�Á�¡�·�„�™�°�œ�®�¦�º�°�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Â�ž�¨�Š�� �Ã�—�¥��FITCH �‹�³
�š�Î�µ�„�µ�¦�š�•�š�ª�œ�Ÿ�¨�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�Á�‡�¦�—�·�˜�Á�¤�º�É�°�¤�¸�Á�®�˜�»�„�µ�¦�–�r�°�¥�n�µ�Š�®�œ�¹�É�Š�°�¥�n�µ�Š�Ä�—�Á�„�·�—�…�¹ �Ê�œ�°�´�œ�°�µ�‹�¤�¸
�Ÿ�¨�„�¦�³�š�•�˜�n�°�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�Á�‡�¦�—�·�˜�®�¦�º�°�°�¥�n�µ�Š�œ�o�°�¥�ž�¸ �¨�³ 1�����®�œ�¹�É�Š�����‡�¦�´ �Ê�Š���®�¦�º�°�š�•�š�ª�œ�Ÿ�¨�„�µ�¦�‹�´�—
�°�´�œ�—�´�•�Á�‡�¦�—�·�˜�˜�µ�¤�š�¸�É��FITCH���Á�®�È�œ�­�¤�‡�ª�¦���Ã�—�¥�Å�¤�n� �̃o�°�Š�Å�—�o�¦�´�•�‡�ª�µ�¤�¥�·�œ�¥�°�¤�‹�µ�„�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��10 

�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Â�˜�n�°�¥�n�µ�Š�Ä�—���Ž�¹�É�Š�Ÿ�¨�„�µ�¦�š�•�š�ª�œ�„�µ�¦�‹�´�—�°�´�œ�—�´�•�Á�‡�¦�—�·�˜�°�µ�‹�¤�¸�„�µ�¦�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Â�ž�¨�Š�Å�—�o
�‹�œ�™�¹�Š�ª�´�œ�š�¸�É�­�·�š�›�·�Á�¦�¸�¥�„�¦�o�°�Š�˜�µ�¤�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�­�· �Ê�œ�­�»�—�¨�Š 

�„�µ�¦�‹�—�š�³�Á�•�¸�¥�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�—�o�¦�´�•�¥�„�Á�ª�o�œ�„�µ�¦�¥�º�É�œ�‡�Î�µ�…�°�…�¹ �Ê�œ�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�¦�µ�­�µ�¦�®�œ�¸ �Ê�˜�n�°�­�¤�µ�‡�¤�˜�¨�µ�—
�˜�¦�µ�­�µ�¦�®�œ�¸ �Ê�Å�š�¥�� 

�˜ �¨ �µ �—�¦ �° �Š �…�°�Š�®�»�o �œ�„�¼�o �š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �Å�¤�n�¤�¸ 

�¤�¼�¨�‡�n�µ�Á�Š�·�œ� �̃o�œ�‡�Š�‡�o�µ�Š�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���–���Á�ª�¨�µ�Ä�—���Ç��
�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥�£�µ�¥�Ä� �̃o�Ã�‡�¦�Š�„�µ�¦
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�œ�‡�¦�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê 

�� �Å�¤�n�Á�„�·�œ��30,000��� �̈o�µ�œ�•�µ�š�®�¦�º�°�Á�Š�·�œ�­�„�»�¨�°�º�É�œ�š�¸�É�¤�¸�‹�Î�µ�œ�ª�œ�Á�š�¸�¥�•�Á�š�n�µ�„�´�œ�� 

 

�ª�´�˜�™�»�ž�¦�³�­�Š�‡�r�Ä�œ�„�µ�¦�Á�­�œ�°
�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� �Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�ª�´�˜�™�»�ž�¦�³�­�Š�‡�r�š�¸�É�‹�³�œ�Î�µ�Á�Š�·�œ�š�¸�É�Å�—�o�‹�µ�„�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�£�µ�¥�Ä� �̃o�Ã�‡�¦�Š�„�µ�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�Š�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ�����‡�¦�´ �Ê�Š�š�¸�É��1��2565��
�Å�ž�Ä�•�o�Á�¡�º�É�°�•�¦�·�®�µ�¦�­�£�µ�¡�‡�¨�n�°�Š���•�¦�·�®�µ�¦�‹�´�—�„�µ�¦�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�š�µ�Š�—�o�µ�œ�Á�‡�¦�—�·�˜���•�¦�·�®�µ�¦�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�—�o�µ�œ
�°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³�Ä�•�o�Ä�œ�„�µ�¦�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�Š�µ�œ�š�´�É�ª�Å�ž�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� 

1.2 �‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�š�¸�É�°�µ�‹�¤�¸�Ÿ�¨�˜�n�°�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�®�¦�º�°�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�…�°�Š�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š���®�¦�º�°�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�‡�º�œ�Á�Š�·�œ� �̃o�œ�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o 

�œ�°�„�Á�®�œ�º�°�‹�µ�„�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�¨�³�ž�´�‹�‹�´�¥�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�ž�¦�µ�„�‘�°�¥�¼�n�Ä�œ�­�n�ª�œ�š�¸�É��3��
�…�°�Š�®�œ�´�Š�­�º�°�•�¸ �Ê�•�ª�œ�œ�¸ �Ê�Â� �̈o�ª���¥�´�Š�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�„�¦�–�¸�š�¸�É�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�Á�ž�È�œ�—�´�•�œ�¸���—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê 

(1) �„�¦�–�¸�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�Á�ž�È�œ�—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio 

�Á�œ�º�É�°�Š�‹�µ�„�—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio���Á�ž�È �œ�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�Á�„�·�—�‹�µ�„�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–�‹�µ�„�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«��
�°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³�¦�µ�‡�µ�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures���—�´�Š�œ�´�Ê�œ���Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�‹�³� �̃o�°�Š�Á�Ÿ�•�·�•�„�´�•�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š
�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³�¦�µ�‡�µ�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures���˜�µ�¤�­�´�—�­�n�ª�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o
�„�Î�µ�®�œ�—�‡�n�µ�—�´�•�œ�¸�Á�ž�È �œ�Ÿ�¼�o�„�Î�µ�®�œ�—���—�´�Š�œ�´�Ê�œ�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�‡�ª�¦�«�¹�„�¬�µ�Â�¨�³�š�Î�µ�‡�ª�µ�¤�Á�…�o�µ�Ä�‹�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���°�´�˜�¦�µ
�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures���Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�‹�µ�„�­�n�ª�œ�š�¸�É��3 �…�°�Š�®�œ�´�Š�­�º�°�•�¸ �Ê�•�ª�œ�œ�¸ �Ê�—�o�ª�¥ 

���—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio���¤�¸�®�¨�´�„�„�µ�¦�Ä�œ�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�­�µ�¤�µ�¦�™�¨�Š�š�»�œ�Å�—�o�š�´ �Ê�Š�Ä�œ
�¦�¼�ž�Â�•�•�„�µ�¦��Long, Short �®�¦�º�°�š�´ �Ê�Š��Long �Â�¨�³��Short �­�´�•�•�µ��Futures���•�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Á�—�¸�¥�ª�„�´�œ�š�¸�É�ª�´�œ�­�n�Š�¤�°�•�˜�n�µ�Š�„�´�œ���Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�š�¸�É
�Å�—�o�¦�´�•�‹�µ�„�—�´�•�œ�¸�°�µ�‹�˜�n�µ�Š�‹�µ�„�‡�ª�µ�¤�‡�µ�—�®�¤�µ�¥�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ���£�µ�¥�Ä� �̃o�®�¨�´�„�„�µ�¦�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�œ�¸ �Ê�°�µ�‹�¤�¸�•�µ�Š�„�¦�–�¸�š�¸�É�°�µ�‹�¤�¸�„�µ�¦�š�Î�µ��
Leverage �Ä�œ�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Á�¤�º�É�°�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�…�o�°�„�Î�µ�®�œ�—�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�Ã�—�¥�¤�»�n�Š�®�ª�´�Š�Á�¡�º�É�°�Á�¡�·�É�¤�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ���Â�˜�n�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�¦�µ�‡�µ�˜�¨�µ�—
�Å�¤�n�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�š�¸�É�‡�µ�—�®�ª�´�Š�°�µ�‹�­�n�Š�Ÿ�¨�Ä�®�o�—�´�•�œ�¸�¨�—�¨�Š�¤�µ�„�„�ª�n�µ�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�¤�¸�„�µ�¦�š�Î�µ��Leverage�� 

�—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio���™�¼�„�°�°�„�Â�•�•�¤�µ�Á�¡�º�É�°�„�¦�³�‹�µ�¥�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¨�µ�¥�ž�¦�³�Á�£�š�Ž�¹�É�Š�Á�¤�º�É�°
�¡�·�‹�µ�¦�–�µ�…�o�°�¤�¼�¨�¥�o�°�œ�®�¨�´�Š�¤�¸�‡�ª�µ�¤�­�´�¤�¡�´�œ�›�r����Correlation�����˜�Î�É�µ�®�¦�º�°�˜�·�—�¨�•���Ã�—�¥�¤�¸�Á�ž�o �µ�®�¤�µ�¥�Á�¡�º�É�°�¨�—�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�Ä�œ�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Â�¨�³�•�n�ª�¥



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��11 

�­�¦�o�µ�Š�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�š�¸�É�­�¤�Î�É�µ�Á�­�¤�°���Ž�¹�É�Š�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É��Correlation �Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Å�ž�°�µ�‹�­�n�Š�Ÿ�¨�Ä�®�o�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�š�¸�É�­�¼�Š�…�¹ �Ê�œ�Â�¨�³�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ
�°�µ�‹�Å�¤�n�­�¤�Î�É�µ�Á�­�¤�° 

�—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio���¤�¸�…�o�°�„�Î�µ�®�œ�—�Ä�œ�„�µ�¦�‡�ª�•�‡�»�¤�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ����Volatility 
Control�����š�¸�É�¦�³�—�´�•�ž�¦�³�Á�£�š�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Â�¨�³�¦�³�—�´�•�—�´�•�œ�¸���Ž�¹�É�Š�‹�³�š�Î�µ�Ä�®�o�Á�„�·�—�„�µ�¦�¨�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�¨�Š�Ä�œ�Á�ª�¨�µ�š�¸�É�˜�¨�µ�—�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�­�¼�Š���Ã�—�¥�¤�¸
�Á�ž�o �µ�®�¤�µ�¥�Á�¡�º�É�°�¨�—�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�…�°�Š�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�Á�ª�¨�µ�š�¸�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�­�¼�Š�Â�¨�³�­�¦�o�µ�Š�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�š�¸�É�­�¤�Î�É�µ�Á�­�¤�°���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ
�…�°�Š�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�ž�¦�³�Á�£�š�Ä�—�­�¼�Š�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o���—�´�•�œ�¸�‹�³�¨�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�œ�´�Ê�œ���Ž�¹�É�Š�°�µ�‹�­�n�Š�Ÿ�¨�„�¦�³�š�•�˜�n�°�„�µ�¦�„�¦�³�‹�µ�¥
�œ�Î �Ê�µ�®�œ�´�„�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�¦�ª�¤���Â�¨�³�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�­�¼�Š�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�‹�³�¤�¸�„�µ�¦�¨�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�š�»�„�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r
�š�¸�É�Á�ž�È�œ�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�Ž�¹�É�Š�°�µ�‹�š�Î�µ�Ä�®�o�Ä�œ�•�µ�Š�„�¦�–�¸�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�°�°�„�¤�µ�˜�Î�É�µ�„�ª�n�µ�‡�ª�µ�¤�‡�µ�—�®�¤�µ�¥�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�Å�—�o 

�œ�°�„�‹�µ�„�œ�¸ �Ê���—�´�•�œ�¸��UBS Inflation Basket Volatility Target Portfolio���™�¼�„�¡�´�•�œ�µ�Ã�—�¥���­�™�µ�•�´�œ�‹�µ�„�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Â�¨�³�¤�¸�„�µ�¦�„�¦�³�‹�µ�¥
�­�·�œ�š�¦�´�¡�¥�r�Ä�œ�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–�Á�ž�È�œ�­�·�œ�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���—�´�Š�œ�´�Ê�œ���Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�‹�³�Á�Ÿ�•�·�•�„�´�•�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�—�o�ª�¥ 

�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�š�¸�É�Å�—�o�„�¨�n�µ�ª�¤�µ�°�µ�‹�­�n�Š�Ÿ�¨�Ä�®�o�¦�³�—�´�•�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�¨�—�¨�Š���Ž�¹�É�Š�‹�³�­�n�Š�Ÿ�¨�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�Å�—�o�¦�´�•�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�‹�µ�„�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É
�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¨�—�¨�Š���®�¦�º�°���°�µ�‹�…�µ�—�š�»�œ�‹�µ�„�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�µ�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�»�n�œ�œ�´�Ê�œ�Ç���Å�¤�n�¤�¸�„�µ�¦�‡�»�o�¤�‡�¦�°�Š�Á�Š�·�œ
� �̃o�œ 

 

(2) �„�¦�–�¸�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�ž�´�‹�‹�´�¥�°�o�µ�Š�°�·�Š�Á�ž�È�œ�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia 

�Á�œ�º�É�°�Š�‹�µ�„�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia �Á�ž�È�œ�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�Á�„�·�—�‹�µ�„�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–�‹�µ�„�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ
�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³�¦�µ�‡�µ�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures���—�´�Š�œ�´�Ê�œ���Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�‹�³� �̃o�°�Š�Á�Ÿ�•�·�•�„�´�•�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r
�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³�¦�µ�‡�µ�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures���˜�µ�¤�­�´�—�­�n�ª�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o�„�Î�µ�®�œ�—�‡�n�µ�—�´�•�œ�¸�Á�ž�È�œ�Ÿ�¼�o
�„�Î�µ�®�œ�—���—�´�Š�œ�´�Ê�œ�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�‡�ª�¦�«�¹�„�¬�µ�Â�¨�³�š�Î�µ�‡�ª�µ�¤�Á�…�o�µ�Ä�‹�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«���°�´�˜�¦�µ�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ���°�´�˜�¦�µ�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥��
�Â�¨�³�­�·�œ�‡�o�µ�Ã�£�‡�£�´�–�”�r�Ä�œ�˜�¨�µ�—��Futures���Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�‹�µ�„�­�n�ª�œ�š�¸�É��3 �…�°�Š�®�œ�´�Š�­�º�°�•�¸ �Ê�•�ª�œ�œ�¸ �Ê�—�o�ª�¥ 

���—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia���¤�¸�®�¨�´�„�„�µ�¦�Ä�œ�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�š�¸�É�°�œ�»�•�µ�˜�·�Ä�®�o�­�µ�¤�µ�¦�™�¨�Š�š�»�œ�Å�—�o�š�´ �Ê�Š�Ä�œ�¦�¼�ž�Â�•�•�„�µ�¦��Long, Short 
�®�¦�º�°�š�´ �Ê�Š��Long �Â�¨�³��Short �­�´�•�•�µ��Futures���•�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Á�—�¸�¥�ª�„�´�œ�š�¸�É�ª�´�œ�­�n�Š�¤�°�•�˜�n�µ�Š�„�´�œ���Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�‹�µ�„�—�´�•�œ�¸�°�µ�‹�˜�n�µ�Š�‹�µ�„
�‡�ª�µ�¤�‡�µ�—�®�¤�µ�¥�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ���£�µ�¥�Ä� �̃o�®�¨�´�„�„�µ�¦�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�œ�¸ �Ê�°�µ�‹�¤�¸�•�µ�Š�„�¦�–�¸�š�¸�É�°�µ�‹�¤�¸�„�µ�¦�š�Î�µ��Leverage �Ä�œ�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Á�¤�º�É�°
�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�…�o�°�„�Î�µ�®�œ�—�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�Ã�—�¥�¤�»�n�Š�®�ª�´�Š�Á�¡�º�É�°�Á�¡�·�É�¤�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ���Â�˜�n�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�¦�µ�‡�µ�˜�¨�µ�—�Å�¤�n�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�š�¸�É�‡�µ�—�®�ª�´�Š�°�µ�‹
�­�n�Š�Ÿ�¨�Ä�®�o�—�´�•�œ�¸�¨�—�¨�Š�¤�µ�„�„�ª�n�µ�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�¤�¸�„�µ�¦�š�Î�µ��Leverage�� 

�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia���™�¼�„�°�°�„�Â�•�•�¤�µ�Á�¡�º�É�°�„�¦�³�‹�µ�¥�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¨�µ�¥�ž�¦�³�Á�£�š�Ž�¹�É�Š�Á�¤�º�É�°�¡�·�‹�µ�¦�–�µ�…�o�°�¤�¼�¨
�¥�o�°�œ�®�¨�´�Š�¤�¸�‡�ª�µ�¤�­�´�¤�¡�´�œ�›�r����Correlation�����˜�Î�É�µ�®�¦�º�°�˜�·�—�¨�•���Ã�—�¥�¤�¸�Á�ž�o �µ�®�¤�µ�¥�Á�¡�º�É�°�¨�—�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�Ä�œ�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Â�¨�³�•�n�ª�¥�­�¦�o�µ�Š�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�š�¸�É
�­�¤�Î�É�µ�Á�­�¤�°���Ž�¹�É�Š�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É��Correlation �Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Å�ž�°�µ�‹�­�n�Š�Ÿ�¨�Ä�®�o�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�š�¸�É�­�¼�Š�…�¹ �Ê�œ�Â�¨�³�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�°�µ�‹�Å�¤�n�­�¤�Î�É�µ�Á�­�¤�° 

�—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia���¤�¸�…�o�°�„�Î�µ�®�œ�—�Ä�œ�„�µ�¦�‡�ª�•�‡�»�¤�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ����Volatility Control�����š�¸�É�¦�³�—�´�•�ž�¦�³�Á�£�š
�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Â�¨�³�¦�³�—�´�•�—�´�•�œ�¸���Ž�¹�É�Š�‹�³�š�Î�µ�Ä�®�o�Á�„�·�—�„�µ�¦�¨�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�¨�Š�Ä�œ�Á�ª�¨�µ�š�¸�É�˜�¨�µ�—�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�­�¼�Š���Ã�—�¥�¤�¸�Á�ž�o �µ�®�¤�µ�¥�Á�¡�º�É�°�¨�—�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š
�…�°�Š�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�Á�ª�¨�µ�š�¸�¤�¸�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�­�¼�Š�Â�¨�³�­�¦�o�µ�Š�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�š�¸�É�­�¤�Î�É�µ�Á�­�¤�°���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�¦�µ�‡�µ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�ž�¦�³�Á�£�š
�Ä�—�­�¼�Š�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o���—�´�•�œ�¸�‹�³�¨�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�œ�´�Ê�œ���Ž�¹�É�Š�°�µ�‹�­�n�Š�Ÿ�¨�„�¦�³�š�•�˜�n�°�„�µ�¦�„�¦�³�‹�µ�¥�œ�Î �Ê�µ�®�œ�´�„�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��12 

�¦�ª�¤���Â�¨�³�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�‡�ª�µ�¤�Ÿ�´�œ�Ÿ�ª�œ�…�°�Š�—�´�•�œ�¸�­�¼�Š�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Å�ª�o�‹�³�¤�¸�„�µ�¦�¨�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�š�»�„�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É�Á�ž�È�œ�°�Š�‡�r�ž�¦�³�„�°�•�…�°�Š
�—�´�•�œ�¸�Ž�¹�É�Š�°�µ�‹�š�Î�µ�Ä�®�o�Ä�œ�•�µ�Š�„�¦�–�¸�Ÿ�¨�˜�°�•�Â�š�œ�°�°�„�¤�µ�˜�Î�É�µ�„�ª�n�µ�‡�ª�µ�¤�‡�µ�—�®�¤�µ�¥�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�Å�—�o 

�œ�°�„�‹�µ�„�œ�¸ �Ê���—�´�•�œ�¸��Citi Diversified Risk Premia���™�¼�„�¡�´�•�œ�µ�Ã�—�¥���­�™�µ�•�´�œ�‹�µ�„�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Â�¨�³�¤�¸�„�µ�¦�„�¦�³�‹�µ�¥�­�·�œ�š�¦�´�¡�¥�r�Ä�œ�„�µ�¦�‡�Î�µ�œ�ª�–
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�£�µ�¥�œ�°�„�Â�š�¦�„�Â�Ž�Š���Ž�¹�É�Š�Á�®�˜�»�„�µ�¦�–�r�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n
�­�µ�¤�µ�¦�™�‡�ª�•�‡�»�¤�Å�—�o 

���…�� �¤�¸�„�µ�¦�Á�¦�·�É�¤�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�Á�¡�º�É�°�…�°�¢�º �Ê�œ�¢�¼�„�·�‹�„�µ�¦�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�®�¦�º�°�Á�¡�º�É�°�…�°�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š� �̈o�¤�¨�³�¨�µ�¥�£�µ�¥�Ä� �̃o�„�‘�®�¤�µ�¥�š�¸�É
�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š���®�¦�º�°�Å�—�o�¤�¸�‡�Î�µ�­�´�É�Š�®�¦�º�°�¤�˜�·�Ä�—���Ç���Ã�—�¥�•�°�•�˜�µ�¤�„�‘�®�¤�µ�¥�Ä�®�o�Á�¨�·�„�„�·�‹�„�µ�¦
�…�°�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�˜�„�Á�ž�È�œ�Ÿ�¼�o�¤�¸
�®�œ�¸ �Ê�­�·�œ� �̈o�œ�¡�o�œ�˜�´�ª�˜�µ�¤�š�¸�É�„�‘�®�¤�µ�¥�„�Î�µ�®�œ�—���®�¦�º�°�¤�¸�„�µ�¦�¥�¹�—���°�µ�¥�´�—�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�…�°�Š
�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o �š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�˜�µ�¤�‡�Î�µ�¡�·�¡�µ�„�¬�µ���®�¦�º�°�‡�Î�µ�­�´�É�Š�Ã�—�¥�•�°�•�—�o�ª�¥
�„�‘�®�¤�µ�¥������ 

2. �Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Á�„�·�—�Á�®�˜�»�Ÿ�·�—�œ�´�—�„�¦�–�¸�Ä�—�„�¦�–�¸�®�œ�¹�É�Š�˜�µ�¤�…�o�°�����„�������…�����Â�¨�³�¥�´�Š�‡�Š�°�¥�¼�n���®�µ�„�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ
�„�¼�o 
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�µ�¥�®�œ�¹�É�Š�®�¦�º�°�®�¨�µ�¥�¦�µ�¥�š�¸�É�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�œ�o�°�¥�„�ª�n�µ�¦�o�°�¥�¨�³��
50 ���®�o�µ�­�·�•�����…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�¥�´�Š�¤�·�Å�—�o�š�Î�µ�„�µ�¦�Å�™�n�™�°�œ�š�´ �Ê�Š�®�¤�—���¤�¸�®�œ�´�Š�­�º�°�Â�‹�o�Š
�„�µ�¦�Ÿ�·�—�œ�´�—�Å�ž�¥�´�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ã�—�¥�¦�³�•�»�™�¹�Š�Á�®�˜�»�Ÿ�·�—�œ�´�—�Ž�¹�É�Š�š�Î�µ�Ä�®�o�¤�¸�„�µ�¦
�Á�¦�n�Š�¦�´�—�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�®�o�™�¹�Š�„�Î�µ�®�œ�—�•�Î�µ�¦�³�Ã�—�¥�¡�¨�´�œ�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�—�o�¦�´�•�Â�‹�o�Š�Á�ž�È�œ�¨�µ�¥�¨�´�„�¬�–�r�°�´�„�¬�¦���®�¦�º�°�š�¸�É�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��20 

�¤�¸�¤�˜�·�Á�®�È�œ�•�°�•�Ä�®�o�®�œ�¸ �Ê�˜�µ�¤�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�™�¹�Š�„�Î�µ�®�œ�—�•�Î�µ�¦�³�Ã�—�¥�¡�¨�´�œ���Ÿ�¼�o
�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê�˜�µ�¤�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�£�µ�¥�Ä�œ�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ��7���ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�™�´�—�‹�µ�„�ª�´�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�Å�—�o�¦�´�•�®�œ�´�Š�­�º�°�Â�‹�o�Š�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���Á�ž�È �œ�‹�Î�µ�œ�ª�œ�Á�š�¸�¥�•�Á�š�n�µ�„�´�•�¤�¼�¨�‡�n�µ�š�µ�Š�˜�¨�µ�—�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�®�´�„�—�o�ª�¥�‡�n�µ�Ä�•�o�‹�n�µ�¥�Ä�—���Ç���š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�Á�œ�º�É�°�Š�‹�µ�„�„�µ�¦�š�¸�É�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�™�¹�Š�„�Î�µ�®�œ�—�•�Î�µ�¦�³�Ã�—�¥�¡�¨�´�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�‡�Î�µ�œ�ª�–�Ã�—�¥�˜�´�ª�Â�š�œ�‡�Î�µ�œ�ª�–�Á�Š�·�œ���Ž�¹�É�Š
�¦�ª�¤�™�¹�Š�Â�˜�n�Å�¤�n�‹�Î�µ�„�´�—�Á�¡�¸�¥�Š�‡�n�µ�Ä�•�o�‹�n�µ�¥�°�´�œ�Á�œ�º�É�°�Š�¤�µ�‹�µ�„�„�µ�¦�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
� �̃o�°�Š�����®�¦�º�°�°�µ�‹� �̃o�°�Š�����š�Î�µ�„�µ�¦�¥�„�Á�¨�·�„�›�»�¦�„�¦�¦�¤�ž�o �°�Š�„�´�œ�‡�ª�µ�¤�Á�­�¸�É�¥�Š�Ä�—���Ç���Á�„�¸�É�¥�ª�Á�œ�º�É�°�Š�„�´�•�®�»�o�œ
�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¥�·�œ�¥�°�¤�Á�­�¸�¥�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Ä�œ�°�´�˜�¦�µ
�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Ÿ�·�—�œ�´�—�œ�´�•�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É�®�œ�¸ �Ê�˜�µ�¤�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‡�¦�•�„�Î�µ�®�œ�—�•�Î�µ�¦�³�‹�œ�„�ª�n�µ�‹�³
�•�Î�µ�¦�³�®�œ�¸ �Ê�‡�¦�•�™�o�ª�œ���� 

�„�µ�¦�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�� 1. �Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�­�·�š�›�·�Á�¦�¸�¥�„�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�—�o ���Å�¤�n�ª�n�µ�Ä�œ
�Á�ª�¨�µ�Ä�—���Ç���Â�˜�n�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³� �̃o�°�Š�Á�¦�¸�¥�„�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�Ã�—�¥�Á�¦�È�ª���Ž�¹�É�Š�‹�³� �̃o�°�Š�Å�¤�n�Á�„�·�œ 30 ���­�µ�¤�­�·�•�����ª�´�œ���œ�´�•�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�¦�µ�¥�®�œ�¹�É�Š�®�¦�º�°�®�¨�µ�¥�¦�µ�¥�š�¸�É�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�œ�o�°�¥�„�ª�n�µ�¦�o �°�¥�¨�³ 25 ���¥�¸�É�­�·�•�®�o�µ����
�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�¥�´�Š�¤�·�Å�—�o�Å�™�n�™�°�œ�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�¤�¸�‡�Î�µ�…�°�Á�ž�È�œ�®�œ�´�Š�­�º�°�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É
�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Á�¦�¸�¥�„�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�œ�´�•�Â�˜�n�ª�´�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¦�µ�•�ª�n�µ�Á�„�·�—�„�¦�–�¸�Ä�—�„�¦�–�¸�®�œ�¹�É�Š�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê���� 

���„�� �®�µ�„�Á�„�·�—�Á�®�˜�»�Ÿ�·�—�œ�´�—�„�¦�–�¸�Ä�—�„�¦�–�¸�®�œ�¹�É�Š�˜�µ�¤�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�…�o�µ�Š� �̃o�œ���£�µ�¥�Ä� �̃o�®�´�ª�…�o�°
�Á�®�˜�»�Ÿ�·�—�œ�´�—�Â�¨�³�Ÿ�¨�…�°�Š�„�µ�¦�Ÿ�·�—�œ�´�—���Â�¨�³�Ä�œ�…�–�³�œ�´ �Ê�œ�¥�´�Š�¤�·�Å�—�o�¤�¸�„�µ�¦�­�n�Š
�®�œ�´�Š�­�º�°�Â�‹�o�Š�Ä�—���Ç���¤�µ�¥�´�Š�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�˜�µ�¤�¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—
�£�µ�¥�Ä� �̃o�®�´�ª�…�o�°�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���®�¦�º�° 

���…�� �®�µ�„�¤�¸�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�°�Â�„�o�Å�…�Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�­�´�•�•�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�­�·�š�›�·�Â�¨�³�®�œ�o�µ�š�¸�É�…�°�Š�Ÿ�¼�o
�°�°�„ �Â�¨�³�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o �œ�„�¼�o �š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r �Â� �Š����Final Terms�����š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o �°�Š�Ä�œ
�­�µ�¦�³�­�Î�µ�‡�´�•�� 

2. �„�µ�¦�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�����Ž�¹�É�Š�¦�ª�¤�™�¹�Š�„�¦�–�¸�„�µ�¦�¨�Š�¤�˜�·�Á�ž�È �œ�¨�µ�¥�¨�´�„�¬�–�r
�°�´�„�¬�¦�Â�š�œ�„�µ�¦�ž�¦�³�•�»�¤�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�����‹�³�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�ž�¦�³�•�»�¤�����®�¦�º�°�¨�Š�¤�˜�·�Á�ž�È�œ
�¨�µ�¥�¨�´�„�¬�–�r�°�´�„�¬�¦�����¦�n�ª�¤�„�´�œ�…�°�Š�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�š�»�„�•�»�—�š�¸�É�¥�´�Š�‡�Š�‡�o�µ�Š
�•�Î�µ�¦�³�°�¥�¼�n���š�¸�É�°�°�„�£�µ�¥�Ä� �̃o�Ã�‡�¦�Š�„�µ�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���‡�¦�´ �Ê�Š�š�¸�É��1��2565�������Ã�—�¥�„�µ�¦�œ�´�•
�°�Š�‡�r�ž�¦�³�•�»�¤�Â�¨�³�¤�˜�·�…�°�Š�š�¸�É�ž�¦�³�•�»�¤�‹�³�‡�Î�µ�œ�ª�–�‹�µ�„�Ÿ�¨�¦�ª�¤�…�°�Š�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�š�´ �Ê�Š�®�¤�—�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�����Â�˜�n�š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Ä�œ�„�¦�–�š�¸�É�����„�����Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Á�®�È�œ�ª�n�µ���Ä�œ�„�¦�–�¸
�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�ž�¦�³�•�»�¤�Ž�¹�É�Š� �̃o�°�Š�¡�·�‹�µ�¦�–�µ�®�¨�µ�¥�ª�µ�¦�³���®�µ�„�¤�¸�Á�¦�º�É�°�Š�Ä�—�Á�¦�º�É�°�Š�®�œ�¹�É�Š�š�¸�É�‹�³� �̃o�°�Š�ž�¦�³�•�»�¤
�Á�¡�º�É�°�¨�Š�¤�˜�·�œ�´�Ê�œ���Á�ž�È �œ�Á�¦�º�É�°�Š�š�¸�É�œ�n�µ�‹�³�¤�¸�Ÿ�¨�„�¦�³�š�•�˜�n�°�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r �Â� �Š�•�»�—�Ä�—���Ç��
�Ã�—�¥�Á�Œ�¡�µ�³�Á�‹�µ�³�‹�Š�Á�š�n�µ�œ�´�Ê�œ���Ž�¹�É�Š�Ä�œ�„�¦�–�¸�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Ä�®�o�œ�´�•�°�Š�‡�r�ž�¦�³�•�»�¤�Â�¨�³�‡�³�Â�œ�œ�Á�­�¸�¥�Š
�Á�Œ�¡�µ�³�‹�µ�„�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�•�»�—�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�œ�´�Ê�œ���Ç���Á�š�n�µ�œ�´�Ê�œ���®�¦�º�°�����…�����Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��21 
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(23) �Ÿ�¼�o�‹�´�—�„�µ�¦�„�°�Š�š�»�œ���®�¦�º�°�Ÿ�¼�o�‹�´�—�„�µ�¦�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�­�´�•�•�µ�Ž�º �Ê�°�…�µ�¥�¨�n�ª�Š�®�œ�o�µ���˜�µ�¤�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�˜�¨�µ�—�š�»�œ�ª�n�µ�—�o�ª�¥
�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�•�»�‡�¨�µ�„�¦�Ä�œ�›�»�¦�„�·�‹�˜�¨�µ�—�š�»�œ 
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���Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�¦�µ�¥�Ä�®�•�n�����®�¤�µ�¥�™�¹�Š 

1) �Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�Ž�¹�É�Š�Á�ž�È�œ�•�»�‡�‡�¨�›�¦�¦�¤�—�µ�Ž�¹�É�Š�Á�¤�º�É�°�œ�´�•�¦�ª�¤�„�´�•�‡�¼�n�­�¤�¦�­�Â� �̈o�ª�¤�¸�¨�´�„�¬�–�³�Ä�—�¨�´�„�¬�–�³�®�œ�¹�É�Š�—�´�Š�œ�¸ �Ê 

���„�� �¤�¸�­�·�œ�š�¦�´�¡�¥�r�­�»�š�›�·�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��50,000,000 ���®�o�µ�­�·�•� �̈o�µ�œ�����•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���­�·�œ�š�¦�´�¡�¥�r�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Å�¤�n�œ�´�•�¦�ª�¤�¤�¼�¨�‡�n�µ
�°�­�´�Š�®�µ�¦�·�¤�š�¦�´�¡�¥�r�Ž�¹�É�Š�Ä�•�o�Á�ž�È�œ�š�¸�É�¡�´�„�°�µ�«�´�¥�ž�¦�³�‹�Î�µ�…�°�Š�•�»�‡�‡�¨�œ�´�Ê�œ 

���…�� �¤�¸�¦�µ�¥�Å�—�o�˜�n�°�ž�¸ �˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��4,000,000 ���­�¸�É� �̈o�µ�œ�����•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž 
���‡�� �¤�¸�Á�Š�·�œ�¨�Š�š�»�œ�Ã�—�¥�˜�¦�Š�Ä�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�­�´�•�•�µ�Ž�º �Ê�°�…�µ�¥�¨�n�ª�Š�®�œ�o�µ�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��10,000,000 ���­�·�•� �̈o�µ�œ�����•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž���®�¦�º�°

�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�œ�´�•�¦�ª�¤�Á�Š�·�œ� �µ�„�Â� �̈o�ª�¤�¸�Á�Š�·�œ�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��20,000,000 ���¥�¸�É�­�·�•� �̈o�µ�œ�����•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž 
2) �Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�Ž�¹�É�Š�Á�ž�È�œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�š�¸�É�¤�¸�¨�´�„�¬�–�³�Ä�—�¨�´�„�¬�–�³�®�œ�¹�É�Š�—�´�Š�œ�¸ �Ê 

���„�� �¤�¸�­�n�ª�œ�…�°�Š�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�˜�µ�¤�Š�•�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�ž�¸ �¨�n�µ�­�»�—�š�¸�É�Ÿ�¼�o�­�°�•�•�´�•�•�¸�˜�¦�ª�‹�­�°�•�Â� �̈o�ª�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��100,000,000 ���®�œ�¹�É�Š�¦�o�°�¥� �̈o�µ�œ����
�•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž 

���…�� �¤�¸�Á�Š�·�œ�¨�Š�š�»�œ�Ã�—�¥�˜�¦�Š�Ä�œ�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�­�´�•�•�µ�Ž�º �Ê�°�…�µ�¥�¨�n�ª�Š�®�œ�o�µ�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��20,000,000 ���¥�¸�É�­�·�•� �̈o�µ�œ�����•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž���®�¦�º�°
�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�œ�´�•�¦�ª�¤�Á�Š�·�œ� �µ�„�Â� �̈o�ª�¤�¸�Á�Š�·�œ�¨�Š�š�»�œ�Ä�œ�š�¦�´�¡�¥�r�­�·�œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�˜�´ �Ê�Š�Â�˜�n��40,000,000 ���­�¸�É�­�·�•� �̈o�µ�œ�����•�µ�š�…�¹ �Ê�œ�Å�ž��
�š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Ä�®�o�¡�·�‹�µ�¦�–�µ�˜�µ�¤�Š�•�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�ž�¸ �¨�n�µ�­�»�—�š�¸�É�Ÿ�¼�o�­�°�•�•�´�•�•�¸�˜�¦�ª�‹�­�°�•�Â� �̈o�ª 

2.2 �Á�œ�º�É�°�Š�‹�µ�„�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�œ�“�µ�œ�³�›�œ�µ�‡�µ�¦�¡�µ�–�·�•�¥�r�‹�³� �̃o�°�Š�ž�’�·�•�´�˜�·�˜�µ�¤�ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥���Ž�¹�É�Š�¦�ª�¤�™�¹�Š�Â�˜�n
�Å�¤�n�‹�Î�µ�„�´�—�Á�¡�¸�¥�Š�ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥���š�¸�É���­�œ�­����15��2558���Á�¦�º�É�°�Š���®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�›�œ�µ�‡�µ�¦�¡�µ�–�·�•�¥�r�š�Î�µ�›�»�¦�„�¦�¦�¤
�Á�Š�·�œ�„�¼�o�¥�º�¤�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š����Structured products�����Œ�•�´�•�¨�Š�ª�´�œ�š�¸�É��25���„�´�œ�¥�µ�¥�œ���¡���«����2558�����¦�ª�¤�š�´ �Ê�Š�š�¸�É�¤�¸�„�µ�¦�Â�„�o�Å�…�Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�®�¦�º�°�Ä�•�o
�Â�š�œ�š�¸�É���������ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š� �̧É���­�œ�­����15��2558�������ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥���š�¸�É���­�œ�­����14��2558 �Á�¦�º�É�°�Š��
�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�„�µ�¦�°�œ�»�•�µ�˜�Ä�®�o�›�œ�µ�‡�µ�¦�¡�µ�–�·�•�¥�r�š�Î�µ�›�»�¦�„�¦�¦�¤�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�—�o�µ�œ�Á�‡�¦�—�·�˜����Credit Derivatives�����Œ�•�´�•�¨�Š�ª�´�œ�š�¸�É��25���„�´�œ�¥�µ�¥�œ���¡���«����
2558 ���¦�ª�¤�š�´ �Ê�Š�š�¸�É�¤�¸�„�µ�¦�Â�„�o�Å�…�Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤�®�¦�º�°�Ä�•�o�Â�š�œ�š�¸�É���������ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š� �̧É���­�œ�­����14��2558�������Â�¨�³�„�‘�®�¤�µ�¥�®�¦�º�°



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��27 

�„�‘�Á�„�–�”�r�Â�¨�³�¦�³�Á�•�¸�¥�•�ž�‘�·�•�´�˜�·�˜�n�µ�Š���Ç���Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�‡�ª�•�‡�»�¤�„�µ�¦�Â�¨�„�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Á�Š�·�œ���Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�­�Š�ª�œ�­�·�š�›�·�Í�š�¸�É�‹�³�Å�¤�n�¦�´�•
�‹�—�š�³�Á�•�¸�¥�œ�„�µ�¦�Ã�°�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�ª�n�µ�Ä�œ�š�°�—�Ä�—���Ç���Ä�®�o�Â�„�n�•�»�‡�‡�¨�Ä�—�š�¸�É�‹�³�Á�ž�È�œ�„�µ�¦� �n �µ� �º �œ�„�´�•�ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«
�Å�š�¥�Ä�—���Ç���š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š 

3. �„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º�Ê�°���„�µ�¦�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥���Â�¨�³�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š� �̧É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�� 

�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�­�Š�ª�œ�­�·�š�›�·�Í�Ä�œ�„�µ�¦�Á�ž�¨�¸�É�¥�œ�Â�ž�¨�Š�¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—�ª�·�›�¸�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°��
�„�µ�¦�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥���Â�¨�³�ª�·�›�¸�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o�Ä�œ�Á�°�„�­�µ�¦�Œ�•�´�•�œ�¸ �Ê�˜�µ�¤�‡�ª�µ�¤�Á�®�¤�µ�³�­�¤���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Á�„�·�—�ž�´�•�®�µ��
�°�»�ž�­�¦�¦�‡���®�¦�º�°�…�o�°�‹�Î�µ�„�´�—�Ä�œ�„�µ�¦�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Á�¡�º�É�°�°�Î�µ�œ�ª�¥�‡�ª�µ�¤�­�³�—�ª�„�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�°�¥�n�µ�Š�Á�ž�È�œ�›�¦�¦�¤�Â�¨�³�Á�¡�º�É�°�Ä�®�o�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥ 
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‡�¦�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê�ž�¦�³�­�•�‡�ª�µ�¤�­�Î�µ�Á�¦�È�‹�­�¼�Š�­�»�— 

3.1 �ª�·�›�¸�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

3.1.1 �„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�œ�‡�¦�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�Ä�œ�ª�Š�‹�Î�µ�„�´�—�Â�„�n�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�­�™�µ�•�´�œ�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�¦�µ�¥�Ä�®�•�n���˜�µ�¤�ž�¦�³�Á�£�š
�Â�¨�³�¨�´�„�¬�–�³�š�¸�É�œ�·�¥�µ�¤�Å�ª�o�Ä�œ�…�o�°��4���Â�¨�³�…�o�°��6���…�°�Š�ž�¦�³�„�µ�«�‡�–�³�„�¦�¦�¤�„�µ�¦�„�Î�µ�„�´�•�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�Â�¨�³�˜�¨�µ�—�®�¨�´�„�š�¦�´�¡�¥�r�š�¸�É���„�‹����4��2560�� 
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�­�œ�­����15��2558 �Â�¨�³�„�‘�Á�„�–�”�r�°�º�É�œ���Ç���š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�…�°�Š�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥���—�´�Š�œ�´�Ê�œ���„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥���‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥���Â�¨�³�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�¹�Š�‹�³� �̃o�°�Š�Á�ž�È�œ�Å�ž�˜�µ�¤�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�˜�µ�¤�ž�¦�³�„�µ�«�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š�¸�É���­�œ�­����15��2558 �¦�ª�¤�š�´ �Ê�Š�„�‘�Á�„�–�”�r�…�°�Š
�›�œ�µ�‡�µ�¦�Â�®�n�Š�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥�š�¸�É�Á�„�¸�É�¥�ª�…�o�°�Š�œ�´�Ê�œ�—�o�ª�¥ 

3.6 �ª�´�œ���ª�·�›�¸�„�µ�¦�‹�°�Š�Â�¨�³�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�„�Î�µ�®�œ�—�¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—���…�´�Ê�œ�˜�°�œ���ª�·�›�¸�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���¦�ª�¤�š�´ �Ê�Š�Á�Š�º�É�°�œ�Å�…�Ä�œ�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�¨�³�‹�³�Á�ž�· �—�Á�Ÿ�¥�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�Á�•�·�•�‹�µ�„�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�—�o�š�¦�µ�•�„�n�°�œ�š�¸�É�‹�³�š�Î�µ�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���Ž�¹�É�Š
�˜�µ�¤�ž�„�˜�·�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�…�´�Ê�œ�˜�°�œ�Ä�œ�„�µ�¦�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�—�´�Š�˜�n�°�Å�ž�œ�¸ �Ê 

3.6.1 �Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�­�™�µ�•�´�œ 

�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�­�™�µ�•�´�œ�š�¸�É� �̃o�°�Š�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š� �̃o�°�Š�„�¦�°�„�…�o�°�¤�¼�¨�Ä�œ�Â�•�•�¢�°�¦�r�¤�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�®�o�™�¼�„� �̃o�°�Š
�‡�¦�•�™�o�ª�œ�Â�¨�³�•�´�—�Á�‹�œ�¡�¦�o�°�¤�¨�Š�¨�µ�¥�¤�º�°�•�º�É�°���®�µ�„�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Á�ž�È�œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�‹�³� �̃o�°�Š�¨�Š�œ�µ�¤�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹�¨�Š�œ�µ�¤
�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�œ�´�Ê�œ�¡�¦�o�°�¤�ž�¦�³�š�´�•�˜�¦�µ�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�•�¦�·�¬�´�š�����™�o�µ�¤�¸�����Ã�—�¥�¤�¸�Á�°�„�­�µ�¦�ž�¦�³�„�°�•�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���—�´�Š�œ�¸ �Ê 



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��29 

(1) �Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�ž�È �œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�˜�µ�¤�„�‘�®�¤�µ�¥�Å�š�¥�®�¦�º�°�š�¸�É�‹�—�š�³�Á�•�¸�¥�œ�Ä�œ�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥��� �̃o�°�Š�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ
�®�œ�´�Š�­�º�°�¦�´�•�¦�°�Š�„�¦�³�š�¦�ª�Š�¡�µ�–�·�•�¥�r�Œ�•�´�•�¨�n�µ�­�»�—�����š�¸�É�°�°�„�Ä�®�o�Å�¤�n�Á�„�·�œ��1�����®�œ�¹�É�Š�����Á�—�º�°�œ�„�n�°�œ�ª�´�œ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����¡�¦�o �°�¤�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�¦�°�Š
�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹�¨�Š�œ�µ�¤�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨���Â�¨�³�ž�¦�³�š�´�•�˜�¦�µ�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�����™�o�µ�¤�¸�����¡�¦�o�°�¤�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�•�´�˜�¦
�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�ž�¦�³�•�µ�•�œ���­�Î�µ�Á�œ�µ�Ä�•�˜�n�µ�Š�—�o�µ�ª���®�¦�º�°�­�Î�µ�Á�œ�µ�®�œ�´�Š�­�º�°�Á�—�·�œ�š�µ�Š�����Â� �̈o�ª�Â�˜�n�„�¦�–�¸�����…�°�Š�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹�¨�Š�œ�µ�¤�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨
�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���¡�¦�o�°�¤�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š 

(2) �Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�ž�È �œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�˜�µ�¤�„�‘�®�¤�µ�¥�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«�®�¦�º�°�š�¸�É�‹�—�š�³�Á�•�¸�¥�œ�Ä�œ�˜�n�µ�Š�ž�¦�³�Á�š�«��� �̃o�°�Š�Â�œ�•
�­�Î�µ�Á�œ�µ�®�œ�´�Š�­�º�°�Â�­�—�Š�‡�ª�µ�¤�Á�ž�È �œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�®�¦�º�°�®�œ�´�Š�­�º�°�­�Î�µ�‡�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�˜�´ �Ê�Š�•�¦�·�¬�´�š���®�œ�´�Š�­�º�°�•�¦�·�‡�–�®�r�­�œ�›�·���…�o�°�•�´�Š�‡�´�•���Â�¨�³
�®�œ�´�Š�­�º�°�¦�´�•�¦�°�Š�Œ�•�´�•�¨�n�µ�­�»�—�����š�¸�É�°�°�„�Ä�®�o�Å�¤�n�Á�„�·�œ��1 ���®�œ�¹�É�Š�����Á�—�º�°�œ�„�n�°�œ�ª�´�œ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����¡�¦�o �°�¤�¨�Š�¨�µ�¥�¤�º�°�•�º�É�°�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š 
�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹�¨�Š�œ�µ�¤�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�œ�´�Ê�œ���Â�¨�³�ž�¦�³�š�´�•�˜�¦�µ�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�����™�o�µ�¤�¸�����¡�¦�o�°�¤�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�®�œ�´�Š�­�º�°�Á�—�·�œ�š�µ�Š
�…�°�Š�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹�¨�Š�œ�µ�¤�Ž�¹�É�Š�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š 

(3) �­�Î�µ�Á�œ�µ�­�¤�»�—�Á�Š�·�œ� �µ�„�ž�¦�³�Á�£�š�•�´�•�•�¸�°�°�¤�š�¦�´�¡�¥�r�®�¦�º�°�„�¦�³�Â�­�¦�µ�¥�ª�´�œ�š�¸�É�Á�ž�· �—�Ä�œ�œ�µ�¤�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����Ä�•�o�Á�Œ�¡�µ�³�„�¦�–�¸�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�š�¸�É�Á�¨�º�°�„
�¦�´�•�Ä�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�¨�³�ž�¦�³�­�Š�‡�r�‹�³�¦�´�•�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Â�¨�³�Á�Š�·�œ� �̃o�œ�Ã�—�¥�„�µ�¦�Ã�°�œ�Á�…�o�µ�•�´�•�•�¸�� 

3.6.2 �Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�¦�µ�¥�Ä�®�•�n 

�Ÿ�¼�o�¨�Š�š�»�œ�¦�µ�¥�Ä�®�•�n�š�¸�É� �̃o�°�Š�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š� �̃o�°�Š�„�¦�°�„�…�o�°�¤�¼�¨�Ä�œ�Â�•�•�¢�°�¦�r�¤�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�®�o�™�¼�„� �̃o�°�Š
�‡�¦�•�™�o�ª�œ�Â�¨�³�•�´�—�Á�‹�œ�¡�¦�o�°�¤�¨�Š�¨�µ�¥�¤�º�°�•�º�É�°���®�µ�„�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Á�ž�È�œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�‹�³� �̃o�°�Š�¨�Š�œ�µ�¤�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹�¨�Š�œ�µ�¤
�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�œ�´�Ê�œ�¡�¦�o�°�¤�ž�¦�³�š�´�•�˜�¦�µ�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�•�¦�·�¬�´�š�����™�o�µ�¤�¸�����Ã�—�¥�¤�¸�Á�°�„�­�µ�¦�ž�¦�³�„�°�•�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���—�´�Š�œ�¸ �Ê 

(1) �Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�ž�È�œ�•�»�‡�‡�¨�›�¦�¦�¤�—�µ�­�´�•�•�µ�˜�·�Å�š�¥���‹�³� �̃o�°�Š�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�•�´�˜�¦�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�ž�¦�³�•�µ�•�œ�Â�¨�³�¨�Š�œ�µ�¤
�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š���®�¦�º�°�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�¤�¸�•�´�˜�¦�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�ž�¦�³�•�µ�•�œ���Ä�®�o�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�•�´�˜�¦�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�š�¸�É�š�µ�Š�¦�µ�•�„�µ�¦�°�°�„�Ä�®�o�š�¸�É�¤�¸
�Á�¨�…�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�ž�¦�³�•�µ�•�œ���®�¦�º�°�­�Î�µ�Á�œ�µ�š�³�Á�•�¸�¥�œ�•�o�µ�œ�š�¸�É�¤�¸�Á�¨�…�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�ž�¦�³�•�µ�•�œ�¡�¦�o �°�¤�š�´ �Ê�Š�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š��
�Â�¨�³�����Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�o�°�Š�…�°�����Â�•�•�­�°�•�™�µ�¤��Suitability Test ���Ž�¹�É�Š�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�š�¦�µ�•�Ÿ�¨�„�µ�¦
�ž�¦�³�Á�¤�·�œ�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�� 

(2) �Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�ž�È �œ�•�»�‡�‡�¨�›�¦�¦�¤�—�µ�Ž�¹�É�Š�Å�¤�n�¤�¸�­�´�•�•�µ�˜�·�Å�š�¥���‹�³� �̃o�°�Š�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�Ä�•�˜�n�µ�Š�—�o�µ�ª���®�¦�º�°�­�Î�µ�Á�œ�µ
�®�œ�´�Š�­�º�°�Á�—�·�œ�š�µ�Š�š�¸�É�¥�´�Š�Å�¤�n�®�¤�—�°�µ�¥�»�¡�¦�o�°�¤�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š���Â�¨�³�����Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o �‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�¦�o�°�Š�…�°�����Â�•�•�­�°�•�™�µ�¤��Suitability Test ���Ž�¹�É�Š�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�š�¦�µ�•�Ÿ�¨�„�µ�¦�ž�¦�³�Á�¤�·�œ�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�� 

(3) �Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�ž�È�œ�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�š�¸�É�‹�—�š�³�Á�•�¸�¥�œ�Ä�œ�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥���‹�³� �̃o�°�Š�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�®�œ�´�Š�­�º�°�¦�´�•�¦�°�Š�„�¦�³�š�¦�ª�Š
�¡�µ�–�·�•�¥�r�Œ�•�´�•�¨�n�µ�­�»�—�����š�¸�É�°�°�„�Ä�®�o�Å�¤�n�Á�„�·�œ��1�����®�œ�¹�É�Š�����Á�—�º�°�œ�„�n�°�œ�ª�´�œ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����¡�¦�o�°�¤�¨�Š�œ�µ�¤�¦�´�•�¦�°�Š�­�Î�µ�Á�œ�µ�™�¼�„� �̃o�°�Š�Ã�—�¥�Ÿ�¼�o�¤�¸�°�Î�µ�œ�µ�‹
�¨�Š�œ�µ�¤�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨���Â�¨�³�ž�¦�³�š�´�•�˜�¦�µ�­�Î�µ�‡�´�•�…�°�Š�œ�·�˜�·�•�»�‡�‡�¨�����™�o�µ�¤�¸�����¡�¦�o�°�¤�Â�œ�•�­�Î�µ�Á�œ�µ�•�´�˜�¦�ž�¦�³�‹�Î�µ�˜�´�ª�ž�¦�³�•�µ�•�œ���­�Î�µ�Á�œ�µ
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�Â�˜�n�¨�³�¦�»�n�œ���Â�¨�³�­�µ�¤�µ�¦�™�Á�¦�¸�¥�„�Á�„�È�•�Á�Š�·�œ�Å�—�o�‹�µ�„�­�Î�µ�œ�´�„�®�´�„�•�´�•�•�¸�Á�—�¸�¥�ª�„�´�œ�„�´�•�…�°�Š�­�™�µ�œ�š�¸�É�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Á�š�n�µ�œ�´�Ê�œ���Â�¨�³�…�¸�—�‡�¦�n�°�¤���Ã�—�¥�­�´�É�Š
�‹�n�µ�¥�•�´�•�•�¸�˜�µ�¤�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�Â�‹�o�Š�Ä�®�o�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�š�¦�µ�• 

(5) �®�µ�„�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�¦�´�•�•�Î�µ�¦�³�š�¸�É�œ�°�„�Á�®�œ�º�°�‹�µ�„�š�¸�É�¦�³�•�»�…�o�µ�Š� �̃o�œ���‹�³� �̃o�°�Š�Á�ž�È�œ�ª�·�›�¸�„�µ�¦�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�°�œ�»�¤�´�˜�·�‹�µ�„�Ÿ�¼�o�•�¦�·�®�µ�¦�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥
�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

3.6.4 �Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�¥�º�É�œ�‡�ª�µ�¤�‹�Î�µ�œ�Š�Ä�œ�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Â�¨�³�Å�—�o�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�‡�¦�•�™�o�ª�œ�˜�µ�¤�…�´�Ê�œ�˜�°�œ�Â� �̈o�ª���‹�³�…�°�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°
�Â�¨�³�…�°�Á�Š�·�œ�‡�º�œ�Å�¤�n�Å�—�o�����Á�ª�o�œ�Â�˜�n�Á�ž�È�œ�„�¦�–�¸�˜�µ�¤�…�o�°��3��7���¥�n�°�®�œ�o�µ�š�¸�É��2�����Â�˜�n�°�¥�n�µ�Š�Å�¦�„�È�˜�µ�¤���Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�­�·�š�›�·�¥�„�Á�¨�·�„
�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�š�¸�É�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�Å�¤�n�‡�¦�•�™�o�ª�œ�—�´�Š�š�¸�É�Å�—�o�„�¨�n�µ�ª�Å�ª�o�…�o�µ�Š� �̃o�œ 

3.6.5 �„�µ�¦�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�‹�³� �̃o�°�Š�ž�’�·�•�´�˜�·�˜�µ�¤�¦�¼�ž�Â�•�•�®�¨�´�„�Á�„�–�”�r�Â�¨�³�Á�Š�º�É�°�œ�Å�…�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�´�—�Á�˜�¦�¸�¥�¤�Å�ª�o�Ä�œ�Â�˜�n
�¨�³�­�™�µ�œ�š�¸�É 

3.6.6 �Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�­�Š�ª�œ�­�·�š�›�·�Í�Ä�œ�„�µ�¦�ž�· �—�¦�´�•�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�„�n�°�œ
�‡�¦�•�„�Î�µ�®�œ�—�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥���®�µ�„�¤�¸�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‡�¦�•�˜�µ�¤�‹�Î�µ�œ�ª�œ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—�Â� �̈o�ª���Â�¨�³���®�¦�º�°���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É 
�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�•�Î�µ�¦�³�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Á�ž�È�œ�Á�•�È�‡���Â�˜�n�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�Á�¦�¸�¥�„�Á�„�È�•�Á�Š�·�œ�Å�—�o���£�µ�¥�Ä�œ�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ�š�¸�É�„�Î�µ�®�œ�—
�…�o�µ�Š� �̃o�œ���Ž�¹�É�Š�Ä�œ�„�¦�–�¸�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�œ�¸ �Ê���Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�¥�·�œ�¥�°�¤�¦�´�•�Ÿ�·�—�•�°�•�Ä�œ�‡�n�µ�Ä�•�o�‹�n�µ�¥�Â�¨�³�‡�n�µ�Á�­�¸�¥�®�µ�¥�Ä�—���Ç���š�¸�É�Á�„�·�—�…�¹ �Ê�œ�Â�„�n�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�����™�o�µ�¤�¸�� 

3.7 �„�µ�¦�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�­�·�š�›�·�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦
�®�¦�º�°�•�Î�µ�¦�³�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�¤�n�‡�¦�•�™�o�ª�œ�®�¦�º�°�Å�¤�n�™�¼�„� �̃o�°�Š�˜�µ�¤�…�o�°��3��6���Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�­�Š�ª�œ�­�·�š�›�·�Í�Ä�œ�„�µ�¦�¦�´�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�‹�Î�µ�œ�ª�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥�Á�¡�º�É�°�­�Î�µ�¦�°�Š�Å�ª�o�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�Á�¦�¸�¥�„�•�Î�µ�¦�³�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�‹�µ�„ 
�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�œ�¨�Î�µ�—�´�•�š�¸�É�‹�³�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�°�¥�¼�n
�Ä�œ�¨�Î�µ�—�´�•�š�¸�É�‹�³�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�ž�’�·�•�´�˜�·�˜�µ�¤�ª�·�›�¸�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���Â�¨�³�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o
�Ä�œ�…�o�°��3��6 �š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�°�µ�‹�˜�´�—�­�·�š�›�·�Ä�œ�„�µ�¦�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�µ�¥�œ�´�Ê�œ���Ç���Â�¨�³�‹�³�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�œ�­�n�ª�œ�š�¸�É�˜�´�—�°�°�„�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�µ�¥�°�º�É�œ���‹�œ�„�ª�n�µ�‹�³
�‡�¦�•�˜�µ�¤�‹�Î�µ�œ�ª�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥ 

�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Á�®�È�œ�ª�n�µ�¤�¸�Á�®�˜�»�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š� �̃o�°�Š�¦�³�Š�´�•�®�¦�º�°�®�¥�»�—�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�­�n�Š�¤�°�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�—�o���Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸
�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¤�¸�­�·�š�›�·�š�¸�É�‹�³�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�£�µ�¥�Ä�œ�ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�™�´�—�Å�ž�œ�´�•�‹�µ�„�ª�´�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Â�‹�o�Š�¦�³�Š�´�•�®�¦�º�°�®�¥�»�—�„�µ�¦
�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�­�n�Š�¤�°�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É �¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Å�—�o���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���®�µ�„�Á�®�˜�»�„�µ�¦�–�r�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Á�„�·�—�…�¹ �Ê�œ�Ä�œ�ª�´�œ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�ª�´�œ�­�»�—�š�o�µ�¥���Ä�®�o�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É
�ž�¦�³�­�Š�‡�r�‹�³�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š� �̃o�°�Š�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�£�µ�¥�Ä�œ�ª�´�œ�Á�—�¸�¥�ª�„�´�œ�œ�´�Ê�œ�����„�Î�µ�®�œ�—�Á�ª�¨�µ�¥�„�Á�¨�·�„
�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�� 



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��32 

3.8 �„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�¤�¸�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�‹�Î�µ�œ�ª�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥ 

�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�¤�¸�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Á�„�·�œ�„�ª�n�µ�‹�Î�µ�œ�ª�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥���Ä�®�o�°�¥�¼�n�Ä�œ�—�»�¨�¡�·�œ�·�‹�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�‹�³
�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�˜�µ�¤�š�¸�É�Á�®�È�œ�­�¤�‡�ª�¦���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Å�¤�n�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�¦�º�°�Å�—�o�¦�´ �•�„�µ�¦
�‹�´�—�­�¦�¦�œ�o�°�¥�„�ª�n�µ�‹�Î�µ�œ�ª�œ�š�¸�É�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�‹�³�Å�—�o�¦�´�•�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�‡�º�œ�˜�µ�¤�¦�µ�¥�¨�³�Á�°�¸�¥�—�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o�Ä�œ�…�o�°��3��9 

3.9 �ª�·�›�¸�„�µ�¦�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

3.9.1 �ª�·�›�¸�„�µ�¦�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�Å�—�o�¦�´�•�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�œ�o�°�¥�„�ª�n�µ�‹�Î�µ�œ�ª�œ�š�¸�É�‹�°�Š�Ž�º �Ê�° 

�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�¤�·�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�¦�º�°�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o �š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�‡�¦�•�‹�Î�µ�œ�ª�œ�š�¸�É�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�� 
�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�š�Î�µ�„�µ�¦�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�¤�·�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�����®�¦�º�°�Á�Š�·�œ�­�n�ª�œ�˜�n�µ�Š 
�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Å�¤�n�‡�¦�•�‹�Î�µ�œ�ª�œ�š�¸�É�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�����Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ã�—�¥�Å�¤�n�¤�¸
�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Â�¨�³���®�¦�º�°�‡�n�µ�Á�­�¸�¥�®�µ�¥�Ä�—���Ç���Ã�—�¥�„�µ�¦�Ã�°�œ�Á�Š�·�œ�Á�…�o�µ�•�´�•�•�¸�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o�Ä�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�£�µ�¥�Ä�œ��7 ���Á�‹�È�—�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�œ�´�•�‹�µ�„�ª�´�œ�ž�· �—�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�®�¦�º�°�Ã�—�¥�„�µ�¦�‹�n�µ�¥�Á�ž�È�œ�Á�•�È�‡�…�¸�—�‡�¦�n�°�¤�Á�Œ�¡�µ�³�­�´�É�Š�‹�n�µ�¥ 
�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�˜�µ�¤�•�º�É�°�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Â�¨�³�­�n�Š�š�µ�Š�Å�ž�¦�¬�–�¸�¥�r�¨�Š�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�°�¥�¼�n�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�£�µ�¥�Ä�œ��10 ���­�·�•�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�œ�´�•
�‹�µ�„�ª�´�œ�š�¸�É�­�· �Ê�œ�­�»�—�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�—�o�£�µ�¥
�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ��10 ���­�·�•�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�œ�´�•�‹�µ�„�ª�´�œ�­�· �Ê�œ�­�»�—�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�Å�—�o�¦�´�•�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Ä�œ�°�´�˜�¦�µ
�¦�o�°�¥�¨�³��7��5 ���Á�‹�È�—�‹�»�—�®�o�µ�����˜�n�°�ž�¸ �Ã�—�¥�‡�Î�µ�œ�ª�–�‹�µ�„�‹�Î�µ�œ�ª�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�¥�´�Š�Å�¤�n�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦���œ�´�•�‹�µ�„�ª�´�œ�š�¸�É�¡�o�œ
�„�Î�µ�®�œ�—�Á�ª�¨�µ��10 ���­�·�•�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���‹�œ�™�¹�Š�����Â�˜�n�Å�¤�n�¦�ª�¤�����ª�´�œ�š�¸�É�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�—�o�¦�´�•�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�Â� �̈o�ª���°�¥�n�µ�Š�Å�¦�„�È�—�¸���Å�¤�n�ª�n�µ�Ä�œ�„�¦�–�¸ 
�Ä�—���Ç���®�µ�„�Å�—�o�¤�¸�„�µ�¦�­�n�Š�Á�•�È�‡�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�š�µ�Š�Å�ž�¦�¬�–�¸�¥�r�¨�Š�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�°�¥�¼�n�š�¸�É�¦�³�•�»�Å�ª�o�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Ã�—�¥�™�¼�„� �̃o�°�Š�Â� �̈o�ª���Ä�®�o�™�º�°�ª�n�µ 
�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�—�o�¦�´�•�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Â� �̈o�ª�Ã�—�¥�•�°�•�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�¤�n�¤�¸�­�·�š�›�·�Á�¦�¸�¥�„�¦�o�°�Š�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³���®�¦�º�°���‡�n�µ�Á�­�¸�¥�®�µ�¥�Ä�—���Ç���°�¸�„�˜�n�°�Å�ž 

3.9.2 �ª�·�›�¸�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�³�Š�´�•�®�¦�º�°�®�¥�»�—�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�®�¦�º�°�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�­�n�Š�¤�°�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥�Å�—�o 

�Ÿ�¼�o�‹�´�—�‹�Î�µ�®�œ�n�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�­�n�Š�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�¦�³�Š�´�•�®�¦�º�°�®�¥�»�—�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o 
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�®�¦�º�°�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�­�n�Š�¤�°�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Á�­�œ�°�…�µ�¥�Å�—�o�Ã�—�¥�Å�¤�n�¤�¸�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Â�¨�³���®�¦�º�°�‡�n�µ�Á�­�¸�¥�®�µ�¥�Ä�—���Ç���‡�º�œ�Ä�®�o�Â�„�n 
�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ã�—�¥�‹�n�µ�¥�Á�ž�È �œ�Á�•�È�‡�…�¸�—�‡�¦�n�°�¤�Á�Œ�¡�µ�³�­�´�É�Š�‹�n�µ�¥�Ÿ�¼�o �‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�˜�µ�¤�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Â�¨�³�­�n�Š�š�µ�Š�Å�ž�¦�¬�–�¸�¥�r
�¨�Š�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�°�¥�¼�n�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�£�µ�¥�Ä�œ��10�����­�·�•�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�œ�´�•�‹�µ�„�ª�´�œ�­�· �Ê�œ�­�»�—�„�Î�µ�®�œ�—�Á�ª�¨�µ�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o 
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ã�—�¥�­�n�Š�š�µ�Š�Å�ž�¦�¬�–�¸�¥�r�¨�Š�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�°�¥�¼�n�…�°�Š�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���Ä�œ�„�¦�–�¸�š�¸�É�Å�¤�n�­�µ�¤�µ�¦�™�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�—�o�£�µ�¥�Ä�œ�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ��10�����­�·�•�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�œ�´�•�Â�˜�n�ª�´�œ�­�· �Ê�œ�­�»�—�„�Î�µ�®�œ�—�Á�ª�¨�µ�¥�„�Á�¨�·�„�„�µ�¦�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š
�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª���Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�¤�¸�­�·�š�›�·�Å�—�o�¦�´�•�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥�Ä�œ�°�´�˜�¦�µ�¦�o�°�¥�¨�³��7��5 ���Á�‹�È�—�‹�»�—�®�o�µ�����˜�n�°�ž�¸ �Ã�—�¥�‡�Î�µ�œ�ª�–�‹�µ�„�‹�Î�µ�œ�ª�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o
�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�¥�´�Š�Å�¤�n�Å�—�o�•�Î�µ�¦�³�‡�º�œ�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�œ�´�Ê�œ�œ�´�•�‹�µ�„�ª�´�œ�š�¸�É�¡�o�œ�„�Î�µ�®�œ�—�¦�³�¥�³�Á�ª�¨�µ��10�����­�·�•�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦
�—�´�Š�„�¨�n�µ�ª�‹�œ�™�¹�Š�����Â�˜�n�Å�¤�n�¦�ª�¤�����ª�´�œ�š�¸�É�Å�—�o�¤�¸�„�µ�¦�•�Î�µ�¦�³�‡�º�œ���š�´ �Ê�Š�œ�¸ �Ê���Å�¤�n�ª�n�µ�Ä�œ�„�¦�–�¸�Ä�—���Ç���®�µ�„�Å�—�o�¤�¸�„�µ�¦�­�n�Š�Á�•�È�‡�‡�º�œ�Á�Š�·�œ�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r
�Â� �Š�š�µ�Š�Å�ž�¦�¬�–�¸�¥�r�¨�Š�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�µ�¤�š�¸�É�°�¥�¼�n�š�¸�É�¦�³�•�»�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ã�—�¥�™�¼�„� �̃o�°�Š�Â� �̈o�ª���Ä�®�o�™�º�°�ª�n�µ�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�—�o�¦�´�•�‡�º�œ�Á�Š�·�œ 
�‡�n�µ�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Â� �̈o�ª�Ã�—�¥�•�°�•�Â�¨�³�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�Å�¤�n�¤�¸�­�·�š�›�·�Á�¦�¸�¥�„�¦�o�°�Š�—�°�„�Á�•�¸ �Ê�¥���Â�¨�³���®�¦�º�°���‡�n�µ�Á�­�¸�¥�®�µ�¥�Ä�—���Ç���°�¸�„�˜�n�°�Å�ž�� 

 



�›�œ�µ�‡�µ�¦�„�¦�»�Š�Å�š�¥���‹�Î�µ�„�´�—�����¤�®�µ�•�œ���� 

 

�­�n�ª�œ�š�¸�É��4���…�o�°�¤�¼�¨�Á�„�¸�É�¥�ª�„�´�•�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���®�œ�o�µ��33 

3.10 �ª�·�›�¸�„�µ�¦�­�n�Š�¤�°�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š 

�Ÿ�¼�o�°�°�„�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ã�—�¥�œ�µ�¥�š�³�Á�•�¸�¥�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�‹�³�‹�´�—�š�Î�µ�Â�¨�³�­�n�Š�¤�°�•�Ä�•�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�Ä�®�o�Â�„�n�Ÿ�¼�o�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°�˜�µ�¤
�‹�Î�µ�œ�ª�œ�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦�‹�´�—�­�¦�¦�£�µ�¥�Ä�œ��15 ���­�·�•�®�o�µ�����ª�´�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�œ�´�•�Â�˜�n�ª�´�œ�ž�· �—�„�µ�¦�Á�­�œ�°�…�µ�¥�®�»�o�œ�„�¼�o�š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š���Ã�—�¥
�„�µ�¦�‹�´�—�­�n�Š�š�µ�Š�Å�ž�¦�¬�–�¸�¥�r�¨�Š�š�³�Á�•�¸�¥�œ�˜�µ�¤�•�º�É�°�Â�¨�³�š�¸�É�°�¥�¼�n�…�°�Š�Ÿ�¼�o�™�º�°�®�»�o�œ�„�¼�o �š�¸�É�¤�¸�°�œ�»�¡�´�œ�›�r�Â� �Š�š�¸�É�ž�¦�µ�„�’�°�¥�¼�n�Ä�œ�Ä�•�‹�°�Š�Ž�º �Ê�°���®�¦�º�°�—�Î�µ�Á�œ�·�œ�„�µ�¦�œ�Î�µ
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