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ประมาณการผลตอบแทนหุ้นกู้อนุพันธ์แฝงธนาคารกรุงไทย 

*ค่าดัชนี และอตัราแลกเปลี(ยน วนัที( 30 สิงหาคม 2565, EURTHB ref 36.63 USDTHB ref 36.55
**ในการคํานวนประมาณการผลตอบแทนตราสาร หากมี Fixing Rate จรงิ ใช้ Fixing Rate จรงิในการคํานวน และใช้ ค่าดัชนีล่าสุดเปIนตัวแทนในการคํานวน Fixing Rate อื(น ๆ ที(ยังไม่เกิดขึOนจรงิ adjust ด้วย Participation Rate 

ดัชนี ชื�อย่อดัชนี ค่าดัชนี ณ วนัเข้าลงทุน ค่าดัชนีล่าสุด* การเปลี�ยนแปลงมูลค่า
ดัชนีตั!งแต่วนัเข้าลงทุน

ประมาณการผลตอบแทน
ตามเงื�อนไข
ตราสาร**

ประมาณการผลตอบแทน
การลงทุน หลังแปลง
ค่าเงนิเป(นสกุลบาท*

Solactive Luxury
(11 Jun 2021) SOLUX10F 329.72 316.23 -4.09% 0.00% 0.00%

iStoxx Global 
(10 Sep 2021) IXGTRSND 2,398.17 2524.08 5.25% 3.83% 3.62%

Solactive AI ESG 
(25 Jan 2022) SOAIESG5 191.67 169.82 -11.40% 0.00% 0.00%

JPM Mozaic XRP
(16 May 2022) JMAB392E 394.7250 390.2404 -1.14% 0.00% 0.00%

Economics Update:

ตลาดสหรฐั: ตลาดหุ้นสหรฐัถูกกดดันจากแนวโน้มการเดินหน้าขึ!นดอกเบี!ยของเฟดเพื� อลดอตัราเงนิเฟaออาจทําให้เศรษฐกิจชะลอตัวลง ส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐั 10 ปgปรบัเพิ�มขึ!นทะลุ 
3% อย่างไรก็ตามเรามองวา่ตลาดได้รบัรูก้ารขึ!นดอกเบี!ยของเฟดไปมากแล้ว ซึ�งนักลงทุนอาจกลับมาเปjดรบัความเสี�ยงมากขึ!นหลังการปรบัขึ!นดอกเบี!ยของเฟดในการประชุมครั!งถัดไปหรอืเมื�ออตัราเงนิ
เฟaอเริ�มชะลอลง

ตลาดยุโรป: ตลาดหุ้นฝl� งยุโรปถูกกดดันจากแนวโน้มการขึ!นดอกเบี!ยของ ECB และธนาคารกลางประเทศหลัก อาจทําให้เศรษฐกิจชะลอตัวลงหนัก นอกจากนี!ตลาดยังถูกดดันจากการที�รสัเซียปjดซอ่มบํารุง
ท่อส่งก๊าซซึ�งหนุนราคาพลังงานให้พุ่งสูง อย่างไรก็ตาม Valuation ของตลาดยุโรปปรบัตัวลงค่อนข้างมากในขณะที�กําไรของบรษิัทจดทะเบียนยังมีแนวโมเติบโตแข็งแกรง่

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์: ในชว่งที�ผ่านมาราคานpามันปรบัตัวผันผวนจากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงส่งผลกระทบต่อความต้องการพลังงาน แต่ยังทรงตัวเหนือระดับ 90 ดอลล่ารต์่อบารเ์รลได้ จาก
การที� supply นpามันยังคงตึงตัวและแนวโน้มกลุ่ม OPEC+ อาจลดกําลังการผลิตเพิ�มเติม  

การเปลีEยนแปลงอตัราแลกเปลีEยน EURTHB/ USDTHB: ค่าเงนิดอลล่ารม์ีแนวโน้มแข็งค่าขึ!นเมื�อเทียบกับเงนิบาทจากการเดินหน้าขึ!นดอกเบี!ยและลดขนาดงบดุลของเฟด, ส่วนค่าเงนิยุโรปแข็งค่าขึ!น
เทียบกับค่าเงนิบาทจากการมุมมอง ECB ปรบัขึ!นดอกเบี!ยมากกวา่ 0.50 bps ในการประชุมครั!งถัดไป


