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ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ
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Idea of the week: SCBCEH/KT-China

Source: Bloomberg

กลยุทธ์การลงทุน
• ในระยะส้ันตลาดขาดปัจจัยหนุนใหม่หลังได้รบัรูข้่าวดีต่างๆ ไปพอสมควร

แล้วเช่น ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง และเงินเฟ้อท่ีไม่ได้เร่งตัวขึ้น
มากกวา่ท่ีตลาดคาด ท าให้ตลาดมีโอกาสแกวง่ตัว Sideway ในระยะส้ัน
เพ่ือรอปัจจัยใหม่ๆ ในสัปดาห์นี้ตลาดติดตามตัวเลขอัตราเงินเฟ้อ และ
Dot Plot ชุดใหม่จากการประชุม FOMC เรามองวา่เฟดน่าจะมีการปรับ
ลดคาดการณ์การลดดอกเบี้ยลงจากรอบเดือนมีนาคมเหลือ 1-2 ครัง้จาก
เดิม 3 ครัง้ในปี 2024 และอาจมีการปรบัคาดการณ์ GDP ลง และปรบั
เพ่ิมอตัราเงนิเฟ้อขึ้น

• โดยรวม จากข้อมูลตลาดแรงงานล่าสุด เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคง
แข็งแกร่ง แต่เริ่มมีการปรับสมดุล และลดความร้อนแรงลง ถึงแม้ว่า
การจ้างงานนอกภาคการเกษตรออกมามากกว่าตลาดคาด แต่อัตราการ
วา่งงานปรบัตัวขึ้น และ Job Openings ลดลงมากท่ีสุดในรอบกวา่ 3 ปี 
ท าให้เรามั่นใจในมุมมองเรื่องการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯแบบ
“Soft Landing” 

• ตลาดเกิดใหม่ ตัวเลขภาคอสังหาฯ จีนมีแนวโน้มท่ีดีขึ้นหลังราคาบ้าน 
ปรับตัวลงในอัตราท่ีชะลอตัวลง และมูลค่าการขายบ้านใหม่ โดย
ผู้ประกอบการชั้นน า 100 อันดับแรกของประเทศ เร่งขึ้นจากเดือนก่อน  
ประกอบกับดัชนีภาคการผลิต และบริการของ Caixin ออกมาดีกว่าท่ี
ตลาดมองไว้ ในระยะส้ันเรามองวา่ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวต่อไป

• แนะน าจัดพอรต์โดยใช้กองทุน KTWC เป็น Core Port และทยอยลงทุน
ในกองทุนอื่นๆตามค าแนะน าใน “ผลิตภัณฑ์แนะน า”
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สรุปภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้น: ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวขึ้น น าโดยหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ เช่น 
MSFT NVDA META AMZN หลัง Bond Yield เริม่มีการปรบัตัวลงตาม
ตัวเลขตลาดแรงงานท่ีเริ่มอ่อนแอลง อัตราการว่างงานปรับตัวขึ้นสู่ระดับ
4.0% ถึงแม้ว่าข้อมูลตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรออกมามากกว่า
ตลาดคาดก็ตาม ตลาดหุ้นเอเชียโดยรวมปรับตัวขึ้นตามตลาดหุ้นจีน หลัง
ตัวเลขภาคอสังหาฯ จีนมีทิศทางท่ีดีขึ้น ส่วนตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงต่อจาก
ความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีเพ่ิมมากขึ้น

ตราสารหน้ี: Bond Yield 10 ปี ปรบัตัวลงเล็กน้อย โดยได้รบัแรงหนุนจาก
ตัวเลขตลาดแรงงานท่ีอ่อนตัวลงไม่วา่จะเป็น Job Openings ท่ีลดลงจาก 
เดือนเม.ย. ตัวเลขการจ้างงานจาก ADP ท่ีออกมาต่ากว่าคาด และอัตราการ
ว่างงานท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น ถึงแม้ว่าข้อมูลตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรออกมามากกวา่ตลาดคาดก็ตาม

สินค้าโภคภัณฑ์: ราคาน้ามันปรับตัวลงหลังกลุ่ม OPEC+ ขยายมาตรการลด
ปรมิาณการผลิตน้ามันโดยสมัครใจจ านวน 2.2 ล้านบารเ์รล/วนัออกไปถึงไตร
มาส 3 เท่านั้น

ค่าเงิน: ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีประกาศ
ออกมาเริ่มอ่อนตัวลง ท าให้ตลาดมองว่าเฟดอาจเริ่มทยอยลดอัตราดอกเบ้ีย
ในการประชุมรอบเดือนกันยายน 

ผลิตภัณฑ์แนะน า

Major Indices Last
1Wk 
(%)

MSCI ACWI 794.24 1.11

MSCI EM 1,073.10 2.40

S&P 500 5,346.99 1.32

NASDAQ 100 19,000.95 2.50

STOXX600 523.55 1.04

NIKKEI 225 38,683.93 0.51

HSCEI 
(H-Share)

6,510.37 1.84

CSI300 
(A-Share)

3,574.11 -0.16

SET 1,332.74 -1.39

Nifty 23,290.15 3.37

WTI ($/bbl) 75.53 -1.90

Gold ($/oz) 2,293.78 -1.44

กองทุนผสม
- KTWC-DEFENSIVE-A
- KTWC-MODERATE-A
- KTWC-GROWTH-A
กองทุนหุ้น
- KT-JPFUND-A
- ASP-USSMALL
- SCBKEQTG
- SCBCEH
- KT-TECHNOLOGY-A
- KT-MINING
- KT-ENERGY/ SCBOIL 

U.S. Service continues to be strong despite manufacturing slowdowns
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US:
• ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรออกมาสูงกว่าคาด 

แต่ในภาพรวมสะท้อนตลาดแรงงานแผ่วลงชัดเจนขึน้
o ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนพ.ค. อยู่ ท่ี 

272,000 ต าแหน่ง สูงกว่าคาดท่ี 182,000 ต าแหน่ง 
ภาคเอกชนมีการจ้างงาน 229,000 ต าแหน่ง โดยมาจาก
ภาคบรกิารสูงถึง 204,000 ต าแหน่ง 

o ค่าจ้างรายชั่วโมงมีการขยายตัว 0.4%MoM สูงกว่าท่ี
คาดไวท่ี้ 0.3%MoM 

o ต าแหน่งงานประจ าลดลง 625,000 ต าแหน่ง งาน
ชั่วคราวเพ่ิมขึ้น 286,000 ต าแหน่ง รวมมีการจ้างงาน
ลดลง 408,000 ต าแหน่ง ท าให้ตัวเลขอัตราการวา่งงาน
มาอยู่ท่ี 4.0% มากกวา่ท่ีคาดไวท่ี้ 3.9% 

• Krungthai CIO View: ตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
เกษตรออกมาสูงกว่าคาด แต่เมื่อลงลึกในรายละเอียด 
การเพ่ิมขึ้นของอัตราการว่างงาน และการจ้างงานของ
ครัวเรือนท่ีอ่อนแอลง สะท้อนให้เห็นถึงตลาดแรงงานท่ี
ชะลอตัวลง ส่วนเงินเฟ้อเริม่ชะลอตัวลงอย่างชัดเจนขึ้น
ในช่วงไตรมาส 2 ท าให้เรายังคงมุมมองเดิมวา่เฟดจะเริม่
ปรบัลดดอกเบี้ยลงครัง้แรกได้ในเดือนก.ย. และจะมีการ
ลดดอกเบี้ยท้ังหมด 2 ครัง้ในปีนี้

Euro:
• ECB ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายตามคาด เป็นครั้งแรก

นับต้ังแต่ปี 2019 ECB มีมติปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง
มาท่ีระดับ 4.25% ตามท่ีตลาดคาด รวมไปถึงได้มีการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยท่ีธนาคารพาณิชย์ต้องน ามาฝาก
กับทาง ECB ลงเช่นกันมาท่ีระดับ 3.75% นอกจากนี้ 
ทาง ECB ได้มีการปรับมุมมองเงินเฟ้อในปี 2024 –
2026 ขึ้นโดยปี 2024 ท่ี 2.5% ปี 2025 ท่ี 2.2% และปี 
2026 ท่ี 1.9% 

• Krungthai CIO View: ธนาคารกลางยุโรปปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยตามท่ีคาด และด้วยเศรษฐกิจยุโรปท่ี
อ่อนแอเมื่อเปรยีบเทียบกับสหรัฐฯ ท าให้คาดวา่ธนาคาร
ยุโรปจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมอีก 2 ครั้ง รวม
ท้ังส้ิน 3 ครัง้ในปีนี้ 

Japan:
• ญี่ปุ่นประกาศตัวเลข GDP ไตรมาส 1 ออกมาหดตัวน้อย

กวา่คาด โดยหดตัว 1.8%YoY น้อยกวา่ท่ีคาดวา่จะหดตัว
2%YoY และน้อยกว่าประมาณการณ์ครั้งก่อนท่ีหดตัว
2%YoY ขณะท่ีการเปล่ียนแปลงรายไตรมาสหดตัว 
0.5%QoQ ตามคาด แต่หดตัวมากกว่าการประกาศรอบ
ก่อนหน้าท่ีขยายตัว 0.1%QoQ

• Krungthai CIO View: คาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะ
กลับมาเติบโตได้ จากแนวโน้มอุปโภคบริโภคท่ีจะดีขึ้น
ตามค่าจ้างแรงงานท่ีปรับตัวขึ้น ซ่ึงจะส่งผลให้ญ่ีปุ่น
หลุดจากภาวะเงนิฝืดท่ีฉุดรัง้การเติบโตมาอย่างยาวนาน

Date Country Event
Actual

(Consensus)

Monday JP GDP Q1 (YoY) -1.8%(-2.0%)

Tuesday EU ECB Speaks

Wednesday

US

TH
JP
CN

CPI (YoY)
Core CPI (YoY)
MPC Meeting
PPI (YoY)
CPI (YoY)
PPI (YoY)

(3.4%)
(3.5%)
(2.5%)
(2.0%)
(0.4%)
(-1.5%)

Thursday
US FOMC Meeting

FOMC Press
(5.5%)

Friday JP BOJ Meeting (0.1%)

Next Week

US

EU

JP

CN

Retail Sales 
Ind. Prod.
PMI
GDP Now Q2
Core CPI
PMI
Exports
Imports
PMI
House Price 
Retail Sales 
Ind. Prod.
Fixed Invest.

Macro Summary

การใช้จา่ยภาคครวัเรอืนญ่ีปุ่นกลับมาขยายตัวได้เป็น
ครัง้แรกในรอบ 14 เดือน

Source: Bloomberg
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สหรฐัฯ
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(หุ้นขนาดเล็ก)

ตลาดหุ้นสหรฐั:
• Fundamental (เศรษฐกิจสหรฐัยังคงแขง็แกรง่ รวมท้ังตลาดแรงงาน > EPS growth
• Short term noise (ประชุม Fed สัปดาห์น้ี)
• ค าแนะน าพรอ้มเหตุผล support 

Equity : Slightly Overweight
เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อการลงทนุในหุ้น เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีแขง็แกรง่ การปรบัตัวลงของเงนิเฟ้อ และก าไรของผล
ประกอบการท่ีออกมาดีกวา่คาด และถูกปรบัขึน้อย่างต่อเนื่อง

ค าแนะน าการลงทุน

กองทุนแนะน า

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน 

ASP-USSMALL: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นขนาดเล็กคณุภาพดีสหรฐัฯ 

(หุ้นขนาดเล็ก)

Krungthai CIO View: Slightly Overweight (หุ้นขนาดเล็ก)

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้น 1.32% ดัชนี Nasdaq100 ปรับตัวขึ้น 
2.50% และดัชนี Dow Jones ปรบัตัวขึ้น 0.29% ส่วนหุ้นขนาดกลางและเล็กปรบัตัวลงโดยดัชนี 
Russell2000 ปรบัตัวลง 2.10% 

• ตัวเลขเศรษฐกิจออกมาผสมผสาน ในช่วงต้นสัปดาห์ตลาดกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจหลังดัชนีภาค
การผลิตมีการหดตัวมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ในช่วงกลางสัปดาห์ ดัชนีภาคบริการของสหรัฐฯ 
เพ่ิมขึ้นเป็น 53.8 ในเดือนพฤษภาคม ซึ่งเป็นระดับสูงสุดในรอบ 9 เดือนและสูงกว่าท่ีตลาดคาด 
ท าให้ความกังวลต่อกับภาวะ “Stagflation” ลดน้อยลง และตลาดหุ้นมีการฟื้ นตัวได้ดี

• นอกจากนี้ข้อมูลการจ้างงานของสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร
เพ่ิมขึ้น 272,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ค. ดีกว่าคาดการณ์ เช่นเดียวกับรายได้เฉล่ียต่อชั่วโมง
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากกว่าคาด แต่อัตราการว่างงานปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 4.0% ซึ่งเป็นระดับสูงสุด
นับต้ังแต่เดือนม.ค. 2022 และสูงกวา่ท่ีนักวเิคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 3.9%

• ทยอยสะสมหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ หากตลาดมีการปรบัตัวลง ผ่านกองทุน ASP-USSMALL
เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกร่ง และมุมมองเรื่อง Soft-Landing จะส่งผลให้ก าไรของ
หุ้นขนาดเล็กท่ีมีรายได้จากภายในประเทศเป็นหลักปรับตัวขึ้นได้ ประกอบกับท่ีผ่านมา หุ้นขนาด
เล็กยังไม่ได้ปรบัตัวขึ้นตามหุ้นขนาดใหญ่ ท าให้ Valuation ยังไม่ได้มีการปรบัตัวขึ้นไปมาก และ
กองทุน Core Port อย่าง KTWC ยังคงแนะน าให้นักลงทุนลงทุนตามความเส่ียงต่างๆ ท่ีรบัได้

สหรฐัฯ

Idea of the week: SCB-Oil/KT-Energy • ราคาน้ามันปรับตัวลง หลังตลาดผิดหวังกับการท่ีกลุ่ม 
OPEC+ ขยายมาตรการลดปรมิาณการผลิตน้ามันโดยสมัคร
ใจจ านวน 2.2 ล้านบารเ์รล/วนัออกไปถึงไตรมาส 3 เท่าน้ัน

• แต่เรามองวา่การปรบัตัวลง เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน
เนื่องจาก:

1. สต็อกน้ามันดิบมีแนวโน้มปรบัตัวลงตามปัจจัยฤดูกาล 
ท่ีก าลังเข้าสู่ฤดูขับรถของชาติตะวันตก ท าให้ความ
ต้องการในการใช้น้ามันปรบัตัวเพ่ิมขึ้น
2. ข้อมูลในอดีต เดือนมิถุนายน เป็นเดือนท่ีราคาน้ามัน
ปรบัตัวขึ้นได้ดี
3. ความต้องการน้ามันมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นจากเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ท่ีแข็งแกร่ง และเศรษฐกิจจีนท่ีผ่านจุดต่าสุดไป
แล้ว นอกจากนี้ทางการจีนมีแนวโน้มใช้โอกาสท่ีราคา
น้ามันปรบัตัวลง ในการเติมคลังน้ามันเชิงยุทธศาสตร์

• แนะน าทยอยสะสะม SCB-Oil/KT-Energy เรามอง
กรอบน้ามนั WTI  70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล 

Source: EIA
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ยุโรป Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี STOXX 600 ปรบัตัวขึ้น 1.04% น าโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่ม Healthcare

• ECB ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยลงสู่ระดับ 3.75% แต่ไม่ได้ส่งสัญญาณปรบัลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติม 
และเน้นวา่ทิศทางดอกเบี้ยในช่วงต่อไปจะขึ้นอยู่กับตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมา ปัจจุบันตลาด
มองวา่ ECB อาจปรบัลดอตัราดอกเบี้ยอกี 2 รอบในเดือนกันยายน และธันวาคม

• ส าหรับค าแนะน าการลงทุน ต้ังแต่เราแนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป ตลาดได้มีการปรับตัวขึ้นได้
ค่อนข้างดี ท าให้มองวา่ตลาดได้รบัรูป้ัจจัยบวกต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว ดังน้ันจึงให้น้าหนัก Neutral 
ตลาดหุ้นยุโรป และมองวา่มีตลาดอื่นๆ ท่ีมีปัจจัยสนับสนุนการลงทุนท่ีน่าสนใจกวา่ และรอจังหวะกลับ
เข้าลงทุนใหม่อกีครัง้
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ญี่ปุ่น Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวผสมผสาน NIKKEI225 ปรับตัวขึ้น 0.5% ส่วน TOPIX ปรับตัวลง 0.6%
การแข็งค่าของค่าเงินเยนเป็นปัจจัยกดดันตลาดหุ้นญี่ปุ่น แต่ข้อมูล PMI ภาคบริการท่ียังคง
แข็งแกรง่ และการบรโิภคภาคเอกชนท่ีพลิกกลับมาเป็นบวก ท าให้ Sentiment การลงทุนฟื้ นตัว

• ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นท่ีประมาณ 155 เยนต่อดอลลารส์หรฐัฯ จากระดับ 157 เยนต่อดอลลาร์สหรฐัฯ
ในสัปดาห์ก่อน และ Bond Yield 10 ปี ปรบัตัวขึ้นจาก 0.98% เป็น 1.07% หลังมีข่าววา่ BOJ จะลด
การซื้อพันธบัตรในการประชุมนโยบายการเงินครั้งต่อไปในวันท่ี 13–14 มิถุนายน และให้อัตรา
ผลตอบแทนเคล่ือนไหวตามทิศทางตลาดมากขึ้น

• แนะน าทยอยลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น การท่ี GDP ติดลบไม่ได้เปล่ียนมุมมองการลงทุนในหุ้นญี่ปุ่น
เนื่องจากในไตรมาสแรกของปีการบริโภคถูกกดดันจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวท่ีคาบสมุทรโนโตะ
ในช่วงต้นปี ซึ่งเป็นแค่ One off Event นอกจากนี้ การบริโภคน่าจะปรบัตัวดีขึ้นหลังการเจรจา
Shunto Spring Wage ท่ีค่าจ้างมีการปรบัขึ้นสูงสุดในรอบหลายปี

• นอกจากนี้ การท่ี BOJ ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ย และไมไ่ด้ส่งผลกระทบต่อตลาดในเชิงลบ คลายความ
กังวลต่อการกลับทิศนโยบายการเงิน นอกจากน้ี ตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยหนุนจากการปฏิรูป
บรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมากขึ้น เกณฑ์ละเว้นภาษีจากการลงทุน NISA ท่ีสนับสนุนให้
นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้านเยนมาลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อเริ่มมีการปรับตัวขึ้น
แบบย่ังยืน และค่าจา้งท่ีเพ่ิมขึน้ ท าให้การบรโิภคฟื้ นตัวตาม แนะน ากองทุน KT-JPFUND-A

KT-JPFUND-A: ลงทุนใน iShares Core Nikkei 225 ETF โดยมุ่งหวงัให้ผลประกอบการ
เคล่ือนไหวตาม Nikkei 225 ท่ีเป็นหุ้นขนาดใหญ่ของญี่ปุ่น

เอเชีย Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นเอเชียฟื้ นตัว น าโดยตลาดหุ้นจีน เกาหลีใต้ ไต้หวนั และอินเดีย หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรบัตัว
ขึ้นโดดเด่น

• การส่งออกของเกาหลีใต้ทรงตัวในเดือนพฤษภาคม เนื่องจากอุปสงค์ของสหรัฐฯท่ีลดลง แม้ว่า
การส่งออกเทคโนโลยีจะเรง่ตัวขึ้น เช่นเดียวกัน การส่งออกของไต้หวันก็อ่อนตัวลงอีกตามความ
ต้องการของสหรฐัฯ ท่ีออ่นตัว

• แนะน า Trading Buy หุ้นเอเชีย เน่ืองจากมองวา่ตลาดหุ้นจีนท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างใหญ่ในดัชนี 
MSCI Asia Ex Japan มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในระยะส้ันจาก Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และ
แนะน าการลงทุนในกองทุน SCBKEQTG เน่ืองจากมองว่าตลาดหุ้นเกาหลีใต้จะฟื้ นตัวตามตลาด 
DRAM และ การปฏิรูปบรรษัทภิบาลของบรษัิทจดทะเบียน “Korea Value Up” Program
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เอเชีย
(ต่อ)

TMBAGLF: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น คุณภาพสูงมีการเติบโตท่ีดีในระยะยาว และ
ราคาต่่ากวา่ปัจจัยพ้ืนฐาน (กองทุนดังกล่าวท ารายการผ่าน PB เท่านั้น)

SCBKEQTG: กองทุนหลักลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจดทะเบียนซื้อขายท่ีประเทศ
เกาหลีใต้ เพ่ือมุ่งหวงัผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี MSCI Korea 25/50

จนี

SCBCEH: มุ่งหวังให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรือเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี 
Hang Seng China Enterprises Index (H-Share Index)

KT-CHINA-A : เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรัพย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รับ
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นจีนปรับตัวผสมผสาน ดัชนี HSCEI ปรับขึ้น 1.84% ส่วนดัชนี CSI300 ปรับลง 0.16% 
ถึงแม้วา่ตัวเลขภาคอสังหาฯจะทยอยฟื้ นตัว และตัวเลขเศรษฐกิจหลายตัวเริม่ทยอยฟื้ นตัว

• มูลค่าการขายบ้านใหม่โดยผู้ประกอบการชั้นน า 100 อนัดับแรกของประเทศ เพ่ิมขึ้น 11.5% ในเดือน
พฤษภาคม เรง่ขึ้นจากเดือนเมษายนท่ีเพ่ิมขึ้น 3.4% ในส่วนยอดขายบ้านใหม่ลดลง 33.6% ในเดือน
พฤษภาคมเทียบกับปีก่อน แต่ลดลงน้อยกวา่การหดตัว 45% ในเดือนเมษายน ท าให้นักลงทุนเริ่ม
มองวา่ภาคอสังหาฯ อาจเริม่ฟื้ นตัว

• ดัชนี Caixin ภาคผลิต ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 51.7 ในเดือนพฤษภาคมจาก 51.4 เมษายน ส่วนภาค
บรกิารปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 54 จาก 52.5 ในพฤษภาคม นอกจากนี้ ยอดส่งออกยังออกมาดีกวา่คาด 
ส่งออกขยายตัว 7.6% เพ่ิมขึ้นจาก 1.5% ในเดือนเมษายน

• แนะน าการลงทุนตลาดหุ้นจีน โดยมองวา่ Valuation ท่ีถูกประกอบกับ Sentiment การลงทุนท่ี
ดีขึ้น และการท่ีตลาดหุ้นจีนปรบัตัวลงแรงต้ังแต่ต้นปี ท าให้ในระยะส้ัน ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัว
ได้ อย่างไรก็ตาม แนะน าคมุสัดส่วนการลงทุนในหุ้นจนีไมเ่กิน 10-15% ของพอรต์
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เวยีดนาม Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวขึ้น 2.05% แต่มูลค่าการซื้อขายค่อนข้างต่าเนื่องจากตลาดเวียดนาม
ยังคงมีปัจจัยกดดันหลายๆ ปัจจัย เช่น แนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยจากธนาคารกลางเวยีดนาม และ
ดัชนีมีการปรบัตัวขึ้นใกล้แนวต้านทางจิตวทิยาท่ีระดับ 1,300 จุด

• นักลงทุนต่างชาติยังคงทยอยขายหุ้นเวียดนามออกมาอย่างต่อเนื่อง แต่ค่าเงินดองเริ่มทรงตัว
ตามค่าเงนิดอลลารท่ี์เริม่ทยอยอ่อนค่าลง

• ในระยะส้ัน แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อนจนกว่าสภาพคล่องในตลาดจะมี
พัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อลงมาค่อยพิจารณาเข้าลงทุนอีกรอบ เนื่องจาก
ปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อัตราเงินฝากไม่มากนัก ท าให้นักลงทุนรายย่อยอาจ
ชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อน 

11 – 17 มิถุนายน 2024

อินเดีย Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี Nifty ปรบัตัวขึ้น 3.37% แต่ตลาดมีการปรบัตัวลงไปมากกวา่ 5% ในช่วงวนัจันทรห์ลังพรรค 
BJP ไม่ได้เสียงข้างมากในการเลือกต้ัง

• ผลการเลือกต้ัง พรรค BJP ได้รบัชัยชนะตามคาด แต่คะแนนเสียงไม่ถึง 272 ท าให้พรรค BJP 
สูญเสียเสียงส่วนใหญ่ครัง้แรกนับต้ังแต่ขึ้นสู่อ านาจเมื่อทศวรรษท่ีแล้ว

• นักลงทุนต่างชาติยังคงทยอยขายหุ้นอินเดียออกมาอย่างต่อเนื่อง โดยหุ้นกลุ่มการเงินมีแรงขาย
ออกมามาก

• คงค าแนะน า Neutral ตลาดหุ้นอินเดียเน่ืองจาก Valuation ท่ีตึงตัวมากขึ้น P/E MSCI India 
อยู่ท่ีระดับ 22.4x แพงกวา่ค่าเฉล่ีย 1.7 Sd และแพงกวา่ MSCI Asia Ex Japan ถึง 63% เทียบ
กับค่าเฉล่ียในอดีต 5 ปีท่ี 50% นอกจากน้ีผลการเลือกต้ัง และการท่ีพรรค BJP ไม่ได้มีเสียงส่วน
ใหญ่ ท าให้ต้องติดตามนโยบายต่างๆท่ีด าเนินมา และอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของโมดี
ในการด าเนินนโยบายปฏิรูปต่างๆท่ีเคยท าไว ้หรอืหาเสียงเอาไว้

Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลง 1.39% หลังนักลงทุนต่างชาติขายหุ้นไทยออกมาอย่างต่อเนื่อง โดย 11 
วนัท่ีผ่านมา นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิรวม 2.23 หมื่นล้านบาท

• ปัจจัยการเมืองกดดันการฟื้ นตัวของตลาดหุ้นไทยไม่วา่จะเป็น ศาลรฐัธรรมนูญ นัดพิจารณาคดียุบ
พรรคก้าวไกล วนัท่ี 12 มิถุนายน และการท่ีนายทักษิณต้องเดินทางไปพบอัยการสูงสุด คดี. ม.112 
ในวนัท่ี 18 มิถุนายน 

• เงินเฟ้อไทยล่าสุดท่ีพ่ิมขึ้น 1.54% YoY และสูงกว่าคาดท่ี 1.2% ท าให้โอกาสท่ีจะเห็นกนง.ปรับลด
อตัราดอกเบี้ยในปีนี้ลดน้อยลง

• แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นไทย และรอให้มีปัจจจัยกระตุ้นใหม่ๆ ก่อนกลับเข้าไปลงทุนอีก
รอบเน่ืองจากในระยะส้ัน ตลาดหุ้นไทยอาจปรบัตัว Sideways ไปก่อน

ไทย
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Krungthai CIO View: Overweight ตราสารหน้ีไทย 
• ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.37% เป็นระดับท่ีน่าสนใจลงทุน

กองทุนประเภทตลาดเงนิและตราสารหนี้ระยะส้ัน 

• เฟดมีแนวโน้มลดอตัราดอกเบี้ยน้อยกวา่คาด นโยบายดิจิทัลวอลเล็ตท่ีมีพัฒนาการต่อเนื่อง และเงิน
เฟ้อไทยท่ีปรบัขึ้นมาท่ีกรอบล่างของเป้าหมายเงนิเฟ้ออกีครัง้ ท าให้โอกาสการปรบัลดอัตราดอกเบี้ย
ในช่วงครึง่ปีหลังลดลง แต่ตัวเลขเงินเฟ้อท้ังปีท่ีน่าจะอยู่ใกล้ขอบล่างของเป้าหมายและเศรษฐกิจท่ี
ยังอ่อนไหวท าให้คาดว่าอัตราดอกเบี้ยก็ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วเช่นกัน ท าให้คาดว่า กนง. จะเริ่มลด
อตัราดอกเบี้ยลงในปีหน้า

KTSV: กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS และ KTSTPLUS : ลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะส้ันเหมาะกับการลงทุนส้ัน 

ตราสารหนี้ไทย.

Sector Krungthai CIO View: Slightly Overweight

• หุ้น Growth พลิกกลับมา outperform หุ้น Value อีกครัง้ น าโดยหุ้นกลุ่ม Tech ท่ียังคงปรบัตัว
ขึ้นได้โดดเด่น หลัง Bond Yield ปรบัตัวลง ส่วนหุ้นพลังงานปรบัตัวลง 3.24% หลังราคาน้ามัน
ปรบัตัวลงแรงในสัปดาห์ก่อนหน้า

• เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม Tech ท่ีไม่ได้ลงทุนใน Tech ขนาดใหญ่ และลงทุนใน Tech 
ขนาดกลางและเล็กท่ี Valuation ยังไม่แพง อย่าง KT-Technology ส่วนกองทุน Healthcare 
ท่ีแนะน าไปก่อนหน้า ต้ังแต่แนะน าการลงทุนมา กลุ่ม Healthcare ได้มีการปรับตัวขึ้นมา
ค่อนข้างมาก ประกอบกับมุมมองท่ีค่อนข้าง Bullish ต่อตลาดหุ้นโดยรวม ท าให้มองว่าหุ้นกลุ่ม  
Healthcare ท่ีมีลักษณะเป็นหุ้น Defensive  อาจ Underperform ตลาดโดยรวมได้  ดังนั้นจึง
อยากแนะน าให้ Switch ไปกองอื่นๆ ท่ีแนะน าเพ่ือโอกาสในการลงทุนท่ีดีกวา่

11 – 17 มิถุนายน 2024

Fixed Income : Neutral
การปรบัตัวลงของเงนิเฟ้อยังคงมคีวามไมแ่น่นอนหลังเงินเฟ้อออกมาสูงกวา่คาดตลอดในช่วงต้นปี 2024 แต่อตัรา
ผลตอบแทนท่ีอยู่ในระดับสูงปัจจบุันช่วยลดความผันผวนของตราสารหน้ีได้

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY : กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบริษัทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

กองทุนแนะน า
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ตราสารหนี้ตปท. Krungthai CIO View: Neutral 

• สัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตัวลง 7 bps และปิดท่ีระดับ 
4.43%

• การปรบัตัวลงมีปัจจัยจากอัตราการว่างงานท่ีปรับตัวสูงขึ้น และ Job Opening ท่ีปรบัตัวลดลง
ถึงแม้ว่าการจ้างงานนอกภาคเกษตรและรายได้เฉล่ียต่อชั่วโมงปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากกว่าคาดก็ตาม 
ท าให้นักลงทุนมองวา่มีความเป็นไปได้มากขึ้นท่ีเฟดจะทยอยปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 รอบในปีนี้
เริม่ต้นในเดือนกันยายน

• เราให้น้าหนัก Neutral การลงทุนในตราสารหน้ี โดยมองว่าเฟดส้ินสุดวฏัจักรการขึ้นดอกเบ้ียไป
แล้ว จากความรอ้นแรงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินออมส่วนเกิน (Excess 
Savings) ท่ีเริม่หมดลง การกลับมาช าระคืนเงินกู้ยืมเพ่ือการศึกษา (Student Loan) จะท าให้
ก าลังซื้อของประชาชนปรบัตัวลง ส่วนอตัราเงนิเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว

• แต่เงนิเฟ้อยังคงยืนอยู่ระดับสูง ท าให้ตลาดคาดวา่ FED อาจเล่ือนการลดดอกเบี้ยไปในช่วงปลายปี 
และอาจลดดอกเบี้ยในจ านวนท่ีน้อยลงในปี 2024 ท าให้ในระยะส้ัน Bond Yield มีโอกาสผันผวน 
จนกวา่ทิศทางดอกเบี้ยจะมีความชัดเจนมากขึ้น

Commodities: Slightly Overweight 
เรามองวา่ตลาดน้ามนัน่าจะมคีวามตึงตัวมากขึน้จากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังขยายตัวได้ดี เศรษฐกิจจนีท่ีเริม่ฟื้ นตัวประกอบ
กับอปุทานท่ีตึงตัวจากการควบคมุก าลังการผลิตจากลุ่ม OPEC เช่นเดียวหุ้นเหมอืงท่ีจะฟื้ นตัวตามเศรษฐกิจ

สินค้า
โภคภัณฑ์

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ราคาน้ามันปรบัตัวลง 1.90% หลังการประชุมกลุ่ม OPEC+ มีมติขยายเวลาลดการผลิตน้ามันต่อไป 
แต่ขยายเวลาลดการผลิตโดยสมัครใจอีก 2.2 ล้านบารเ์รลต่อวนั ไปจนถึงแค่ส้ินไตรมาส 3 ปีน้ี ท า
ให้ตลาดกังวลต่ออปุทานน้ามันหลังไตรมาส 3 

• เรายังแนะน าทยอยสะสมราคาน้ามัน เนื่องจากมองว่าความต้องการใช้น้ามันจะปรับตัวขึ้นตาม
เศรษฐกิจโลกท่ีแข็งแกรง่ กลุ่ม OPEC+ ยังคงควบคุมก าลังการผลิตถึงแม้วา่จะผ่อนการลดก าลัง
การผลิตลงบ้างก็ตาม และการปรบัตัวลงในช่วงก่อนหน้า เรามองวา่ตลาด Overreact กับผลการ
ประชุมเกินไป เรามองวา่ราคาน้ามนัจะแกวง่ตัวในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล แนะน า กองทุน 
KT-ENERGY/ SCBOIL

• หุ้นกลุ่มเหมืองปรบัลงตามราคาทองแดงท่ีปรบัตัวลงแรง หลังจากท่ีเกิดเหตุการ short squeeze
ในช่วงก่อหน้า ท าให้ราคาทองแดงปรบัตัวขึ้นแรง เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มเหมือง แนะน า
กองทุน KT-MINING เนื่องจากมองวา่การปรบัตัวลงเป็น Healthy Correction หลังจากราคา
ทองแดงปรบัตัวขึ้นแรงในช่วงก่อนหน้า

กองทุนแนะน า

KT-ENERGY:กองทุนลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลกซึ่งมีธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนาและจัดจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

SCBOIL: กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ เพ่ือให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ 
ผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

KT-MINING: กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้องกับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็น
การส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป เป็นหลัก

11 – 17 มิถุนายน 2024
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Krungthai CIO View: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Slightly Underweight (REIT ไทย)

• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา REITs ต่างประเทศปรบัตัวขึ้น 0.01% ส่วน REIT ไทยปรบัตัวลง 0.54% 

• กลุ่ม REIT ต่างประเทศฟื้ นตัวหลัง Bond Yield ปรบัตัวลง 7 bps ตามตัวเลขเศรษฐกิจท่ีไม่ได้
ชะลอตัวหรือร้อนแรงเกินไป ท าให้นักลงทุนหันกลับไปมองถึงเรื่อง “Soft Landing” ของ
เศรษฐกิจสหรฐัฯ

• แนะน าคงน้าหนักการลงทุนในกองทุน Global REITs เนื่องจากผลตอบแทน Global REITs 
ต่ากว่าหุ้นกลุ่มอื่นๆตลอดท้ังปี 2023 และเพ่ิงจะฟื้ นตัวในช่วงปลายปี 2023 ตามแนวโน้มการปรับ
ลดดอกเบี้ยนโยบายของเฟดในปี 2024 ถึงแม้ว่านักลงทุนปรับคาดการณ์ท่ีว่าเฟดจะเริ่มปรับลด
อัตราดอกเบี้ยครั้งแรกออกไปเป็นเดือนก.ย ประกอบกับ Valuation ท่ีอยู่ ในระดับท่ีถูก 
ท าให้เรามองวา่นักลงทุนสามารถคงน้าหนักการลงทุนต่อไปได้

• REIT ไทย ส าหรับนักลงทุนท่ีมีการลงทุนอยู่แล้ว เราแนะน าให้หาโอกาสในการลดสัดส่วนการ
ลงทุน ถึงแม้ Downside การลงทุนจะจ ากัด แต่ราคาไม่น่าฟื้ นตัวได้ดี เนื่องจากส่วนต่างของ
ดอกเบี้ย และปันผลท่ีอยู่ในอัตราท่ีไม่สูง นอกจากนี้ Sentiment การลงทุนถูกกดดันจากแนวโน้ม
การคงดอกเบี้ยไปตลอดท้ังปีของกนง. ส่วนเงนิลงทุนใหม่ แนะน าหลีกเล่ียงการลงทุน

REITs

Krungthai CIO View: Neutral

• ราคาทองค าปรบัตัวลง 1.44 % หลังมีข่าวทางการจีนชะลอการซื้อทองค าลงหลังราคาปรบัตัวขึ้นแรง
ในช่วงก่อนหน้า

• ถึงแม้วา่ราคาทองค าจะมีการปรบัตัวลง แต่การท่ีราคาทองค าปรบัตัวขึ้นแรงในช่วงท่ีผ่านมา และมอง
วา่ราคาทองค ามีโอกาสปรบัฐานต่อในระยะส้ัน เราจึงแนะน าให้รอจังหวะท่ีราคาทองค าปรบัตัวลงค่อย
เข้าไปทยอยลงทุน

ทองค า

REIT: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Slightly Underweight (REIT ไทย)
เส้นทางของดอกเบี้ยท่ียังไม่ชัดเจน กดดันการฟื้ นตัวของหุ้นกลุ่ม REIT ถึงแม้ว่าราคา REIT จะอยู่ในระดับท่ีถูก และ 
Laggard หุ้นกลุ่มอื่นๆ อยู่พอสมควร เช่นเดียวกับ REIT ไทย ท่ีการปรบัตัวขึน้อาจถูกจ ากัดจากแนวโน้มการคงดอกเบี้ยไป
ตลอดท้ังปีของกนง.

11 – 17 มิถุนายน 2024



กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ เอน็เนอรจ์ี ฟันด์ 

(KT-ENERGY)

• ลงทุนในกองทุนรวม BGF World Energy Fund (กองทุนหลัก) ไม่น้อยกวา่ 80% 

• กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกท่ีด าเนินธุรกิจหลักในการส ารวจ พัฒนา ผลิต และจดัจ าหน่ายพลังงาน 

ประมาณ 30-40 หลักทรพัย์ ท่ีมีกระแสเงนิดี มีความมั่นคงสูง 

• ทีมผู้จดัการกองทุนหลัก (BlackRock) มีความเช่ียวชาญเฉพาะทางด้านพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ ท าให้เข้าถึง

ข้อมูลได้เชิงลึก

สัดส่วนการลงทนุตามอุตสาหกรรม (%)*

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 6 มิถุนายน 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

*Source: BlackRock Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024, **Source: KTAM Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

KT-ENERGY 5.81% 12.46% 12.12% 22.85%
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Fund Highlight

Integrated, 39.01%

Exploration and Prod., 

25.77%

Distribution, 16.07%

Refining and 

Mktg., 9.60%

Oil Services, 8.67%

Other Sector, 0.88%

สัดส่วนการลงทนุตามประเทศ (%)*

US, 58.30%

UK, 16.64%

Canada, 16.09%

France, 6.07%

Italy, 2.04%

Other, 0.86%

Top 10 Holdings* Weight (%)

SHELL PLC 9.83

EXXON MOBIL CORP 9.28

BP PLC 6.81

TOTALENERGIES SE 6.07

HESS CORP 5.08

CHEVRON CORP 4.85

CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD 4.79

CONOCOPHILLIPS 4.75

WILLIAMS COMPANIES INC 4.48

MARATHON PETROLEUM CORP 4.36

Sum (เฉพาะ Top 10) 60.30

Key Facts**

AIMC Category Global Equity

Benchmark กองทุนหลัก
MSCI World Energy 10/40 Net Total 

Return Index

Inception Date 03/07/2552

FX Hedging Policy
ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

(ณ ส้ินเดือน เมษายน 2024 เท่ากับ 0%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 1,190 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ  1.07% ต่อปีของ NAV

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 6 June 2024
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กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ออยล์ (ชนิดสะสมมูลค่า)

(SCBOIL)

• ลงทุนใน Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก)ไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV ซึ่งเป็นกองทุน ETF 

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน้ามันดิบ West Texas Intermediate (WTI) เพ่ือให้ได้

ผลตอบแทนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

• บรหิารจดัการโดย Invesco Capital Management LLC บรษัิทจดัการช้ันน าระดับโลกท่ีมีความเช่ียวชาญ และมี

ผู้จดัการกองทุนท่ีมีประสบการณ์การลงทุนอย่างยาวนาน

• เพ่ิมโอกาสการลงทุน โดยลงทุนในรูปสกุลเงนิบาท แต่สามารถได้รบัผลตอบแทนใกล้เคียงกับการลงทุนในน้ามันดิบ 

West Texas Intermediate (WTI) ท่ีเป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 6 มิถุนายน 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

Source: SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

SCBOIL -0.01% 6.90% 4.89% 4.61%

11 - 17 มิถุนายน 2024

Fund Highlight

Holdings* Weight (%)

NYMEX Light Sweet Crude Oil Future 
CONTRACT EXPIRY DATE: 12/19/2024

99.86

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 6 June 2024

Key Facts

AIMC Category Commodities Energy

Benchmark กองทนุ
DBIQ Optimum Yield Crude Oil 

Index Excess Return

Inception Date 03/10/2555

FX Hedging Policy
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนไม่
น้อยกวา่ 90% (ณ ส้ินเดือน เมษายน 2024 

เท่ากับ 95.29%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 521 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ 0.54% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ  0.44% ต่อปีของ NAV

*Source: Invesco, data as of 7 June 2024
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กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทุนรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรุงไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มีกองทุนให้เลือกถึง 3 กองทุน แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทุกความต้องการ

• มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจกัร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะเงินเฟอ้ 

และรบัความผันผวนได้บา้ง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมีส านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จัดต้ัง
กองทุน

KTWC-DEFENSIVE-A 1.21% 3.20% 1.43% 4.08%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2024**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of May 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of May 2024. EM = Emerging Market. Source: Morningstar Direct, data as of 5 June 2024

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 17.0%

Fund Highlight
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ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 5 มิถนุายน 2024

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 16.0%

FF - Global Short Duration Income Fund 9.2%

FF – Global Bond Fund 8.3%

Krung Thai Fixed Income Plus 7.4%

PIMCO Global Bond Fund 6.4%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 2.5% 

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth Fund 1.8%

FF – America Fund 1.8%

Fidelity SRE US Equity UCITS ETF 1.6% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 1.4%

11 - 17 มิถุนายน 2024



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของเงนิลงทุน และ

อยากกระจายการลงทุน สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่คั่งในระยะยาว และ

สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2024**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2024**

** Source : KTAM Monthly Report as of May 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 5 June 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 5 June 2024

Source : KTAM Monthly Report as of May 2024. EM = Emerging Market.

Source : KTAM Monthly Report as of May 2024. EM = Emerging Market.

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF - Global Short Duration Income Fund 6.0%

FF – Global Bond Fund 4.5%

PIMCO Global Bond Fund 3.9%

FF – Global Corporate Bond Fund 2.5%

FF - Asian High Yield Bond 2.0%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 7.7% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 5.2%

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 5.1%

FF – America Fund 4.9% 

FF - Global Industrial Fund 4.6%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 7.3%

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF - Global Short Duration Income Fund 2.3%

FF – Global Bond Fund 1.6%

FF – Emerging Market Local Currency Fund 1.1%

FF – Global Corporate Bond Fund 0.8%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 0.6%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 10.1%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 9.0% 

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 8.0% 

FF – America Fund 6.2%

S&P 400 U.S. Mid Cap  ETF 5.8%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 1.7%

Fund Highlight

14

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-MODERATE-A 1.91% 5.55% 2.43% 6.01%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 5 มิถนุายน 2024

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-GROWTH-A 2.86% 7.66% 3.96% 7.94%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 5 มิถนุายน 2024

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

11 - 17 มิถุนายน 2024



กองทุน KTSV KTPLUS KTSTPLUS-A KTFIXPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในพันธบตัรรฐับาล

ไม่น้อยกวา่ 80%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ
ดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสาร
หนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น
ท้ังในและต่างประเทศท่ีมี
คุณภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้

ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศ 
โดยมีอายุเฉล่ีย 1-2 ปี

กลยุทธ์

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยาก
สรา้งผลตอบแทนสูงกวา่
เงินฝาก และต้องการ
พักเงินระยะส้ันประมาณ 

2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอืพัก
เงินประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป 
เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอื
พักเงินประมาณ 3 เดือนข้ึน
ไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะกับการเป็น core 
portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน KT-GCINCOME-A UGIS-N

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Master Fund
Schroder ISF Global Credit Income – Class C 

Distribution USD 
PIMCO GIS Income Fund 

- Class I USD

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก มีความยืดหยุ่นและ
ไรข้้อจ ากัดในการลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้
ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตราสารหนี้ความเส่ียงต่า  และ

ตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

Source: KTAM, UOBAM Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update
สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 11 - 17 มิถุนายน 2024

กองทนุผสม

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและเติบโตของเงิน

ลงทุน
โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ังใน

ระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Product Update

ตราสารทนุ

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A ASP-USSMALL

ประเภท กองทุนผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก หุ้นสหรฐัฯ

Master Fund
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลก
คัดเลือกโดย Fidelity International

AB Low Volatility Equity Portfolio 
- Class I USD

Virtus GF U.S. Small Cap Focus 
Fund 

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถ
ปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุนให้เข้ากับทุก
สภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมีความผัน
ผวนต่า และมีความเส่ียงในการปรบัตัวลงท่ี

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับท่ีต่า 

ลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯ ประมาณ 15-
35 ตัว โดยเน้นลงทุนในหุ้น High Quality

กลยุทธ์
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน า

ลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน า

ลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
ทยอยเข้าสะสม

Source: KTAM, Asset Plus, Eastspring SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024
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กองทุน TMBAGLF* KT-JPFUND-A KT-CHINA-A SCBCEH

ประเภท หุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น หุ้นญี่ปุ่น หุ้นจนี หุ้นจนี

Master Fund
Schroder ISF Emerging 

Asia
iShares Core Nikkei 225 

ETF
BGF China Fund D2 USD 

Hang Seng China 
Enterprise Index ETF

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น
คุณภาพสูง มีการเติบโตท่ีดีใน
ระยะยาว และราคาต่ากวา่

ปัจจยัพ้ืนฐาน

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงกับดัชนี Nikkei 225 
ซึง่เป็นดัชนีท่ีลงทุนในหุ้นขนาด

ใหญ่ในตลาดหุ้นญี่ปุ่น
ประมาณ 225 ตัว

เน้นลงทุนในหุ้นจนีขนาดใหญ่
ประมาณ 30-60 ตัวท่ีมี

แนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการ
เปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง 
และการปฏิรูปเศรษฐกิจจนีใน

ระยะยาว

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ดัชนี Hang Seng China 
Enterprises Index (H-

Share Index)

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม
แนะน าเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนส าหรบัคนท่ียังไม่มี 
และแนะน าลงทุนไม่เกิน 10% ของพอรต์การลงทุน

*กองทุน TMBAGLF ซื้อ-ขายผ่านช่องทาง Private Banking เท่าน้ัน

กองทุน SCBKEQTG KT-TECHNOLOGY-A KT-ENERGY KT-MINING

ประเภท หุ้นเกาหลีใต้ หุ้นเทคโนโลยี หุ้นพลังงาน หุ้นเหมืองแร่

Master
Fund

iShares MSCI South Korea 
ETF

Fidelity Funds - Global 
Technology Fund 

BGF World Energy Fund
Allianz Global Metals 

and Mining

นโยบาย
การลงทุน
ของ 

Master 
Fund

ลงทุนในบรษัิทขนาดใหญ่และขนาด
กลางในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ เพ่ือ

โอกาสเติบโตไปกับดัชนี 
MSCI Korea 25/50

กระจายการลงทุนในบรษัิทท่ี
ได้รบัประโยชน์จากการ

เปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีใน
ทุกอตุสาหกรรมท่ัวโลก ไม่ได้
กระจกุตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี หรอื AI เพียง

อย่างเดียว

ลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกซึง่มี
ธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนา

และจดัจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนใน

บรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้
ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

เน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจ
เก่ียวข้องกับโลหะและเหมือง
แร ่ไม่วา่จะเป็นการส ารวจ การ

สกัด หรอืการแปรรูป 
เป็นหลัก

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

สินทรพัย์ทางเลือก

กองทุน KT-OIL / SCBOIL

ประเภท น้ามัน

Master Fund Invesco DB Oil Fund 

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ 

กลยุทธ์ คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของ Technical มองวา่เป็นโอกาสในการเข้า Trading

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 11 - 17 มิถุนายน 2024



Market Performance
Data as of 8 June 24

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 8 June 2024

*MSCI ACWI Sector
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* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 794.24 1.11 1.79 10.38 21.62 18.69

DOW JONES 38,798.99 0.29 -1.53 3.87 16.88 19.14

S&P 500 5,346.99 1.32 2.53 12.82 26.26 22.11

NASDAQ 100 19,000.95 2.50 4.72 13.35 31.88 28.12

Russell 2000 2,026.55 -2.10 -1.48 0.56 10.25 27.23

STOXX600 523.55 1.04 1.17 12.02 17.78 14.51

NIKKEI 225 38,683.93 0.51 1.19 16.48 22.13 22.15

TOPIX 2,755.03 -0.63 0.99 17.66 26.74 15.67

Hang Seng 18,366.95 1.59 -2.41 9.46 -1.33 9.12

HSCEI (H-Share) 6,510.37 1.84 -2.46 13.71 2.60 8.49

CSI300 (A-Share) 3,574.11 -0.16 -2.16 4.68 -4.41 12.12

Vietnam VN-Index 1,287.58 2.05 3.93 14.77 18.43 11.50

SET 1,332.74 -1.39 -2.80 -3.79 -11.46 14.24

SETPREIT 118.17 -0.54 -2.05 -6.03 -12.53 9.53

Nifty 23,290.15 3.37 5.87 7.84 27.18 21.31

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 364.83 1.22 -0.45 3.79 13.03 19.16

REITs 1,098.11 0.01 0.81 -5.19 2.07 N/A

Tech./IT 697.23 3.96 7.74 19.00 37.16 30.19

Utilities 156.80 -2.25 -1.16 8.09 10.19 14.84

Communication Serv. 112.65 1.75 2.83 18.18 31.57 19.16

Industrial 365.26 -0.74 -1.48 8.49 20.72 20.59

Infras. 2,063.14 -1.10 0.43 6.75 10.35 14.48

Material 337.78 -1.81 -2.39 0.63 9.77 17.10

Energy 256.35 -3.24 -3.83 7.17 16.16 10.75

Healthcare 374.47 2.22 2.44 8.01 12.73 20.83

Cons. Stap. 278.22 0.89 0.33 5.23 6.50 19.52

Financial 160.81 -0.30 -0.02 10.26 25.47 12.14

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 75.53 -1.90 -3.64 5.42 4.14

Natural Gas 
($/MMBtu)

2.92 12.79 32.22 16.07 25.29

Gold ($/oz) 2,293.78 -1.44 -0.88 11.19 18.23

Copper ($/mt) 9,638.42 -2.77 -2.59 13.88 16.24

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.43

TH 10 Years 2.78



MMF

5%

Fixed income

55%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

Fixed 

Income

25%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF

10%

Fixed Income

40%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

Fixed Income

10%

Equity

40%

Balanced 

Fund

50%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 1.5-2% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 3% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 4.5-5.0% 
Expected risk: 7.4%

Expected return: 6.5-7.0% 
Expected risk: 11.3%
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Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KTSTPLUS/
Structure 
Note

5% KTSTPLUS/
Structure 
Note

10%

Thai fixed income KTFIXPLUS 45% KTFIXPLUS 15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS 10% UGIS 15% UGIS 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

50% KTWC-
Growth

45%

Equity KT-WEQ 5% KT-GESG 10% KT-GESG 5% KT-GESG 15%

TMBAGLF 5% TMBAGLF 5% KT-JPFund 5% TMBAGLF 5%

TMBAGLF 5% KT-US 5%

KT-ENERGY 5% ASP US 
Small Cap

5%

ASP US 
Small Cap

5% KT-JPFund 5%

KT-
Technology

10%



Asset Allocation
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Trading Ideas              
(1-3 Months)

Tactical Asset Allocation  
(6-12 Months)

Equities Neutral Slightly Overweight
DM Neutral Slightly Overweight

US Neutral Slightly Overweight

Europe Neutral Neutral

Japan Slightly Overweight Slightly Overweight

Asia ex. Japan Neutral Slightly Overweight

China Neutral Slightly Overweight

Korea Slightly Overweight Slightly Overweight

India Neutral Neutral

Indonesia Neutral Neutral

Thailand Neutral Neutral

Vietnam Neutral Neutral

Sectors

Communication Services Slightly Overweight Slightly Overweight

Consumer Discretionary Slightly Overweight Slightly Overweight

Consumer Staples Underweight Underweight

Energy Slightly Overweight Slightly Overweight

Financials Neutral Neutral

Healthcare Neutral Neutral

Industrials Neutral Neutral

IT Slightly Overweight Slightly Overweight

Materials Neutral Slightly Overweight

Real Estate Neutral Neutral

Utilities Neutral Neutral

Fixed Income Neutral Neutral
Credit Slightly Underweight Slightly Underweight

Global IG Neutral Neutral 

Global HY Slightly Underweight Slightly Underweight

Govt. Slightly Overweight Slightly Overweight

US Treasuries Neutral Neutral 

TH Govt. Bonds Slightly Overweight Slightly Overweight

Alternatives
Gold Neutral Neutral

Oil Slightly Overweight Slightly Overweight

Thai REITs Slightly Underweight Slightly Underweight

FX
USD/THB Slightly Underweight Slightly Underweight

Cash Neutral Slightly Underweight



Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไม่ถือเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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