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ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ
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Idea of the week: SCBCEH/KT-China

Source: Bloomberg

กลยุทธ์การลงทุน
ในระยะส้ันตลาดขาดปัจจัยหนุนใหม่หลังได้รบัรูข้่าวดีต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว
เช่น ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง และเงินเฟ้อท่ีไม่ได้เร่งตัวขึ้นมากกว่าท่ี
ตลาดคาด ท าให้ตลาดมีโอกาสแกวง่ตัว Sideway ในสัปดาห์นี้ ติดตามการ
เปิดเผยตัวเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ ในช่วงคืนวันศุกร์ หากตัวเลขการจ้าง
งานนอกภาคการเกษตรไม่ได้ออกมาสูงกวา่ตลาดคาด ตลาดมีโอกาสปรบัตัว
ขึ้นจากแนวโน้มท่ีเฟดจะสามารถลดดอกเบี้ยในช่วงปลายปี โดยรวมเราคง
มุมมองท่ีเป็นบวกต่อการลงทุนในหุ้นเนื่องจาก

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง่ แต่เริม่ลดความรอ้นแรงลง ท าให้เรา
มั่นใจในมุมมองเรื่อง “Soft Landing”

• เริม่เข้าสู่วฏัจักรการลดดอกเบ้ียหลังธนาคารกลางสวเีดนได้ปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ย และตลาดมองวา่ ECB อาจเป็นท่ีต่อไปท่ีจะปรบัลดอัตราดอกเบี้ย 
ส่วนเฟดมีแนวโน้มท่ีจะผ่อนคลายนโยบายการเงินในช่วงครึ่งหลังของปี 
โดยล่าสุดได้เริม่ลดวงเงนิในการท า QT

• แนวโน้มก าไรขยายตัวได้โดดเด่น

• ตลาดเกิดใหม่ การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนยังคงมีความเประบางจากภา
คอสังหาฯ แต่ราคาท่ีไม่แพง ท าให้หุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวต่อ

• แนะน าจัดพอรต์โดยใช้กองทุน KTWC เป็น Core Port และทยอยลงทุน
ในกองทุนอื่นๆตามค าแนะน าใน “ผลิตภัณฑ์แนะน า”
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สรุปภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้น: ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรบัตัวลงโดยมีแรงกดดันจาก Bond Yield ท่ี
ปรับตัวขึ้นหลังผลการประมูลพันธบัตรบ่งชี้ ถึงอุปสงค์ท่ีลดลง และผล
ประกอบการของหุ้น Salesforce ท่ีออกมาต่ากว่าคาด อย่างไรก็ตาม ตลาด
ฟื้ นตัวในคืนวันศุกรห์ลังข้อมูล PCE ออกมาตามคาด ท าให้นักลงทุนคลาย
ความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ ส่วนตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวลงน าโดยตลาดหุ้นจีน
จากตัวเลข PMI ภาคการผลิตท่ีปรบัตัวลดลงมาอยู่ในโซนหดตัว

ตราสารหน้ี: Bond Yield 10 ปี ปรับตัวขึ้นถูกกดดันจากผลการประมูล
พันธบัตร 5 ปี และ 7 ปี ของกระทรวงการคลังสหรฐัฯ ท่ีผลการประมูลบ่งชี้ถึง
ความต้องการท่ีลดลง (อ้างอิงจาก Bid-to-cover Ratio ท่ีปรบัตัวลง) แต่
เงนิเฟ้อ PCE ท่ีออกมาตามคาด และการท่ีประมาณการ GDP ครัง้ท่ี 2 ถูกปรบั
ลงเหลือเพียง 1.3% เพ่ิมความมั่นใจให้กับตลาดวา่เฟดมีโอกาสปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ยอย่างน้อย 1 รอบในปีนี้

สินค้าโภคภัณฑ์: ราคาน้ามันตัวขึ้นเล็กน้อย ระหว่างรอการประชุมของกลุ่ม
OPEC+ ส่วนราคาทองค าปรับตัวลงเล็กน้อยหลังนักลงทุนรอความชัดเจน
ของทิศทางดอกเบี้ยในปี 2024

ค่าเงิน: ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงจากการขายหุ้นและพันธบัตรของนักลงทุน
ต่างชาติ และถ้อยแถลงของคณะกรรมการเฟดท่ียังหนุนให้คงอัตราดอกเบี้ย
ในระดับสูงต่อไปอกีระยะ

ผลิตภัณฑ์แนะน า

Major Indices Last
1Wk 
(%)

MSCI ACWI 785.54 -0.76

MSCI EM 1,048.96 -3.14

S&P 500 5,277.51 0.18

NASDAQ 100 18,536.65 -0.47

STOXX600 518.17 -0.46

NIKKEI 225 38,487.90 -0.41

HSCEI 
(H-Share)

6,392.58 -3.22

CSI300 
(A-Share)

3,579.93 -0.60

SET 1,345.66 -1.38

Nifty 22,530.70 -1.86

WTI ($/bbl) 76.99 0.16

Gold ($/oz) 2,327.34 -0.28

กองทุนผสม
- KTWC-DEFENSIVE-A
- KTWC-MODERATE-A
- KTWC-GROWTH-A
กองทุนหุ้น
- KT-JPFUND-A
- ASP-USSMALL
- SCBKEQTG
- SCBCEH
- KT-TECHNOLOGY-A
- KT-MINING
- KT-ENERGY/ SCBOIL 

Growth stocks lead market lower



ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญในสัปดาห์น้ี
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Source: Bloomberg, Krungthai CIO

US:
• เงินเฟ้อ PCE เดือนเมษายนชะลอลงตามคาด คลาย

ความกังวลทิศทางอตัราดอกเบี้ย
o Headline PCE ปรบัตัวขึ้น 2.7%YoY สอดคล้องตัวเลข

คาดการณ์  แล ะ เมื่ อ เ ทียบราย เ ดือน ปรับ ตั วขึ้ น 
0.3%MoM สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์เช่นกัน

o Core PCE ปรับตัวขึ้น 2.8%YoY สอดคล้องตัวเลข
คาดการณ์ แล ะ เมื่ อ เ ที ยบร าย เ ดื อน  ปรับ ตั วขึ้ น 
0.2%MoM ต่ากวา่ตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 0.3%

• GDP สหรฐัฯ ไตรมาส 1 ชะลอลง ตัวเลขประมาณการ
ครัง้ท่ี 2 GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 1/2024 ขยายตัว 1.3% 
ต่ากว่าตัวเลขประมาณการครั้งท่ี 1 ท่ีระดับ 1.6% แต่สูง
กว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 1.2%การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากการชะลอตัวของ
การใช้จ่ายของผู้บรโิภค

• ดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐฯ อยู่ในโซนหดตัว โดย
ปรบัตัวลงสู่ระดับ 48.7 ในเดือนพ.ค. ซึ่งเป็นระดับต่าสุด
ในรอบ 3 เดือน จากระดับ 49.2 ในเดือนเม.ย. และต่ากวา่
ท่ีนักวิเคราะห์คาดท่ี 49.6 โดยดัชนีได้รับผลกระทบจาก
การร่วงลงของค าส่ังซื้อใหม่ ขณะท่ีภาคธุรกิจมีความไม่
มั่นใจในการลงทุนเพราะต้นทุนในการกู้ยืมค่อนข้างสูง

• Krungthai CIO View: ในภาพรวม เศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ยังคงแข็งแกร่ง แต่เริ่มมีสัญญาณแผ่วลงชัดเจนขึ้น 
ด้านเงินเฟ้อจะเริ่มชะลอตัวลง ท าให้คาดว่าเฟดจะเริ่ม
ปรบัลดดอกเบี้ยลงครัง้แรกได้ในเดือนก.ย.

Euro:
• เงินเฟ้อยูโรโซนในเดือนพ.ค. เพ่ิมขึน้มากกวา่คาด
o Headline CPI ปรับตัวขึ้น 2.6%YoY สูงกว่าตัวเลข

คาดการณ์ ท่ี ร ะ ดับ  2 . 5%YoY เ พ่ิมขึ้ นจ ากร ะ ดับ 
2.4%YoY ในเดือนเม.ย. แต่เมื่อเทียบรายเดือน ปรับตัว
ขึ้น 0.2%MoM สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ ปรบัตัวลง
จากระดับ 0.6% ในเดือนเม.ย.

o Core CPI ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน 
ปรับตัวขึ้น 2.9%YoY สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 
2.7%YoY เพ่ิมขึ้นจากระดับ 2.7% ในเดือนเม.ย.

• Krungthai CIO View: แม้เงินเฟ้อยุโรปจะเรง่ขึ้นจาก
เดือนก่อนหน้า แต่คาดว่าธนาคารกลางยุโรปจะยังคง
เดินหน้าปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์นี้ 
และด้วยเศรษฐกิจยุโรปท่ีอ่อนแอเมื่อเปรียบเทียบกับ
สหรัฐฯ ท าให้คาดว่าธนาคารยุโรปจะปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียเพ่ิมเติมอกี 2 ครัง้ รวมท้ังส้ิน 3 ครัง้ในปีนี้ 

China:
• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตพลิกหด

ตัว โดยลดลงสู่ระดับ 49.5 ในเดือนพ.ค. จากระดับ 50.4 
ในเดือนเม.ย. และต่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดท่ีระดับ 50.4
ส่วนดัชนี PMI ภาคบรกิาร ซึ่งเป็นมาตรวดัความเชื่อมั่น
ในอุตสาหกรรมด้านการบริการและการก่อสร้างนั้น 
ลดลงสู่ระดับ 51.1 จากระดับ 51.2 ในเดือนเม.ย.

• Krungthai CIO View: เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟื้ นตัว
ในปีนี้ ท าให้เรามองวา่นักวเิคราะห์จะปรบัเพ่ิม EPS ของ
ตลาดหุ้นจีนและฮอ่งกงในระยะข้างหน้า

Date Country Event
Actual

(Consensus)

Monday
US

EU

ISM Manu. PMI
S&P Manu. PMI
Manu. PMI

51.3(50.9)
48.7(49.8)
47.3(47.4)

Tuesday
US
JP
CN

Job Openings
Serv. PMI
Serv. PMI

8.06(8.37)
52.5(53.6)
54.0(52.6)

Wednesday
US

EU

ISM Serv. PMI
S&P Serv. PMI
Serv. PMI

(51.0)
(54.8)
(53.3)

Thursday
EU
US

ECB Meeting
Q2 GDP Now

(4.25%)
(1.8%)

Friday

US

EU

TH

Nonfarm
Avg. hourly 
Earning (MoM)
GDP (YoY)
ECB Lagarde 
Speaks
CPI

(185K)

(0.3%)
(0.4%)

Next Week

US

EU

JP
CN

CPI
Core CPI
Parliament 
Elections
GDP Q1 (YoY)
CPI (YoY)

Macro Summary

เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ชะลอตัวลงตามคาด
เพ่ิมโอกาสเฟดลดดอกเบ้ียในปีน้ี

Source: CME Group
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(หุ้นขนาดเล็ก)

ตลาดหุ้นสหรฐั:
• Fundamental (เศรษฐกิจสหรฐัยังคงแขง็แกรง่ รวมท้ังตลาดแรงงาน > EPS growth
• Short term noise (ประชุม Fed สัปดาห์น้ี)
• ค าแนะน าพรอ้มเหตุผล support 

Equity : Slightly Overweight
เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อการลงทนุในหุ้น เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีแขง็แกรง่ การปรบัตัวลงของเงนิเฟ้อ และก าไรของผล
ประกอบการท่ีออกมาดีกวา่คาด และถูกปรบัขึน้อย่างต่อเนื่อง

ค าแนะน าการลงทุน

กองทุนแนะน า

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน 

ASP-USSMALL: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นขนาดเล็กคณุภาพดีสหรฐัฯ 

(หุ้นขนาดเล็ก)

Krungthai CIO View: Slightly Overweight (หุ้นขนาดเล็ก)

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวผสมผสาน ดัชนี S&P500 ปรบัตัวขึ้น 0.18% ดัชนี Nasdaq100 ปรบัตัว
ลง 0.47% และดัชนี Dow Jones ปรบัตัวลง 0.97% ส่วนหุ้นขนาดกลางและเล็กปรบัตัวขึ้น โดย
ดัชนี Russell2000 ปรบัตัวขึ้น 1.06% 

• ตลาดหุ้นถูกกดดันจากผลการประมูลพันธบัตร 5 ปี และ 7 ปี ของกระทรวงการคลังสหรฐัฯ ท่ีผล
การประมูลบ่งชี้ถึงความต้องการท่ีลดลง (อ้างอิงจาก Bid-to-cover Ratio ท่ีปรบัตัวลง) ท าให้
Bond Yield มีการปรบัตัวขึ้น

• ดัชนี NASDAQ ถูกกดดันจากการเปิดเผยผลประกอบการของหุ้น Salesforce ท่ียอดขายออกมา
ต่ากวา่คาด ยอดขายในไตรมาส 1 อยู่ท่ี 9.13 พันล้านดอลลาร ์เทียบกับท่ีตลาดคาดไว ้9.17 พันล้าน
ดอลลาร์

• ทยอยสะสมหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ หากตลาดมีการปรบัตัวลง ผ่านกองทุน ASP-USSMALL
เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกร่ง และมุมมองเรื่อง Soft-Landing จะส่งผลให้ก าไรของ
หุ้นขนาดเล็กท่ีมีรายได้จากภายในประเทศเป็นหลักปรับตัวขึ้นได้ ประกอบกับท่ีผ่านมา หุ้นขนาด
เล็กยังไม่ได้ปรบัตัวขึ้นตามหุ้นขนาดใหญ่ ท าให้ Valuation ยังไม่ได้มีการปรบัตัวขึ้นไปมาก และ
กองทุน Core Port อย่าง KTWC ยังคงแนะน าให้นักลงทุนลงทุนตามความเส่ียงต่างๆ ท่ีรบัได้

สหรฐัฯ

ผลตอบแทนท่ีแตกต่างกันหากพลาดการลงทุนในวนัท่ี
ผลตอบแทนดีท่ีสุดเพียงไมก่ี่วนั

Idea of the week: SCBCEH/KT-China ตลาดหุ้นจนีหมดรอบการปรบัขึน้แล้วหรอืยัง?

• จากข้อมูลในอดีต ในช่วงท่ีตลาดหุ้นจีนปรับตัวขึ้น 
ส่วนใหญ่ระหวา่งทางตลาดจะมีการปรบัฐาน

• ในแต่ละครั้งการปรับฐานเฉล่ียอยู่ท่ี 6% ส าหรับ
การปรบัฐานเพ่ือขึ้นต่อ (Healthy Correction)

• เรามองวา่การปรับฐานรอบนี้จะเหมือนหลายๆครั้ง
ในอดีตคือเป็นการปรบัฐานเพ่ือขึ้นต่อ (Healthy 
Correction) เนื่ องจากเราเริ่มเห็นทางการจีน
พยายามกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาคอสังหาฯ
ไม่ว่าจะเป็นการกระตุ้นอุปสงค์ และจัดการกับ
อุปทานท่ีล้นตลาด  ท าให้ความเส่ียงท่ีจะเกิดวิกฤติ
เศรษฐกิจจากภาคอสังหาฯลดน้อยลง ด้าน
Valuation หุ้นจีนถือวา่ถูก  Forward P/E ของ
ดัชนี HSCEI อยู่ท่ีระดับ 9.3X 

• แนะน าทยอยสะสมกองทุน SCBCEH/KT-China

Source: Goldman Sachs Global Investment Research, China Musings
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ยุโรป Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี STOXX 600 ปรบัตัวลง 0.46% น าโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มธุรกิจเหมืองแร ่

• ตัวเลขเงนิเฟ้อยุโรปออกมาสูงกวา่คาด เงินเฟ้อเดือนพ.ค. เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.6%YoY จากระดับ
2.4%YoY ในเดือนเม.ย. และสูงกว่าท่ีตลาดมองไว้ท่ีระดับ 2.5%YoY ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
(Core Inflation) เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.9%YoY จากระดับ 2.7%YoY ในเดือนเม.ย. โดยมีปัจจัย
กดดันจากเงินเฟ้อภาคบริการท่ีปรับตัวสูงขึ้น แต่เรามองว่าเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นไม่น่าส่งผลให้ ECB 
เล่ือนการลดดอกเบี้ยออกไปจากการประชุมในสัปดาห์น้ี 

• ส าหรับค าแนะน าการลงทุน ต้ังแต่เราแนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป ตลาดได้มีการปรับตัวขึ้นได้
ค่อนข้างดี ท าให้มองวา่ตลาดได้รบัรูป้ัจจัยบวกต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว ดังน้ันจึงให้น้าหนัก Neutral 
ตลาดหุ้นยุโรป และมองวา่มีตลาดอื่นๆ ท่ีมีปัจจัยสนับสนุนการลงทุนท่ีน่าสนใจกวา่ และรอจังหวะกลับ
เข้าลงทุนใหม่อกีครัง้

5Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

5 – 10 มิถุนายน 2024

ญี่ปุ่น Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวผสมผสาน NIKKEI225 ปรับตัวลง 0.41% ส่วน TOPIX ปรับตัวขึ้น 1.09%
โดยมีปัจจัยหนุนหลัง GDP สหรฐัฯ ถูกลดประมาณการลงเหลือ 1.3% จาก 1.6% ท าให้ตลาดมองวา่
มีความเป็นไปได้มากขึ้นท่ีเฟดจะท าการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในปีนี้

• ค่าเงินเยนอ่อนค่าลงแตะระดับ 157.3 เยน เทียบกับดอลลารส์หรฐัฯ จากประมาณ 157.0 เมื่อปลาย
สัปดาห์ก่อน ใกล้เคียงกับระดับต่าสุดในรอบ 34 ปี 

• ดัชนีราคาผู้บรโิภคหลักในพ้ืนท่ีโตเกียว เรง่ตัวขึ้นในเดือนพฤษภาคมเป็น 1.9% จาก 1.6% ในเดือน
ก่อนตามคาด แต่ยังคงต่ากวา่เป้าหมาย 2% ของ BoJ ซึ่งช่วยลดแรงกดดันต่อ BOJ ในการปรบัขึ้น
อตัราดอกเบี้ย

• แนะน าทยอยลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น การท่ี GDP ติดลบไม่ได้เปล่ียนมุมมองการลงทุนในหุ้นญี่ปุ่น
เนื่องจากในไตรมาสแรกของปีการบริโภคถูกกดดันจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวท่ีคาบสมุทรโนโตะ
ในช่วงต้นปี ซึ่งเป็นแค่ One off Event นอกจากนี้ การบริโภคน่าจะปรบัตัวดีขึ้นหลังการเจรจา
Shunto Spring Wage ท่ีค่าจ้างมีการปรบัขึ้นสูงสุดในรอบหลายปี

• นอกจากนี้ การท่ี BOJ ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ย และไมไ่ด้ส่งผลกระทบต่อตลาดในเชิงลบ คลายความ
กังวลต่อการกลับทิศนโยบายการเงิน นอกจากน้ี ตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยหนุนจากการปฏิรูป
บรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมากขึ้น เกณฑ์ละเว้นภาษีจากการลงทุน NISA ท่ีสนับสนุนให้
นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้านเยนมาลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อเริ่มมีการปรับตัวขึ้น
แบบย่ังยืน และค่าจา้งท่ีเพ่ิมขึน้ ท าให้การบรโิภคฟื้ นตัวตาม แนะน ากองทุน KT-JPFUND-A

KT-JPFUND-A: ลงทุนใน iShares Core Nikkei 225 ETF โดยมุ่งหวงัให้ผลประกอบการ
เคล่ือนไหวตาม Nikkei 225 ท่ีเป็นหุ้นขนาดใหญ่ของญี่ปุ่น

เอเชีย Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตัวลงน าโดยตลาดหุ้นจีน และตลาดหุ้นอนิโดนีเซีย

• เกาหลีใต้ประกาศตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 2.2%MoM มีแรงหนุนจากการผลิต
รถยนต์และผลิตภัณฑ์เคมีฟื้ นตัว ส่วนการบรโิภคยังคงออ่นแอ โดยยอดค้าปลีกลดลง 1.2%

• แนะน า Trading Buy หุ้นเอเชีย เน่ืองจากมองวา่ตลาดหุ้นจีนท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างใหญ่ในดัชนี 
MSCI Asia Ex Japan มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในระยะส้ันจาก Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และ
แนะน าการลงทุนในกองทุน SCBKEQTG เน่ืองจากมองว่าตลาดหุ้นเกาหลีใต้จะฟื้ นตัวตามตลาด 
DRAM และ การปฏิรูปบรรษัทภิบาลของบรษัิทจดทะเบียน “Korea Value Up” Program
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เอเชีย
(ต่อ)

TMBAGLF: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญ่ีปุ่น คณุภาพสูงมีการเติบโตท่ีดีในระยะยาว และ
ราคาต่่ากวา่ปัจจัยพ้ืนฐาน (กองทุนดังกล่าวท ารายการผ่าน PB เท่านั้น)

SCBKEQTG: กองทุนหลักลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจดทะเบียนซ้ือขายท่ีประเทศ
เกาหลีใต้ เพ่ือมุ่งหวงัผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี MSCI Korea 25/50

จนี

SCBCEH: มุ่งหวังให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรือเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี 
Hang Seng China Enterprises Index (H-Share Index)

KT-CHINA-A : เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรัพย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รับ
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นจีนปรบัตัวลง ดัชนี HSCEI ปรบัลง 3.22% ส่วนดัชนี CSI300 ปรบัลง 0.60% การปรบัตัว
ลงมีปัจจัยกดดันจากภาคการผลิตท่ีออ่นแอลง ท าให้นักลงทุนกังวลต่อการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ

• ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน เผยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตลดลงสู่ระดับ 49.50 
จุด ในเดือนพ.ค. ต่ากวา่คาดการณ์ไวท่ี้ระดับ 50.40 จุด และลดลงจากเดือนก่อนท่ี 50.40 จุด โดย
มีปัจจัยกดดันจากการส่งออกและค าส่ังซื้อใหม่ท่ีปรบัตัวลง ส่วน PMI ภาคบรกิารปรบัตัวลงสู่ระดับ
51.10 จุดจาก 51.20 จุดในเดือนก่อน

• แม้วา่ PMI ท้ังสองจะอ่อนตัวลง แต่เมื่อต้นสัปดาห์ กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ได้ปรบั
คาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในปี 2024 เป็น 5% จากก่อนหน้าท่ีคาดการณ์ไวท่ี้ระดับ
4.6%

• แนะน าการลงทุนตลาดหุ้นจีน โดยมองวา่ Valuation ท่ีถูกประกอบกับ Sentiment การลงทุนท่ี
ดีขึ้น และการท่ีตลาดหุ้นจีนปรบัตัวลงแรงต้ังแต่ต้นปี ท าให้ในระยะส้ัน ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวได้ 
อย่างไรก็ตาม แนะน าคมุสัดส่วนการลงทุนในหุ้นจีนไม่เกิน 10-15% ของพอรต์
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เวยีดนาม Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นเวยีดนามปรบัตัวลง 0.5% โดยนักลงทุนต่างชาติยังคงขายหุ้นเวยีดนามออกมา ประกอบ
กับดัชนีมีการปรบัขึ้นใกล้แนวต้านท่ี 1,300 จุด

• ค่าเงนิดองยังคงออ่นค่า ท าให้ SBV หรอืธนาคารกลางเวยีดนามต้องดึงสภาพคล่องออกจากระบบ 
นอกจากนี้ตลาดยังคงกังวลวา่ SBV อาจต้องท าการขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.5-1.0% เพ่ือเสถียรภาพของ
ค่าเงนิ

• ในระยะส้ัน แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อนจนกว่าสภาพคล่องในตลาดจะมี
พัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อลงมาค่อยพิจารณาเข้าลงทุนอีกรอบ เนื่องจาก
ปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อัตราเงินฝากไม่มากนัก ท าให้นักลงทุนรายย่อยอาจ
ชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อน 

5 – 10 มิถุนายน 2024

อินเดีย Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี Nifty ปรบัตัวลง 1.86% น าโดยหุ้นกลุ่มพลังงาน และ ICT

• จบฤดูผลประกอบการ  โดยผลประกอบการส่วนใหญ่ออกมาตามคาด ตลาดมองท้ังปีก าไรจะ
ขยายตัวได้ 16% ในปี 2024

• ติดตามผลการเลือกต้ังอนิเดีย และคะแนนเสียงของพรรค BJP

• นักลงทุนต่างชาติยังคงทยอยขายหุ้นอินเดียออกมาอย่างต่อเนื่อง โดยหุ้นกลุ่มการเงินมีแรงขาย
ออกมามาก

• ปรบัค าแนะน าจาก Slightly Overweight เป็น Neutral ตลาดหุ้นอินเดียเน่ืองจาก Valuation 
ท่ีตึงตัวมากขึน้ P/E MSCI India อยู่ท่ีระดับ 22.4x แพงกวา่ค่าเฉล่ีย 1.7 Sd และแพงกวา่ MSCI 
Asia Ex Japan ถึง 63% เทียบกับค่าเฉล่ียในอดีต 5 ปีท่ี 50% นอกจากน้ีการท่ีอินเดียอยู่ในฤดู
การเลือกต้ัง ในอดีตตลาดมักมีความผันผวน และอาจต้องรอไปถึงหลังการเลือกต้ังก่อนท่ีตลาด
จะปรบัเขา้สู่ภาวะปกติ

Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นไทยปรบัตัวลง 1.38% มีผลมาจากการปรบัน้าหนักของ MSCI ประจ าไตรมาส และความ
กังวลด้านการเมือง 

• นักลงทุนต่างชาติขายหุ้นไทยไป 11,764.66 ล้านบาทตามการปรบัน้าหนักของ MSCI ท่ีมีหุ้นใหญ่
หลายๆ ตัวท่ีออกจากดัชนี เช่น BTS LH MTC

• แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นไทย และรอให้มีปัจจจัยกระตุ้นใหม่ๆ ก่อนกลับเข้าไปลงทุนอีก
รอบเน่ืองจากในระยะส้ัน ตลาดหุ้นไทยอาจปรบัตัว Sideways ไปก่อน

ไทย

กองทุนแนะน า
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Krungthai CIO View: Overweight ตราสารหน้ีไทย 
• ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.37% เป็นระดับท่ีน่าสนใจลงทุน

กองทุนประเภทตลาดเงนิและตราสารหนี้ระยะส้ัน 

• เฟดมีแนวโน้มลดอตัราดอกเบี้ยน้อยกวา่คาด และนโยบายดิจิทัลวอลเล็ตมีพัฒนาการต่อเนื่อง ท าให้
โอกาสการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงครึง่ปีหลังลดลง แต่ตัวเลขเงินเฟ้อท่ีกนง. ประเมินว่าจะยัง
อยู่ต่ากวา่กรอบเป้าหมายและเศรษฐกิจท่ียังออ่นไหวท าให้คาดวา่อัตราดอกเบี้ยก็ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว
เช่นกัน และคาดวา่ กนง. จะเริม่ลดอตัราดอกเบี้ยลงในปีหน้า

KTSV: กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS และ KTSTPLUS : ลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะส้ันเหมาะกับการลงทุนส้ัน 

ตราสารหนี้ไทย.

Sector Krungthai CIO View: Slightly Overweight

• สัปดาห์ท่ีผ่านมา หุ้นกลุ่ม Tech ปรบัตัวลงแรงโดยมีปัจจัยกดดันจากยอดขายบรษัิท Salesforce ท่ี
ออกมาต่ากวา่คาด และแรงขายท าก าไรหลังจากท่ีหุ้น Tech ปรบัตัวขึ้นได้ดีในช่วงก่อนหน้า

• หุ้นกลุ่มพลังงานปรบัตัวขึ้นตามราคาน้ามัน และแรงซื้อกลับหลังจากท่ีมีแรงขายออกมาในช่วงก่อน
หน้า

• เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม Tech ท่ีไม่ได้ลงทุนใน Tech ขนาดใหญ่ และลงทุนใน Tech 
ขนาดกลางและเล็กท่ี Valuation ยังไม่แพง อย่าง KT-Technology ส่วนกองทุน Healthcare 
ท่ีแนะน าไปก่อนหน้า ต้ังแต่แนะน าการลงทุนมา กลุ่ม Healthcare ได้มีการปรับตัวขึ้นมา
ค่อนข้างมาก ประกอบกับมุมมองท่ีค่อนข้าง Bullish ต่อตลาดหุ้นโดยรวม ท าให้มองว่าหุ้นกลุ่ม  
Healthcare ท่ีมีลักษณะเป็นหุ้น Defensive  อาจ Underperform ตลาดโดยรวมได้  ดังนั้นจึง
อยากแนะน าให้ Switch ไปกองอื่นๆ ท่ีแนะน าเพ่ือโอกาสในการลงทุนท่ีดีกวา่
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Fixed Income : Neutral
การปรบัตัวลงของเงนิเฟ้อยังคงมคีวามไมแ่น่นอนหลังเงินเฟ้อออกมาสูงกวา่คาดตลอดในช่วงต้นปี 2024 แต่อตัรา
ผลตอบแทนท่ีอยู่ในระดับสูงปัจจบุันช่วยลดความผันผวนของตราสารหน้ีได้

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY : กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบริษัทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

กองทุนแนะน า
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ตราสารหนี้ตปท. Krungthai CIO View: Neutral 

• สัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตัวขึ้น 3 bps และปิดท่ีระดับ 
4.50%

• ในช่วงกลางสัปดาห์  ตลาดถูกกดดันจากผลการประ มูลพันธบัตร 5  ปี  และ  7  ปี  ของ
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ท่ีผลการประมูลบ่งชี้ถึงความต้องการท่ีลดลง (อ้างอิงจาก Bid-to-
cover Ratio ท่ีปรบัตัวลง) ท าให้ Bond Yield มีการปรบัตัวขึ้น

• แต่ดัชนี PCE ท่ีโดยรวมออกมาตามคาด ท้ัง Headline PCE ท่ีปรับตัวขึ้น 2.7%YoY และ Core 
PCE ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 2.8%YoY ลดความกังวลเรื่องอัตราเงิน
เฟ้อเรง่ตัว และท าให้อตัราผลตอบแทนพันธบัตรทยอยปรบัตัว

• เราให้น้าหนัก Neutral  การลงทุนในตราสารหน้ี โดยมองวา่เฟดส้ินสุดวฏัจักรการขึ้นดอกเบ้ียไป
แล้ว จากความรอ้นแรงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินออมส่วนเกิน (Excess 
Savings) ท่ีเริม่หมดลง การกลับมาช าระคืนเงินกู้ยืมเพ่ือการศึกษา (Student Loan) จะท าให้
ก าลังซื้อของประชาชนปรบัตัวลง ส่วนอตัราเงนิเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว

• แต่เงนิเฟ้อยังคงยืนอยู่ระดับสูง ท าให้ตลาดคาดวา่ FED อาจเล่ือนการลดดอกเบ้ียไปในช่วงปลายปี 
และอาจลดดอกเบี้ยในจ านวนท่ีน้อยลงในปี 2024 ท าให้ในระยะส้ัน Bond Yield มีโอกาสผันผวน 
จนกวา่ทิศทางดอกเบี้ยจะมีความชัดเจนมากขึ้น

Commodities: Slightly Overweight 
เรามองวา่ตลาดน้ามนัน่าจะมคีวามตึงตัวมากขึน้จากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังขยายตัวได้ดี เศรษฐกิจจนีท่ีเริม่ฟื้ นตัวประกอบ
กับอปุทานท่ีตึงตัวจากการควบคมุก าลังการผลิตจากลุ่ม OPEC เช่นเดียวหุ้นเหมอืงท่ีจะฟื้ นตัวตามเศรษฐกิจ

สินค้า
โภคภัณฑ์

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ราคาน้ามันปรบัตัวขึ้นในสัปดาห์ท่ีผ่านมาหลังตลาดมองว่ากลุ่ม OPEC+ จะขยายเวลาลดก าลังการ
ผลิตต่อไปอีกระยะ แต่ราคาน้ามันถูกกดดันหลังข้อมูลจากส านักงานสารสนเทศด้านพลังงานของ
สหรัฐฯ (EIA) พบว่า การผลิตน้ามันดิบของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นในเดือนมีนาคมสู่ระดับสูงสุดในปีนี้ 
ขณะท่ีผลิตภัณฑ์เชื้อเพลิงท่ีเป็นตัวแทนของอปุสงค์ลดลง 0.4% เหลือ 19.9 ล้านบารเ์รลต่อวนั 

• แนวโน้มตลาดน้ามันท่ีมีโอกาสตึงตัวมากขึ้นในช่วงปลายปี และสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ียัง
ตึงเครยีดในระดับสูง ท าให้เราคงมุมมองเป็นบวกต่อราคาน้ามัน และมองวา่ราคาน้ามันจะแกวง่ตัว
ในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของปัจจัยพ้ืนฐาน ความต้องการในการใช้น้ามันจะเพ่ิมขึ้น
จากมุมมองเรื่อง Soft Landing ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และอุปทานท่ีถูกจ ากัดโดยกลุ่ม OPEC+
จะช่วยพยุงราคาน้ามันได้ แนะน า กองทุน KT-ENERGY/ SCBOIL/KT-OIL

• หุ้นกลุ่มเหมืองปรับลงตามราคาทองแดงหลังดัชนีภาคการผลิตจีนออกมาต่ากว่าคาด และอยู่ใน
ภาวะหดตัว แต่เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มเหมือง แนะน ากองทุน KT-MINING เนื่องจาก
มองวา่การปรบัตัวลงเป็น Healthy Correction หลังจากราคาทองแดงปรบัตัวขึ้นแรงในช่วงก่อน
หน้า

กองทุนแนะน า

KT-ENERGY:กองทุนลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลกซึ่งมีธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนาและจัดจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

SCBOIL: กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ เพ่ือให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ 
ผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

KT-MINING: กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้องกับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็น
การส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป เป็นหลัก
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Krungthai CIO View: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Slightly Underweight (REIT ไทย)

• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา REITs ต่างประเทศปรบัตัวขึ้น 1.83% ส่วน REIT ไทยปรบัตัวลง 1.06% 

• กลุ่ม REIT ต่างประเทศฟื้ นตัวหลังจากท่ีปรับตัวลงแรงในสัปดาห์ก่อนหน้าตามทิศทาง Bond 
Yield ท่ีปรบัตัวขึ้น

• แนะน าคงน้าหนักการลงทุนในกองทุน Global REITs เนื่องจากผลตอบแทน Global REITs ต่า
กว่าหุ้นกลุ่มอื่นๆตลอดท้ังปี 2023 และเพ่ิงจะฟื้ นตัวในช่วงปลายปี 2023 ตามแนวโน้มการปรบัลด
ดอกเบี้ยนโยบายของเฟดในปี 2024 ถึงแม้วา่นักลงทุนปรบัคาดการณ์ท่ีวา่เฟดจะเริม่ปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ ยครั้ ง แรกออก ไป เป็น เ ดื อนก .ย  ปร ะกอบกับ  Valuation ท่ีอยู่ ใ น ร ะ ดับ ท่ีถู ก 
ท าให้เรามองวา่นักลงทุนสามารถคงน้าหนักการลงทุนต่อไปได้

• REIT ไทย ส าหรับนักลงทุนท่ีมีการลงทุนอยู่แล้ว เราแนะน าให้หาโอกาสในการลดสัดส่วนการ
ลงทุน ถึงแม้ Downside การลงทุนจะจ ากัด แต่ราคาไม่น่าฟื้ นตัวได้ดี เนื่องจากส่วนต่างของ
ดอกเบี้ย และปันผลท่ีอยู่ในอัตราท่ีไม่สูง นอกจากนี้ Sentiment การลงทุนถูกกดดันจากแนวโน้ม
การคงดอกเบี้ยไปตลอดท้ังปีของกนง. ส่วนเงนิลงทุนใหม่ แนะน าหลีกเล่ียงการลงทุน

REITs

Krungthai CIO View: Neutral

• ราคาทองค าปรบัตัวลง 0.3% ขณะท่ีนักลงทุนรอความชัดเจนเก่ียวกับช่วงเวลา และขนาดในการปรบั
ลดอตัราดอกเบี้ยจากทางเฟด นอกจากนี้ Bond Yield ท่ีปรบัตัวขึ้นยังเป็นปัจจัยกดดันราคาทองค า
อกีด้วย

• ถึงแม้วา่ราคาทองค าจะมีการปรบัตัวลง แต่การท่ีราคาทองค าปรบัตัวขึ้นแรงในช่วงท่ีผ่านมา และมอง
วา่ราคาทองค ามีโอกาสปรบัฐานต่อในระยะส้ัน เราจึงแนะน าให้รอจังหวะท่ีราคาทองค าปรบัตัวลงค่อย
เข้าไปทยอยลงทุน

ทองค า

REIT: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Slightly Underweight (REIT ไทย)
เส้นทางของดอกเบี้ยท่ียังไม่ชัดเจน กดดันการฟื้ นตัวของหุ้นกลุ่ม REIT ถึงแม้ว่าราคา REIT จะอยู่ในระดับท่ีถูก และ 
Laggard หุ้นกลุ่มอื่นๆ อยู่พอสมควร เช่นเดียวกับ REIT ไทย ท่ีการปรบัตัวขึน้อาจถูกจ ากัดจากแนวโน้มการคงดอกเบี้ยไป
ตลอดท้ังปีของกนง.
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กองทนุเปดิไทยพาณิชย์หุ้นจนี THB เฮด็จ์ (ชนิดสะสมมูลค่า)

(SCBCEH)

• ลงทุนในกองทุนรวม HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX ETF (กองทุนหลัก) ไม่น้อยกวา่ 80% ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัย์ฮ่องกง และลงทุนในสกุลเงนิดอลลารฮ์่องกง

• มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี Hang Seng China Enterprises Index 

(H-Share Index)

สัดส่วนการลงทุนตามอุตสาหกรรม (%)*

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 30 พฤษภาคม 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

*Source: SCBAM and Hang Seng Investment Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

SCBCEH 13.62% 9.06% 11.51% 2.46%

IT

38.45%

Financials 24.37%

Cons. Discretionary

11.76%

Energy

9.34%

Telecommunications

6.24%

Other Sector

9.84%

Source: Morningstar Direct, data as of 30 May 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Top 10 Holdings* Weight (%)

Tencent Holdings 8.96

Meituan - W 8.69

China Construction Bank 7.38

Alibaba Group Holding - SW 7.23

China Mobile 5.75

Industrial & Commercial Bank of China 4.42

CNOOC 4.24

Xiaomi - W 4.07

Bank of China 3.95

Ping An Insurance Group 3.22

Sum (เฉพาะ Top 10) 57.91

Key Facts*

AIMC Category Greater China Equity

Benchmark กองทุนหลัก Hang Seng China Enterprise

Inception Date 19/03/2013

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (95.31%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 1,512 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ 0.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ  1.00% ต่อปีของ NAV

Fund Highlight
5 – 10 มิถุนายน 2024
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กองทนุเปดิเคแทม ไชน่า อิควต้ีิ ฟนัด์ 

(KT-CHINA-A)

• ลงทุนในกองทุน BlackRock Global Funds - BGF China Fund D2 USD (กองทุนหลัก) ไม่น้อยกวา่ 80%

• เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรพัย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการ

ปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

• มีความยืดหยุ่นในการลงทุน สามารถลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบียนท้ังใน และนอกประเทศจีนได้ (H-shares, Red chips, P chips, 

ADRs) ในทุกอตุสาหกรรม

สัดส่วนการลงทุนตามอุตสาหกรรม (%)*

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 30 พฤษภาคม 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

*Source: KTAM and BlackRock Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

KT-CHINA-A 8.56% 6.49% 8.86% 0.62%

Cons. Discretionary

32.35%

Comm. 

Services

16.63%

Financials

18.80%

IT

11.27%

Materials

5.44%

Other Sector

15.51%

Source: Morningstar Direct, data as of 30 May 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Top 10 Holdings* Weight (%)

TENCENT HOLDINGS LTD 9.96

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 5.81

MEITUAN 5.22

ALIBABA GROUP HOLDING LTD 5.00

NETEASE INC 4.74

TRIP.COM GROUP LTD 4.32

PDD HOLDINGS INC 4.16

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING
CO LTD

3.76

CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP 3.58

NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY
GROUP INC

3.21

Sum (เฉพาะ Top 10) 49.76

Key Facts*

AIMC Category Greater China Equity

Benchmark กองทุนหลัก MSCI China 10/40 

Inception Date 31/03/2017

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (74.58%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 4,617 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ  0.80% ต่อปีของ NAV

Fund Highlight
5 – 10 มิถุนายน 2024
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กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทุนรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรุงไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มีกองทุนให้เลือกถึง 3 กองทุน แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทุกความต้องการ

• มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจกัร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะเงินเฟอ้ 

และรบัความผันผวนได้บา้ง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมีส านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จัดต้ัง
กองทุน

KTWC-DEFENSIVE-A 1.08% 2.87% 1.02% 3.66%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2024**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of May 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of May 2024. EM = Emerging Market. Source: Morningstar Direct, data as of 29 May 2024

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 17.0%

Fund Highlight
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ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2024

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 16.0%

FF - Global Short Duration Income Fund 9.2%

FF – Global Bond Fund 8.3%

Krung Thai Fixed Income Plus 7.4%

PIMCO Global Bond Fund 6.4%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 2.5% 

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth Fund 1.8%

FF – America Fund 1.8%

Fidelity SRE US Equity UCITS ETF 1.6% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 1.4%

5 – 10 มิถุนายน 2024



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของเงนิลงทุน และ

อยากกระจายการลงทุน สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่คั่งในระยะยาว และ

สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2024**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2024**

** Source : KTAM Monthly Report as of May 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 29 May 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 29 May 2024

Source : KTAM Monthly Report as of May 2024. EM = Emerging Market.

Source : KTAM Monthly Report as of May 2024. EM = Emerging Market.

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF - Global Short Duration Income Fund 6.0%

FF – Global Bond Fund 4.5%

PIMCO Global Bond Fund 3.9%

FF – Global Corporate Bond Fund 2.5%

FF - Asian High Yield Bond 2.0%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 7.7% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 5.2%

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 5.1%

FF – America Fund 4.9% 

FF - Global Industrial Fund 4.6%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 7.3%

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF - Global Short Duration Income Fund 2.3%

FF – Global Bond Fund 1.6%

FF – Emerging Market Local Currency Fund 1.1%

FF – Global Corporate Bond Fund 0.8%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 0.6%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 10.1%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 9.0% 

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 8.0% 

FF – America Fund 6.2%

S&P 400 U.S. Mid Cap  ETF 5.8%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 1.7%

Fund Highlight
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3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-MODERATE-A 1.89% 5.19% 2.06% 5.63%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2024

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ตั้งแต่จดัตั้ง
กองทุน

KTWC-GROWTH-A 2.79% 7.21% 3.58% 7.55%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2024

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

5 – 10 มิถุนายน 2024



กองทุน KTSV KTPLUS KTSTPLUS-A KTFIXPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในพันธบตัรรฐับาล

ไม่น้อยกวา่ 80%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ
ดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสาร
หนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น
ท้ังในและต่างประเทศท่ีมี
คุณภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้

ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศ 
โดยมีอายุเฉล่ีย 1-2 ปี

กลยุทธ์

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยาก
สรา้งผลตอบแทนสูงกวา่
เงินฝาก และต้องการ
พักเงินระยะส้ันประมาณ 

2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอืพัก
เงินประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป 
เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอื
พักเงินประมาณ 3 เดือนข้ึน
ไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะกับการเป็น core 
portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน KT-GCINCOME-A UGIS-N

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Master Fund
Schroder ISF Global Credit Income – Class C 

Distribution USD 
PIMCO GIS Income Fund 

- Class I USD

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก มีความยืดหยุ่นและ
ไรข้้อจ ากัดในการลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้
ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตราสารหนี้ความเส่ียงต่า  และ

ตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

Source: KTAM, UOBAM Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update
สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 5 – 10 มิถุนายน 2024

กองทนุผสม

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและเติบโตของเงิน

ลงทุน
โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ังใน

ระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Product Update

ตราสารทนุ

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A ASP-USSMALL

ประเภท กองทุนผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก หุ้นสหรฐัฯ

Master Fund
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลก
คัดเลือกโดย Fidelity International

AB Low Volatility Equity Portfolio 
- Class I USD

Virtus GF U.S. Small Cap Focus 
Fund 

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถ
ปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุนให้เข้ากับทุก
สภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมีความผัน
ผวนต่า และมีความเส่ียงในการปรบัตัวลงท่ี

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับท่ีต่า 

ลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯ ประมาณ 15-
35 ตัว โดยเน้นลงทุนในหุ้น High Quality

กลยุทธ์
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน า

ลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน า

ลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
ทยอยเข้าสะสม

Source: KTAM, Asset Plus, Eastspring SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024
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กองทุน TMBAGLF* KT-JPFUND-A KT-CHINA-A SCBCEH

ประเภท หุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น หุ้นญี่ปุ่น หุ้นจนี หุ้นจนี

Master Fund
Schroder ISF Emerging 

Asia
iShares Core Nikkei 225 

ETF
BGF China Fund D2 USD 

Hang Seng China 
Enterprise Index ETF

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น
คุณภาพสูง มีการเติบโตท่ีดีใน
ระยะยาว และราคาต่ากวา่

ปัจจยัพ้ืนฐาน

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงกับดัชนี Nikkei 225 
ซึง่เป็นดัชนีท่ีลงทุนในหุ้นขนาด

ใหญ่ในตลาดหุ้นญี่ปุ่น
ประมาณ 225 ตัว

เน้นลงทุนในหุ้นจนีขนาดใหญ่
ประมาณ 30-60 ตัวท่ีมี

แนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการ
เปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง 
และการปฏิรูปเศรษฐกิจจนีใน

ระยะยาว

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ดัชนี Hang Seng China 
Enterprises Index (H-

Share Index)

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม
แนะน าเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนส าหรบัคนท่ียังไม่มี 
และแนะน าลงทุนไม่เกิน 10% ของพอรต์การลงทุน

*กองทุน TMBAGLF ซ้ือ-ขายผ่านช่องทาง Private Banking เท่าน้ัน

กองทุน KT-TECHNOLOGY-A KT-ENERGY KT-MINING

ประเภท หุ้นเทคโนโลยี หุ้นพลังงาน หุ้นเหมืองแร่

Master Fund
Fidelity Funds - Global Technology 

Fund 
BGF World Energy Fund Allianz Global Metals and Mining

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

กระจายการลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์
จากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในทุก
อตุสาหกรรมท่ัวโลก ไม่ได้กระจกุตัวอยู่แต่ใน
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรอื AI เพียงอย่างเดียว

ลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกซึง่มีธุรกิจหลัก
ในการส ารวจพัฒนาและจดัจ าหน่าย

พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้น
การพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงาน

ทดแทน

เน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้อง
กับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็นการ
ส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป 

เป็นหลัก

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

สินทรพัย์ทางเลือก

กองทุน KT-OIL / SCBOIL

ประเภท น้ามัน

Master Fund Invesco DB Oil Fund 

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ 

กลยุทธ์ คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของ Technical มองวา่เป็นโอกาสในการเข้า Trading

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 5 – 10 มิถุนายน 2024



Market Performance
Data as of 2 June 24

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 26 May 2024

*MSCI ACWI Sector
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* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 785.54 -0.76 2.38 9.12 20.96 18.31

DOW JONES 38,686.32 -0.97 0.33 3.55 16.94 19.09

S&P 500 5,277.51 0.18 3.08 11.31 25.09 21.79

NASDAQ 100 18,536.65 -0.47 3.71 10.54 28.46 27.23

Russell 2000 2,070.13 1.06 1.82 2.68 14.74 27.95

STOXX600 518.17 -0.46 3.32 10.78 16.00 14.37

NIKKEI 225 38,487.90 -0.41 0.66 15.89 24.37 22.10

TOPIX 2,772.49 1.09 1.62 18.40 29.97 15.80

Hang Seng 18,079.61 -2.84 -1.42 7.40 -0.59 8.99

HSCEI (H-Share) 6,392.58 -3.22 -2.12 11.20 3.32 8.37

CSI300 (A-Share) 3,579.93 -0.60 -0.45 4.71 -4.94 12.17

Vietnam VN-Index 1,261.72 -0.02 3.80 12.45 17.87 10.93

SET 1,345.66 -1.38 -1.49 -2.85 -9.20 14.37

SETPREIT 119.00 -1.06 -1.65 -5.46 -11.99 10.50

Nifty 22,530.70 -1.86 0.60 4.25 23.16 20.61

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 360.45 -0.64 -1.92 2.52 13.80 18.73

REITs 1,097.98 1.83 2.66 -5.20 2.46 N/A

Tech./IT 670.68 -2.02 5.03 14.47 31.39 29.12

Utilities 160.42 0.75 4.69 10.37 14.38 14.71

Communication Serv. 110.71 -0.70 2.47 16.04 29.22 18.65

Industrial 367.97 -0.95 1.45 9.26 23.19 20.57

Infras. 2,086.11 1.97 4.42 7.94 13.10 14.27

Material 344.01 -0.96 1.17 2.43 12.97 17.12

Energy 264.94 1.31 1.09 10.66 22.22 10.90

Healthcare 366.34 -0.44 2.13 5.64 10.18 20.10

Cons. Stap. 275.78 -0.18 1.76 4.23 5.04 18.83

Financial 161.29 -0.26 2.98 10.53 27.26 12.09

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 76.99 0.16 -6.03 7.45 13.07

Natural Gas 
($/MMBtu)

2.59 -2.63 29.93 2.90 14.17

Gold ($/oz) 2,327.34 -0.28 1.80 12.81 18.58

Copper ($/mt) 9,913.38 -3.93 0.21 17.13 22.84

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.50

TH 10 Years 2.82



MMF

5%

Fixed income

55%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

Fixed 

Income

25%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF

10%

Fixed Income

40%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

Fixed Income

10%

Equity

40%

Balanced 

Fund

50%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 1.5-2% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 3% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 4.5-5.0% 
Expected risk: 7.4%

Expected return: 6.5-7.0% 
Expected risk: 11.3%
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Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KTSTPLUS/
Structure 
Note

5% KTSTPLUS/
Structure 
Note

10%

Thai fixed income KTFIXPLUS 45% KTFIXPLUS 15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS 10% UGIS 15% UGIS 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

50% KTWC-
Growth

45%

Equity KT-WEQ 5% KT-GESG 10% KT-GESG 5% KT-GESG 15%

TMBAGLF 5% TMBAGLF 5% KT-JPFund 5% TMBAGLF 5%

TMBAGLF 5% KT-US 5%

KT-ENERGY 5% ASP US 
Small Cap

5%

ASP US 
Small Cap

5% KT-JPFund 5%

KT-
Technology

10%



Asset Allocation
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Trading Ideas              
(1-3 Months)

Tactical Asset Allocation  
(6-12 Months)

Equities Neutral Slightly Overweight
DM Neutral Slightly Overweight

US Neutral Slightly Overweight

Europe Neutral Neutral

Japan Slightly Overweight Slightly Overweight

Asia ex. Japan Neutral Slightly Overweight

China Neutral Slightly Overweight

Korea Neutral Slightly Overweight

India Neutral Neutral

Indonesia Neutral Neutral

Thailand Neutral Neutral

Vietnam Neutral Neutral

Sectors

Communication Services Slightly Overweight Slightly Overweight

Consumer Discretionary Slightly Overweight Slightly Overweight

Consumer Staples Underweight Underweight

Energy Slightly Overweight Slightly Overweight

Financials Neutral Neutral

Healthcare Neutral Neutral

Industrials Neutral Neutral

IT Slightly Overweight Slightly Overweight

Materials Neutral Slightly Overweight

Real Estate Neutral Neutral

Utilities Neutral Neutral

Fixed Income Neutral Neutral
Credit Slightly Underweight Slightly Underweight

Global IG Neutral Neutral 

Global HY Slightly Underweight Slightly Underweight

Govt. Slightly Overweight Slightly Overweight

US Treasuries Neutral Neutral 

TH Govt. Bonds Slightly Overweight Slightly Overweight

Alternatives
Gold Neutral Neutral

Oil Slightly Overweight Slightly Overweight

Thai REITs Slightly Underweight Slightly Underweight

FX
USD/THB Slightly Underweight Slightly Underweight

Cash Neutral Slightly Underweight



Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไม่ถือเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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