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ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ
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Idea of the week: SCBCEH/KT-China

Source: Bloomberg

Slowing US Inflation drives further rally

กลยุทธ์การลงทุน

เรามองว่าอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ท่ีออกมาตามคาดครั้งแรกต้ังแต่ต้นปี และ
Retail Sales ท่ีต่ากวา่คาด เปิดทางให้เฟดทยอยลดดอกเบี้ยในช่วงปลายปี  
ส่งผลบวกต่อการลงทุนในหุ้นต่อไป ดังน้ันแนะน าทยอยสะสมกองทุนหุ้นท่ี
เราแนะน า

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง่ แต่เริม่ลดความรอ้นแรงลง ท าให้เรา
มั่นใจในมุมมองเรื่อง “Soft Landing” ของเรา

• เริม่เข้าสู่วฏัจักรการลดดอกเบ้ียหลังธนาคารกลางสวเีดนได้ปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ย และตลาดมองวา่ ECB อาจเป็นท่ีต่อไปท่ีจะปรบัลดอัตราดอกเบี้ย 
ส่วนเฟดมีแนวโน้มท่ีจะผ่อนคลายนโยบายการเงินในช่วงครึ่งหลังของปี 
โดยล่าสุดได้เริม่ลดวงเงนิในการท า QT

• ก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังดีกวา่คาด และมีโอกาสถูกปรบัขึ้นในช่วงท่ีเหลือ
ของปี 

• แนะน าจัดพอรต์โดยใช้กองทุน KTWC เป็น Core Port และทยอยลงทุน
ในกองทุนอื่นๆตามค าแนะน าใน “ผลิตภัณฑ์แนะน า”
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สรุปภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้น: ตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวขึ้นต่อหลังตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมา
ตามคาด ท าให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่นวา่เฟดน่าจะทยอยลดดอกเบี้ยได้ต้ังแต่
เดือนกันยายน โดยการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้น ท าให้ดัชนีหลักสหรัฐฯท้ัง 3 
ดัชนี ท าจุดสูงสุดใหม่ตลอดกาล เช่นเดียวกับตลาดหุ้นยุโรป ส่วนตลาดหุ้น
เอเชียปรับตัวขึ้น น าโดยตลาดหุ้นจีนหลังทางการจีนประกาศนโยบายผ่อน
คลายภาคอสังหาฯมากขึ้น 

ตราสารหน้ี: Bond Yield 10 ปี ปรบัตัวลงหลังอัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ออกมา
ตามคาดครั้งแรกต้ังแต่ต้นปี นอกจากนี้ ตัวเลขยอดค้าปลีกท่ีออกมาต่ากว่า
คาด ท าให้ตลาดมองว่ามีความเป็นได้มากขึ้นท่ีเฟดจะเริ่มลดอัตราดอกเบ้ีย
ต้ังแต่เดือนกันยายนเป็นต้นไป

สินค้าโภคภัณฑ์: ราคาน้ามันปรับตัวขึ้นลงตลอดท้ังสัปดาห์หลัง IEA ปรับ
ประมาณการความต้องการในการใช้น้ามันลง แต่ยังมองว่าความต้องการใน
การใช้น้ามันน่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์มากกว่า 103 ล้าน
บาร์เรลต่อวันในปีนี้ ส่วนราคาทองค าปรับตัวขึ้นจากการอ่อนค่าของค่าเงิน
ดอลลาร์

ค่าเงิน: ค่าเงินบาทแข็งค่าหลังตลาดเริม่มองวา่มีความเป็นไปได้มากขึ้นท่ีเฟด
จะเริม่ลดอตัราดอกเบ้ียต้ังแต่เดือนกันยายน

ผลิตภัณฑ์แนะน า

Major Indices Last
1Wk 
(%)

MSCI ACWI 794.96 1.55

MSCI EM 1,099.79 1.95

S&P 500 5,303.27 1.54

NASDAQ 100 18,546.23 2.12

STOXX600 522.94 0.42

NIKKEI 225 39,207.42 2.69

HSCEI 
(H-Share)

6,934.70 5.70

CSI300 
(A-Share)

3,677.97 0.32

SET 1,382.68 0.79

Nifty 22,502.00 1.80

WTI ($/bbl) 79.92 1.01

Gold ($/oz) 2,437.28 4.32

กองทุนผสม
- KTWC-DEFENSIVE-A
- KTWC-MODERATE-A
- KTWC-GROWTH-A
กองทุนหุ้น
- KT-JPFUND-A
- ASP-USSMALL
- SCBKEQTG
- SCBCEH
- KT-TECHNOLOGY-A
- KT-MINING
- KT-ENERGY/ SCBOIL 

Oil prices fluctuated last week as the 

International Energy Agency lowered its 

outlook for crude demand growth this year 

amid an economic slowdown and mild 

weather in Europe. Nonetheless, it was 

reported that annual consumption remained 

on track to reach a record of more than 

million barrels per day. Ultimately, WTI and 

Brent crude closed the week higher at $

and $

price of gold increased to $

US interest rates continued to fall from their 

local peaks reached in April
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US:
• เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนเม.ย.ชะลอลงตามคาด และบาง

รายการออกมาต่ากวา่ตลาดคาด
o ดัชนี CPI ท่ัวไป ปรับตัวขึ้น 3.4%YoY เท่ากับตัวเลข

คาดการณ์และลดลงจากระดับ 3.5%YoY ในเดือนมี.ค. 
เมื่อเทียบรายเดือน ปรบัตัวขึ้น 0.3%MoM ต่ากวา่ตัวเลข
คาดการณ์ท่ีระดับ 0.4%MoM และลดลงจากระดับ 
0.4%MoM ในเดือนมี.ค.

o ดัชนี CPI พ้ืนฐาน ปรับตัวขึ้น 3.6%YoY เท่ากับตัวเลข
คาดการณ์ ลดลงจากระดับ 3.8%YoY ในเดือนมี.ค. เมื่อ
เ ที ย บร าย เ ดื อน  ดั ช นี  CPI พ้ื นฐ าน  ปรั บ ตั ว ขึ้ น 
0.3%MoM เท่ากับตัวเลขคาดการณ์ และลดลงจากระดับ 
0.4%MoM ในเดือนมี.ค.

• Krungthai CIO View: เงินเฟ้อเริม่ชะลอตัวลงอย่าง
ชัดเจนขึ้น ท าให้คาดว่าเฟดจะเริ่มปรับลดดอกเบ้ียลง
ครัง้แรกได้ในเดือนก.ย.

Japan:
• GDP 1/2024 ลดลงมากกวา่คาด จากการบรโิภคหดตัว
o GDP หดตัวลง 2%YoY แย่กวา่รอยเตอรโ์พลล์ท่ีคาดว่า

จะหดตัวลง 1.5%YoY
o เมื่อเทียบเป็นรายไตรมาส หดตัวลง 0.5% ซึ่งแย่กว่าท่ี

รอยเตอรโ์พลล์คาดวา่จะหดตัวลง 0.4%
o การอุปโภคบริโภคซึ่งคิดเป็นสัดส่วนกว่าครึ่งหนึ่งของ

เศรษฐกิจญี่ปุ่นลดลง 0.7% โดยการอุปโภคบริโภค
ปรบัตัวลงติดต่อกัน 4 ไตรมาส

• Krungthai CIO View: GDP ไตรมาสแรกของญี่ปุ่น
หดตัวแรง ส่วนหนึ่งจากปัจจัยชั่วคราว ได้แก่ เหตุการณ์
แผ่นดินไหวในช่วงต้นปีและการหยุดผลิตรถยนต์ 
ซึ่งในช่วงท่ีเหลือของปีคาดวา่ เศรษฐกิจญี่ปุ่นจะกลับมา
เติบโตได้ จากแนวโน้มอปุโภคบรโิภคท่ีจะดีขึ้นตามค่าจ้าง
แรงงานท่ีปรบัตัวขึ้น

Th:
• GDP ไทยขยายตัวชะลอลง แต่ยังขยายตัวสูงกว่าท่ี

ตลาดคาด 
o GDP ไตรมาสท่ี 1/2024 ขยายตัว 1.5%YoY ลดลงจาก 

1.7%YoY ในไตรมาสก่อน แต่เมื่อปรับผลของฤดูกาล
ออก GDP ไตรมาสท่ี 1/2024 ขยายตัว 1.1%QoQ_SA
จากไตรมาส 4/2023

o แรงหนุนหลักมาจากการส่งออกบริการและการอุปโภค
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวในเกณฑ์สูง ขณะท่ี การ
ส่งออกสินค้า การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคของรฐับาลและ
การลงทุนภาครัฐลดลง โดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐ 
ลดลงแรงถึง 27.7%

• Krungthai CIO View: เราคาดว่า เศรษฐกิจท้ังปี 
2024 จะขยายตัวได้ท่ี 2.5% เร่งขึ้นจากแรงหนุนของ
การท่องเท่ียวท่ีฟื้ นตัว และการเรง่ขึ้นของการใช้จ่ายและ
การลงทุนภาครัฐ รวมท้ัง มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
จากรัฐบาล โดยเฉพาะเงินดิจิทัล ท่ีคาดว่าจะด าเนินการ
ได้ในช่วงไตรมาส 4

Date Country Event
Actual

(Consensus)

Monday
US
Th

FOMC Speaks
GDP Q1/2024 1.5% (0.8%)

Tuesday

EU

US
JP

ECB President 
Speaks  
FOMC Speaks
Exports
Imports

(11.1%)
(9.0%)

Wednesday

UK

US

CPI (YoY)
Core CPI (YoY)
FOMC Meeting 
Minutes

(2.1%)
(3.6%)

Thursday
US
EU
JP

PMI
Composite PMI
CPI

(52.0)
(2.2%)

Friday
US GDP Now Q2

FOMC Speaks
(3.6%)

Next Week

US

EU
JP
CN

PMI
PCE
Core PCE
CPI
Tokyo CPI
Industrial 
profit

Macro Summary
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เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกชะลอตัวลง

Source: NESDC
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(หุ้นขนาดเล็ก)

ตลาดหุ้นสหรฐั:
• Fundamental (เศรษฐกิจสหรฐัยังคงแขง็แกรง่ รวมท้ังตลาดแรงงาน > EPS growth
• Short term noise (ประชุม Fed สัปดาห์น้ี)
• ค าแนะน าพรอ้มเหตุผล support 

Equity : Slightly Overweight
เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อการลงทนุในหุ้น เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีแขง็แกรง่ การปรบัตัวลงของเงนิเฟ้อ และก าไรของผล
ประกอบการท่ีออกมาดีกวา่คาด และถูกปรบัขึน้อย่างต่อเนื่อง

Idea of the week: ASP US Small Cap

ค าแนะน าการลงทุน

กองทุนแนะน า

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน 

ASP-USSMALL: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นขนาดเล็กคณุภาพดีสหรฐัฯ 

(หุ้นขนาดเล็ก)

Krungthai CIO View: Slightly Overweight (หุ้นขนาดเล็ก)

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ฟื้ นตัว ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้น 1.54% ดัชนี Nasdaq100 ปรับตัวขึ้น 2.12% 
และดัชนี Dow Jones ปรับตัวขึ้น 1.24% ส่วนหุ้นขนาดกลางและเล็กปรับตัวขึ้นเช่นกัน ดัชนี 
Russell2000 ปรบัตัวขึ้น 1.74% 

• 90% ของบรษัิทจดทะเบียนรายงานผลประกอบการไปแล้ว โดยปัจจุบันผลประกอบการดีกวา่คาด 
8.5% ซึ่งถือวา่เป็นตัวเลขท่ีสูงท่ีสุดต้ังแต่ปี 2021 ส าหรบัท้ังปีตลาดมองวา่ก าไรจะขยายตัวได้ 11% 
เทียบกับปี 2023

• ทยอยสะสมหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ ผ่านกองทุน ASP-USSMALL เนื่องจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ท่ีแข็งแกร่ง และมุมมองเรื่อง Soft-Landing จะส่งผลให้ก าไรของหุ้นขนาดเล็กท่ีมีรายได้จาก
ภายในประเทศเป็นหลักปรับตัวขึ้นได้ ประกอบกับท่ีผ่านมา หุ้นขนาดเล็กยังไม่ได้ปรับตัวขึ้นตาม
หุ้นขนาดใหญ่ ท าให้ Valuation ยังไม่ได้มีการปรบัตัวขึ้นไปมาก และกองทุน Core Port อย่าง 
KTWC ยังคงแนะน าให้นักลงทุนลงทุนตามความเส่ียงต่างๆ ท่ีรบัได้

สหรฐัฯ

3 ปัจจยัหลักสนับสนุนการลงทุนในหุ้นขนาดกลาง และเล็ก
สหรฐัฯ

1. ราคายังไม่แพงเทียบกับหุ้นขนาดใหญ่ และต่าสุดในรอบ
หลายสิบปี นอกจากนี้ ราคาก็ถือว่าถูกกว่าค่าเฉล่ียหุ้น
ขนาดกลาง และเล็กสหรฐัฯ ในอดีต

2. ได้รับประโยชน์จากกระแสและกระบวนการส่งกลับการ
ผลิตและการผลิตสินค้ากลับไปยังประเทศของตัวเอง 
(On Shoring) เช่นมาตรการ 2022 CHIPS and 
Science Act และมาตรการ 2022 Inflation 
Reduction Act ส่งผลดีต่อแนวโน้มก าไรหุ้นขนาดเล็ก

3. ได้รบัประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบี้ย และ Bond Yield ท่ี
ปรบัตัวลง เนื่องจาหนี้ส่วนใหญ่เป็นอตัราดอกเบี้ยลอยตัว

แนะน าการลงทุนในกองทุน ASP US Small CapSource: Fidelity Asset Management 



กองทุนแนะน า
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ยุโรป Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี STOXX 600 ปรบัตัวขึ้น 0.42% น าโดยหุ้นกลุ่มอสังหาฯ และกลุ่มเหมืองแร ่และสามารถไปท า
จุดสูงสุดใหม่ตลอดกาลได้ อย่างไรก็ตาม ตลาดมีการย่อตัวลงมาหลังความเห็นจากคณะกรรมการ 
ECB ท่ียังระมัดระวงัต่อทิศทางดอกเบี้ยในช่วงท่ีเหลือของปี ถึงแม้วา่มีความเป็นไปได้สูงท่ีจะเริม่ลด
อตัราดอกเบ้ียต้ังแต่เดือน 6 เป็นต้นไป

• ส าหรับค าแนะน าการลงทุน ต้ังแต่เราแนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป ตลาดได้มีการปรับตัวขึ้นได้
ค่อนข้างดี ท าให้มองวา่ตลาดได้รบัรูป้ัจจัยบวกต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว ดังน้ันจึงให้น้าหนัก Neutral 
ตลาดหุ้นยุโรป และมองวา่มีตลาดอื่นๆ ท่ีมีปัจจัยสนับสนุนการลงทุนท่ีน่าสนใจกวา่ และรอจังหวะกลับ
เข้าลงทุนใหม่อกีครัง้

5Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
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ญี่ปุ่น Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรบัตัวขึ้น NIKKEI 225 ปรบัตัวขึ้น 2.69% ส่วน TOPIX ปรบัตัวขึ้น 1.71%

• GDP ไตรมาส 1 ปรบัตัวลง 2% มากกวา่ท่ีตลาดมองไวท่ี้ลดลง 1.5% โดยมีปัจจัยกดดันจากการ
อุปโภคบริโภคซึ่งคิดเป็นสัดส่วนกว่าครึ่งหนึ่งของเศรษฐกิจญี่ปุ่นนั้น ลดลง 0.7% ส่วนหนึ่งจาก
ปัจจัยช่ัวคราว โดยเฉพาะเหตุการณ์แผ่นดินไหวท่ีคาบสมุทรโนโตะในช่วงต้นปี

• แนะน าทยอยลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น การท่ี GDP ติดลบไม่ได้เปล่ียนมุมมองการลงทุนในหุ้นญี่ปุ่น
ของเรา เนื่องจากการบรโิภคถูกกดดันจากเหตุการแผ่นดินไหวท่ีคาบสมุทรโนโตะในช่วงต้นปี ซึ่งเรา
มองวา่เป็นแค่ One off Event นอกจากนี้ การบรโิภคน่าจะปรบัตัวดีขึ้นหลังการเจรจา Shunto
Spring Wage ท่ีค่าจ้างมีการปรบัขึ้นสูงสุดในรอบหลายปี

• นอกจากน้ี เรายังมองว่าการท่ี BOJ ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย และไม่ได้ส่งผลกระทบต่อตลาดใน
เชิงลบ คลายความกังวลต่อการกลับทิศนโยบายการเงิน นอกจากน้ี ตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยหนุน
จากการปฏิรูปบรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมากขึ้น เกณฑ์ละเวน้ภาษีจากการลงทุน NISA ท่ี
สนับสนุนให้นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้านเยน บางส่วนมาลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อ
เริ่มมีการปรับตัวขึ้นแบบย่ังยืน และค่าจ้างท่ีเพ่ิมขึ้น ท าให้การบริโภคฟื้ นตัวตาม แนะน ากองทุน
KT-JPFUND-A

KT-JPFUND-A: ลงทุนใน iShares Core Nikkei 225 ETF โดยมุ่งหวงัให้ผลประกอบการ
เคล่ือนไหวตาม Nikkei 225 ท่ีเป็นหุ้นขนาดใหญ่ของญี่ปุ่น

เอเชีย Krungthai CIO View: Trading Buy 

• ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตัวขึ้น 4.0% น าโดยตลาดหุ้นอินโดนีเซีย ไต้หวนั และจีน ส่วนตลาดหุ้นเกาหลีใต้
ปรบัตัวลง

• ค่าเงนิของหลายๆ ประเทศในเอเชียแข็งค่าขึ้นเทียบกับเงินดอลลาร ์ท าให้หลายตลาดมีแรงซื้อจาก
นักลงทุนต่างชาติ

• ผลประกอบการของบรษัิทในเอเชียออกมาดีกวา่คาด 71% ของบรษัิทใน MSCI Asia Ex Japan 
รายงานผลประกอบการออกมา ก าไรขยายตัว 19%YoY และ 49% ของบริษัทมีก าไรท่ีดีกว่าคาด 
โดยเฉล่ียท่ีระดับ 4.6% น าโดยบรษัิทในตลาดหุ้นอนิเดีย และไต้หวนั

• แนะน า Trading Buy หุ้นเอเชีย เน่ืองจากมองวา่ตลาดหุ้นจีนท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างใหญ่ในดัชนี 
MSCI Asia Ex Japan มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในระยะส้ันจาก Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และ
แนะน าการลงทุนในกองทุน SCBKEQTG เน่ืองจากมองว่าตลาดหุ้นเกาหลีใต้จะฟื้ นตัวตามตลาด 
DRAM และ การปฏิรูปบรรษัทภิบาลของบรษัิทจดทะเบียน “Korea Value Up” Program
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เอเชีย
(ต่อ)

TMBAGLF: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญ่ีปุ่น คณุภาพสูงมีการเติบโตท่ีดีในระยะยาว และ
ราคาต่่ากวา่ปัจจัยพ้ืนฐาน (กองทุนดังกล่าวท ารายการผ่าน PB เท่านั้น)

SCBKEQTG: กองทุนหลักลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจดทะเบียนซ้ือขายท่ีประเทศ
เกาหลีใต้ เพ่ือมุ่งหวงัผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี MSCI Korea 25/50

จนี

SCBCEH: มุ่งหวังให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรือเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี 
Hang Seng China Enterprises Index (H-Share Index)

KT-CHINA-A : เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรัพย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รับ
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นจีนปรบัตัวขึ้นต่อ ดัชนี HSCEI ปรบัขึ้น 5.70% ส่วนดัชนี CSI 300 ปรบัขึ้น 0.32%

• ทางการจีนประกาศมาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ ครัง้ใหญ่อกีรอบไม่วา่จะเป็นการปรบัลดอัตราเงิน
ดาวน์ ส าหรับผู้ซื้อบ้านลง 5%  เหลือ 15% และหลังท่ีสองลง 5% เช่นกันเหลือ 25% PBOC ได้
ประกาศยกเลิกอตัราดอกเบี้ยจ านองขั้นต่าท้ัวประเทศ เพ่ือกระตุ้น Demand ภาคอสังหาฯ  ส่วนใน
แง่ของ Supply เพ่ือเป็นการชะลอจ านวน Inventory PBOC ปล่อยกู้ให้สถาบันการเงินเพ่ือน าไป
ปล่อยกู้ให้รฐับาลท้องถ่ินจ านวน 3 แสนล้านหยวน หรอืราว 4.2 หมื่นล้านดอลลารส์หรฐั  เพ่ือน าไป
ไปซื้อบ้านท่ีสรา้งเสรจ็แล้วแต่ยังขายไม่ได้

• ตัวเลขเศรษฐกิจยังคงผสมผสาน Fixed asset investment และ Retail sales ออกมาต่ากวา่
คาด ส่วน Industrial production ขยายตัวได้ดีกวา่คาด ส่วนราคาบ้านใหม่ในประเทศจีนยังคง
ปรบัตัวลง

• แนะน าการลงทุนตลาดหุ้นจีนเป็น Trading Buy โดยมองว่า Valuation ท่ีถูกประกอบกับ 
Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และการท่ีตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงแรงต้ังแต่ต้นปี ท าให้ในระยะส้ัน 
ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวได้ อย่างไรก็ตาม แนะน าคุมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นจีนไม่เกิน 10-15% 
ของพอรต์
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เวยีดนาม Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นเวยีดนามฟื้ นตัวขึ้น 2.28% น าโดยหุ้นขนาดใหญ่ ส่วนหุ้นขนาดกลาง และเล็กยังคงมีแรง
ขายออกมา นักลงทุนต่างชาติยังคงขายหุ้นเวียดนามออกมา แต่ในสัปดาห์ท่ีผ่านมามีแรงซื้อกลับ
จากนักลงทุนภายในประเทศ

• ค่าเงนิดองเริม่ทรงตัวหลังจากท่ีอ่อนค่าลงแรงในช่วงก่อนหน้า เรามองวา่การท่ีเฟดมีแนวโน้มท่ีจะ
ลดอตัราดอกเบี้ยในช่วงเดือนกันยายนจะช่วยลดแรงกดดันค่าเงนิดองได้

• ในระยะส้ัน เราแนะน า Wait and See ตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อนจนกวา่สภาพคล่องในตลาดจะมี
พัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อลงมาค่อยพิจารณาเข้าลงทุนอกีรอบ เนื่องจาก
ปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อตัราเงนิฝากไม่มากนัก ท าให้นักลงทุนรายย่อยอาจ
ชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อน 

21 – 27 พฤษภาคม 2024

อินเดีย Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี Nifty ปรบัตัวขึ้น 1.80% แต่ดัชนี VIX ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง

• ผลประกอบการส่วนใหญ่ออกมาตามคาด ตลาดมองท้ังปี ก าไรขยายตัวได้ 14% ในปี 2024

• นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายหุ้นอินเดียอีกรอบ และท้ังสัปดาห์มี Flow ไหลออกประมาณ USD 1 
พันล้าน ท าให้ท้ังปี Flow จากนักลงทุนต่างชาติไหลออก ประมาณ USD 3 พันล้าน

• ปรบัค าแนะน าจาก Slightly Overweight เป็น Neutral ตลาดหุ้นอินเดียเน่ืองจาก Valuation 
ท่ีตึงตัวมากขึน้ P/E MSCI India อยู่ท่ีระดับ 22.4x แพงกวา่ค่าเฉล่ีย 1.7 Sd และแพงกวา่ MSCI 
Asia Ex Japan ถึง 63% เทียบกับค่าเฉล่ียในอดีต 5 ปีท่ี 50% นอกจากน้ีการท่ีอินเดียอยู่ในฤดู
การเลือกต้ัง ในอดีตตลาดมักมีความผันผวน และอาจต้องรอไปถึงหลังการเลือกต้ังก่อนท่ีตลาด
จะปรบัเขา้สู่ภาวะปกติ

Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นไทยปรบัตัวขึ้น 0.79% แต่ไม่สามารถผ่านแนวต้านท่ี 1,385 จุดได้ เริ่มมีแรงซ้ือจากนัก
ลงทุนต่างชาติ โดยในสัปดาห์ท่ีผ่านมา นักลงทุนต่างชาติลงทุนในหุ้นไทยไป 5,211.63 ล้านบาท

• ผลประกอบการไตรมาส  1/2024 ออกมาดีกว่าคาดประมาณ 3.5% ท าให้นักลงทุนเริ่มมองว่า
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนไทยอาจผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว และเริ่มเห็นการปรับเพ่ิมก าไร
ของบรษัิทจดทะเบียน ปี 2024 ขึ้น จาก Bloomberg Consensus ก าไรขยับขึ้นมาจาก 93.7 บาท/
หุ้น เป็น 94 บาท/หุ้น

• แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นไทย และรอให้มีปัจจจัยกระตุ้นใหม่ๆ ก่อนกลับเข้าไปลงทุนอีก
รอบเน่ืองจากในระยะส้ัน ตลาดหุ้นไทยอาจปรบัตัว Sideways ไปก่อน

ไทย

กองทุนแนะน า
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Krungthai CIO View: Overweight ตราสารหน้ีไทย 
• ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.34% เป็นระดับท่ีน่าสนใจลงทุน

กองทุนประเภทตลาดเงนิและตราสารหนี้ระยะส้ัน 

• เฟดมีแนวโน้มลดอตัราดอกเบี้ยน้อยกวา่คาด และนโยบายดิจิทัลวอลเล็ตมีพัฒนาการต่อเนื่อง ท าให้
โอกาสการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงครึง่ปีหลังลดลง แต่ตัวเลขเงินเฟ้อท่ีกนง. ประเมินว่าจะยัง
อยู่ต่ากวา่กรอบเป้าหมายและเศรษฐกิจท่ียังออ่นไหวท าให้คาดวา่อัตราดอกเบี้ยก็ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว
เช่นกัน และคาดวา่ กนง. จะเริม่ลดอตัราดอกเบี้ยลงในปีหน้า

KTSV: กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS และ KTSTPLUS : ลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะส้ันเหมาะกับการลงทุนส้ัน 

ตราสารหนี้ไทย.

Sector Krungthai CIO View: Slightly Overweight

• สัปดาห์ท่ีผ่านมา หุ้นกลุ่มหลักๆปรบัตัวขึ้นตาม Sentiment การลงทุนท่ัวโลกท่ีฟื้ นตัว

• หุ้นกลุ่มท่ีมีความอ่อนไหวต่ออตัราผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Sensitive Sector) เช่นกลุ่ม
อสังหาฯ และกลุ่มเทคโนโลยี ปรบัตัวขึ้นได้ดีกวา่กลุ่มอื่นๆ หลัง Bond Yield ปรบัตัวลงตามตัวเลข
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีออกมาต่ากวา่คาด

• เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม Tech ท่ีไมไ่ด้ลงทุนใน Tech ขนาดใหญ่ และลงทุนใน Tech
ขนาดกลางและเล็กท่ี Valuation ยังไมแ่พง อย่าง KT-Technology ส่วนกองทุน Healthcare
ท่ีแนะน าไปก่อนหน้า ต้ังแต่แนะน าการลงทุนมา กลุ่ม Healthcare ได้มีการปรบัตัวขึ้นมา
ค่อนข้างมาก ประกอบกับมุมมองท่ีค่อนข้าง Bullish ต่อตลาดหุ้นโดยรวม ท าให้มองวา่หุ้นกลุ่ม
Healthcare ท่ีมีลักษณะเป็นหุ้น Defensive อาจ Underperform ตลาดโดยรวมได้ ดังนั้นจึง
อยากแนะน าให้ Switch ไปกองอื่นๆ ท่ีแนะน าเพ่ือโอกาสในการลงทุนท่ีดีกวา่

21 – 27 พฤษภาคม 2024

Fixed Income : Neutral
การปรบัตัวลงของเงนิเฟ้อยังคงมคีวามไมแ่น่นอนหลังเงินเฟ้อออกมาสูงกวา่คาดตลอดในช่วงต้นปี 2024 แต่อตัรา
ผลตอบแทนท่ีอยู่ในระดับสูงปัจจบุันช่วยลดความผันผวนของตราสารหน้ีได้

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY : กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบริษัทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

กองทุนแนะน า
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ตราสารหนี้ตปท. Krungthai CIO View: Neutral 

• สัปดาห์ท่ีผ่านมา อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตัวลง 10 bps และอยู่ท่ีระดับ 
4.40%

• ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯบ่งชี้วา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ก าลังลดความรอ้นแรงลง อัตราเงินเฟ้อออกมา
ตามคาดครัง้แรกในปี 2024 และตัวเลขดัชนียอดค้าปลีก (Retail Sales) ออกมาต่ากวา่คาด ท าให้
นักลงทุนเริ่มมีความมั่นใจมากขึ้นต่อแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของเฟดในการประชุมรอบเดือน
กันยายน 

• เราให้น้าหนัก Neutral  การลงทุนในตราสารหน้ี โดยมองวา่เฟดส้ินสุดวฏัจักรการขึ้นดอกเบ้ียไป
แล้ว เนื่องจากความร้อนแรงของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินออมส่วนเกิน 
(Excess Savings) ท่ีเริม่หมดลง การกลับมาช าระคืนเงินกู้ยืมเพ่ือการศึกษา (Student Loan) 
กว่า 43 ล้านราย  จะท าให้ก าลังซื้อของประชาชนปรับตัวลง ส่วนอัตราเงินเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุด
ไปแล้ว

• แต่เงนิเฟ้อยังคงยืนอยู่ระดับสูง ท าให้ตลาดคาดวา่ FED อาจเล่ือนการลดดอกเบี้ยไปในช่วงปลายปี 
และอาจลดดอกเบี้ยในจ านวนท่ีน้อยลงในปี 2024 ท าให้ในระยะส้ัน Bond Yield มีโอกาสผันผวน 
จนกวา่ทิศทางดอกเบี้ยจะมีความชัดเจนมากขึ้น

Commodities: Slightly Overweight 
เรามองวา่ตลาดน้ามนัน่าจะมคีวามตึงตัวมากขึน้จากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังขยายตัวได้ดี เศรษฐกิจจนีท่ีเริม่ฟื้ นตัวประกอบ
กับอปุทานท่ีตึงตัวจากการควบคมุก าลังการผลิตจากลุ่ม OPEC เช่นเดียวหุ้นเหมอืงท่ีจะฟื้ นตัวตามศรษฐกิจ

สินค้า
โภคภัณฑ์

Krungthai CIO View: Trading Buy 

• ราคาน้ามันปรับตัวขึ้นหลัง IEA รายงานว่าความต้องการในการใช้น้ามันน่าจะมีการปรับตัวขึ้นแตะ
ระดับ 103 ล้านบารเ์รลต่อวนั นอกจากนี้ยังมีรายงานวา่โรงกล่ันน้ามันของรสัเซียต้องระงับการผลิต
เนื่องจากการโจมตีทางโดรนของยูเครน และมีรายงานว่ากลุ่มฮูตีของเยเมนได้โจมตีเรือบรรทุก
น้ามันในทะเลแดงอกีด้วย

• ด้วยสถานการณ์ท่ียังตึงเครียดท่ียังทรงตัวในระดับสูง และแนวโน้มตลาดน้ามันท่ีตึงตัวมากขึ้น 
เราคงมุมมองเป็นบวกต่อราคาน้ามนั และมองวา่ราคาน้ามันจะแกวง่ตัวในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์
บารเ์รล ในมุมของปัจจัยพ้ืนฐาน ความต้องการในการใช้น้ามันจะเพ่ิมขึ้นต่อจากมุมมองเรื่อง Soft 
Landing ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ และอุปทานท่ียังถูกจ ากัดโดยกลุ่ม OPEC+ จะช่วยพยุงราคาน้ามัน
ได้ แนะน า กองทุน KT-ENERGY/ SCBOIL/KT-OIL

• เช่นเดียวกับหุ้นกลุ่มเหมืองท่ีปรับตัวขึ้นได้ตามโลหะต่างๆ ท่ีปรับตัวขึ้นหลังนักลงทุนมองว่า
เศรษฐกิจจีนผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว และเกิด Short Squeeze ขึ้นในตลาดทองแดง ท าให้ราคา
ทองแดงปรบัตัวขึ้นแรง ส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่มเหมือง แนะน ากองทุน KT-MINING ต่อไป

กองทุนแนะน า

KT-ENERGY:กองทุนลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลกซึ่งมีธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนาและจัดจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

SCBOIL: กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ เพ่ือให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ 
ผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

KT-MINING: กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้องกับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็น
การส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป เป็นหลัก

21 – 27 พฤษภาคม 2024
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Krungthai CIO View: Neutral

• ผลตอบแทนของ REITs ไทยปรบัตัวลง 0.65% ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ส่วน REITs ต่างประเทศฟื้ นตัว
ต่อ และปรบัขึ้น 2.74% หลังตัวเลขเงนิเฟ้อออกมาตามคาดครัง้แรกในปี 2024 และตลาดเริม่มองวา่
มีความเป็นไปได้มากขึ้นท่ีเฟดจะเริ่มลดอัตราดอกเบ้ียต้ังแต่เดือนกันยายนเป็นต้นไป ส่งผลให้ 
Bond Yield ปรบัตัวลง เป็นผลบวกต่อหุ้นกลุ่ม REIT

• คงค าแนะน าคงน้าหนักการลงทุนใน REITs ไทย 

• แนะน าคงน้าหนักการลงทุนในกองทุน Global REITs เนื่องจากผลตอบแทน Global REITs ต่า
กว่าหุ้นกลุ่มอื่นๆตลอดท้ังปี 2023 และเพ่ิงจะฟื้ นตัวในช่วงปลายปี 2023 ตามแนวโน้มการปรบัลด
ดอกเบี้ยนโยบายของเฟดในปี 2024 ถึงแม้วา่นักลงทุนปรบัคาดการณ์ท่ีวา่เฟดจะเริม่ปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ ยครั้ ง แรกออก ไป เป็น เ ดื อนก .ย  ปร ะกอบกับ  Valuation ท่ีอยู่ ใ น ร ะ ดับ ท่ีถู ก 
ท าให้เรามองวา่นักลงทุนสามารถคงน้าหนักการลงทุนต่อไปได้

REITs

Krungthai CIO View: Neutral ราคาทองค าปรบัตัวขึ้น จากการอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์ และ
Bond Yield ท่ีปรบัตัวลง เรามองวา่ราคาทองค าปรบัตัวขึ้นแรงเกินในระยะส้ัน และมองวา่ราคาทองค ามี
โอกาสปรบัฐานในระยะส้ัน เราจึงแนะน าให้รอจังหวะท่ีราคาทองค าปรบัตัวลงค่อยเข้าไปทยอยลงทุน

ทองค า

REIT: Neutral 
ในอดีตในช่วงท่ีเฟดเริม่ท าการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย และเศรษฐกิจยังขยายตัวได้ REIT มกั Outperform หุ้นกลุ่มอื่นๆ 
นอกจากน้ีปัจจบุัน Valuation ของหุ้นยังแมแ่พง ถ้าพิจารณาจาก P/FFO

กองทุนแนะน า

21 – 27 พฤษภาคม 2024



กองทุนเปิดเคแทม เวลิด์ เอน็เนอรจ์ี ฟันด์ 

(KT-ENERGY)

• ลงทุนในกองทุนรวม BGF World Energy Fund (กองทุนหลัก) ไม่น้อยกวา่ 80% 

• กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกท่ีด าเนินธุรกิจหลักในการส ารวจ พัฒนา ผลิต และจดัจ าหน่ายพลังงาน 

ประมาณ 30-40 หลักทรพัย์ ท่ีมีกระแสเงนิดี มีความมั่นคงสูง 

• ทีมผู้จดัการกองทุนหลัก (BlackRock) มีความเช่ียวชาญเฉพาะทางด้านพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ ท าให้เข้าถึง

ข้อมูลได้เชิงลึก

สัดส่วนการลงทนุตามอุตสาหกรรม (%)*

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

Source: KTAM and BlackRock Fund Fact Sheet, data as of 30 April 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

KT-ENERGY 9.43% 12.49% 14.17% 27.14%
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Fund Highlight

Integrated, 39.01%

Exploration and Prod., 

25.77%

Distribution, 16.07%

Refining and 

Mktg., 9.60%

Oil Services, 8.67%

Other Sector, 0.88%

สัดส่วนการลงทนุตามประเทศ (%)*

US, 58.30%

UK, 16.64%

Canada, 16.09%

France, 6.07%

Italy, 2.04%

Other, 0.86%

Top 10 Holdings* Weight (%)

SHELL PLC 9.83

EXXON MOBIL CORP 9.28

BP PLC 6.81

TOTALENERGIES SE 6.07

HESS CORP 5.08

CHEVRON CORP 4.85

CANADIAN NATURAL RESOURCES LTD 4.79

CONOCOPHILLIPS 4.75

WILLIAMS COMPANIES INC 4.48

MARATHON PETROLEUM CORP 4.36

Sum (เฉพาะ Top 10) 60.30

Key Facts*

AIMC Category Global Equity

Benchmark กองทุนหลัก
MSCI World Energy 10/40 Net Total 

Return Index

Inception Date 03/07/2552

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (0%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 1,190 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ  1.07% ต่อปีของ NAV

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 16 May 2024
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กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ออยล์ (ชนิดสะสมมูลค่า)

(SCBOIL)

• ลงทุนใน Invesco DB Oil Fund (กองทุนหลัก)ไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV ซึ่งเป็นกองทุน ETF 

• กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน้ามันดิบ West Texas Intermediate (WTI) เพ่ือให้ได้

ผลตอบแทนใกล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

• บรหิารจดัการโดย Invesco Capital Management LLC บรษัิทจดัการช้ันน าระดับโลกท่ีมีความเช่ียวชาญ และมี

ผู้จดัการกองทุนท่ีมีประสบการณ์การลงทุนอย่างยาวนาน

• เพ่ิมโอกาสการลงทุน โดยลงทุนในรูปสกุลเงนิบาท แต่สามารถได้รบัผลตอบแทนใกล้เคียงกับการลงทุนในน้ามันดิบ 

West Texas Intermediate (WTI) ท่ีเป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 16 พฤษภาคม 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

Source: SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

SCBOIL 3.39% 5.78% 8.74% 13.09%

21 - 27 พฤษภาคม 2024

Fund Highlight

Holdings* Weight (%)

NYMEX Light Sweet Crude Oil Future 
CONTRACT EXPIRY DATE: 12/19/2024

99.95

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 16 May 2024

Key Facts

AIMC Category Commodities Energy

Benchmark กองทนุ
DBIQ Optimum Yield Crude Oil 

Index Excess Return

Inception Date 03/10/2555

FX Hedging Policy
ป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนไม่

น้อยกวา่ 90% (94.51%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 521 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ 0.54% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรบีกเก็บ  0.44% ต่อปีของ NAV

Source: Invesco, data as of 17 May 2024
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กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทุนรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรุงไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มีกองทุนให้เลือกถึง 3 กองทุน แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทุกความต้องการ

• มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจกัร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะเงินเฟอ้ 

และรบัความผันผวนได้บา้ง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมีส านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จัดต้ัง
กองทุน

KTWC-DEFENSIVE-A 1.90% 4.11% 1.67% 4.33%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2024**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of April 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of April 2024. EM = Emerging Market. Source: Morningstar Direct, data as of 15 May 2024

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 14.5%

Fund Highlight

13

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 15 พฤษภาคม 2024

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 15.9%

FF – Global Bond Fund 9.7%

Krung Thai Fixed Income Plus 7.8%

PIMCO Global Bond Fund 6.9%

FF - Global Short Duration Income Fund 6.8%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 2.9% 

Fidelity SRE US Equity UCITS ETF 1.8%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 1.7% 

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth 
Fund

1.5%

FF – Latin American Fund 1.2%

21 - 27 พฤษภาคม 2024



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของเงนิลงทุน และ

อยากกระจายการลงทุน สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่คั่งในระยะยาว และ

สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2024**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2024**

** Source : KTAM Monthly Report as of April 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 15 May 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 15 May 2024

Source : KTAM Monthly Report as of April 2024. EM = Emerging Market.

Source : KTAM Monthly Report as of April 2024. EM = Emerging Market.

กองทุนตราสารหน้ี 4 อันดับแรก สัดส่วน

FF - Global Short Duration Income Fund 7.3%

FF – Global Bond Fund 6.1%

PIMCO Global Bond Fund 4.4%

FF – Global Corporate Bond Fund 3.4%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 8.9% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 7.1%

FF – Sustainable US Equity Fund 5.5%

Fidelity SRE US Equity UCITS ETF 5.3% 

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 4.9%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 7.2%

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF - Global Short Duration Income Fund 2.5%

FF – Global Bond Fund 2.3%

FF – Emerging Market Local Currency Fund 1.6%

FF – Global Corporate Bond Fund 1.2%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 0.8%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 12.6%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 9.0% 

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 7.1% 

S&P 400 U.S. Mid Cap  ETF 6.1%

FF – Sustainable US Equity Fund 5.6%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 1.9%

Fund Highlight
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3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-MODERATE-A 3.68% 7.02% 3.36% 6.97%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 15 พฤษภาคม 2024

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-GROWTH-A 5.00% 8.90% 5.01% 9.03%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 15 พฤษภาคม 2024

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

21 - 27 พฤษภาคม 2024



กองทุน KTSV KTPLUS KTSTPLUS-A KTFIXPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในพันธบตัรรฐับาล

ไม่น้อยกวา่ 80%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ
ดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสาร
หนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น
ท้ังในและต่างประเทศท่ีมี
คุณภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้

ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศ 
โดยมีอายุเฉล่ีย 1-2 ปี

กลยุทธ์

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยาก
สรา้งผลตอบแทนสูงกวา่
เงินฝาก และต้องการ
พักเงินระยะส้ันประมาณ 

2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอืพัก
เงินประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป 
เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอื
พักเงินประมาณ 3 เดือนข้ึน
ไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะกับการเป็น core 
portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน KT-GCINCOME-A UGIS-N

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Master Fund
Schroder ISF Global Credit Income – Class C 

Distribution USD 
PIMCO GIS Income Fund 

- Class I USD

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก มีความยืดหยุ่นและ
ไรข้้อจ ากัดในการลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้
ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตราสารหนี้ความเส่ียงต่า  และ

ตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

Source: KTAM, UOBAM Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 21 - 27 พฤษภาคม 2024

กองทนุผสม

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและเติบโตของเงิน

ลงทุน
โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ังใน

ระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Product Update

ตราสารทนุ

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A ASP-USSMALL

ประเภท กองทุนผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก หุ้นสหรฐัฯ

Master Fund
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลก
คัดเลือกโดย Fidelity International

AB Low Volatility Equity Portfolio 
- Class I USD

Virtus GF U.S. Small Cap Focus 
Fund 

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถ
ปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุนให้เข้ากับทุก
สภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมีความผัน
ผวนต่า และมีความเส่ียงในการปรบัตัวลงท่ี

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับท่ีต่า 

ลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯ ประมาณ 15-
35 ตัว โดยเน้นลงทุนในหุ้น High Quality

กลยุทธ์
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน า

ลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน า

ลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
ทยอยเข้าสะสม

Source: KTAM, Asset Plus, Eastspring SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024
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กองทุน TMBAGLF* KT-JPFUND-A KT-CHINA-A SCBCEH

ประเภท หุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น หุ้นญี่ปุ่น หุ้นจนี หุ้นจนี

Master Fund
Schroder ISF Emerging 

Asia
iShares Core Nikkei 225 

ETF
BGF China Fund D2 USD 

Hang Seng China 
Enterprise Index ETF

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น
คุณภาพสูง มีการเติบโตท่ีดีใน
ระยะยาว และราคาต่ากวา่

ปัจจยัพ้ืนฐาน

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงกับดัชนี Nikkei 225 
ซึง่เป็นดัชนีท่ีลงทุนในหุ้นขนาด

ใหญ่ในตลาดหุ้นญี่ปุ่น
ประมาณ 225 ตัว

เน้นลงทุนในหุ้นจนีขนาดใหญ่
ประมาณ 30-60 ตัวท่ีมี

แนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการ
เปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง 
และการปฏิรูปเศรษฐกิจจนีใน

ระยะยาว

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ดัชนี Hang Seng China 
Enterprises Index (H-

Share Index)

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม
แนะน าเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนส าหรบัคนท่ียังไม่มี 
และแนะน าลงทุนไม่เกิน 10% ของพอรต์การลงทุน

*กองทุน TMBAGLF ซ้ือ-ขายผ่านช่องทาง Private Banking เท่าน้ัน

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 21 - 27 พฤษภาคม 2024

กองทุน KT-TECHNOLOGY-A KT-ENERGY KT-MINING

ประเภท หุ้นเทคโนโลยี หุ้นพลังงาน หุ้นเหมืองแร่

Master Fund
Fidelity Funds - Global Technology 

Fund 
BGF World Energy Fund Allianz Global Metals and Mining

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

กระจายการลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์
จากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในทุก
อตุสาหกรรมท่ัวโลก ไม่ได้กระจกุตัวอยู่แต่ใน
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรอื AI เพียงอย่างเดียว

ลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกซึง่มีธุรกิจหลัก
ในการส ารวจพัฒนาและจดัจ าหน่าย

พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้น
การพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงาน

ทดแทน

เน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้อง
กับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็นการ
ส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป 

เป็นหลัก

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

สินทรพัย์ทางเลือก

กองทุน KT-OIL / SCBOIL

ประเภท น้ามัน

Master Fund Invesco DB Oil Fund 

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ 

กลยุทธ์ คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของ Technical มองวา่เป็นโอกาสในการเข้า Trading



Market Performance
Data as of 19 May 24

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 19 May 2024

*MSCI ACWI Sector
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Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 794.96 1.55 7.28 10.35 23.73 18.64

DOW JONES 40,003.59 1.24 5.48 6.93 22.16 19.69

S&P 500 5,303.27 1.54 6.91 11.81 28.45 21.93

NASDAQ 100 18,546.23 2.12 8.95 10.58 35.46 27.47

Russell 2000 2,095.72 1.74 7.72 3.90 19.93 28.09

STOXX600 522.94 0.42 5.95 11.56 15.46 14.54

NIKKEI 225 39,207.42 2.69 5.77 18.06 29.64 22.40

TOPIX 2,770.61 1.71 5.50 18.32 31.15 16.00

Hang Seng 19,553.61 5.48 21.05 15.80 4.78 9.74

HSCEI (H-Share) 6,934.70 5.70 20.80 20.45 9.16 9.08

CSI300 (A-Share) 3,677.97 0.32 4.08 7.45 -4.30 12.47

Vietnam VN-Index 1,273.11 2.28 8.46 13.03 21.32 11.75

SET 1,382.68 0.79 4.49 -0.22 -5.70 14.79

SETPREIT 121.53 -0.65 -1.74 -4.67 -11.03 10.95

Nifty 22,502.00 1.80 1.81 3.95 25.34 20.48

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 371.21 0.95 6.20 5.45 18.50 19.29

REITs 1,119.19 2.74 8.07 -3.37 5.75 N/A

Tech./IT 665.86 2.33 10.59 13.62 37.51 28.82

Utilities 162.10 1.57 10.39 11.32 13.96 15.18

Communication Serv. 112.23 2.18 7.91 17.60 32.53 19.24

Industrial 371.87 0.36 5.65 10.28 24.68 20.84

Infras. 2,084.33 1.35 7.28 7.85 10.80 14.74

Material 352.51 1.61 4.83 4.84 14.51 17.44

Energy 267.65 0.00 0.71 11.75 23.12 11.07

Healthcare 372.60 1.54 6.29 7.44 10.93 20.76

Cons. Stap. 280.82 1.08 6.30 6.09 4.06 19.41

Financial 164.22 1.82 7.15 12.35 29.52 12.44

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 79.92 1.01 -3.87 11.54 11.70

Natural Gas 
($/MMBtu)

2.65 11.13 51.03 5.25 2.36

Gold ($/oz) 2,437.28 4.32 1.90 18.14 23.23

Copper ($/mt) 10,597.85 7.08 11.68 25.21 28.26

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.40

TH 10 Years 2.73



MMF

5%

Fixed income

55%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

Fixed 

Income

25%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF

10%

Fixed Income

40%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

Fixed Income

10%

Equity

40%

Balanced 

Fund

50%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 1.5-2% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 3% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 4.5-5.0% 
Expected risk: 7.4%

Expected return: 6.5-7.0% 
Expected risk: 11.3%
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Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KTSTPLUS/
Structure 
Note

5% KTSTPLUS/
Structure 
Note

10%

Thai fixed income KTFIXPLUS 45% KTFIXPLUS 15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS 10% UGIS 15% UGIS 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

50% KTWC-
Growth

45%

Equity KT-WEQ 5% KT-GESG 10% KT-GESG 5% KT-GESG 15%

TMBAGLF 5% TMBAGLF 5% KT-JPFund 5% TMBAGLF 5%

TMBAGLF 5% KT-US 5%

KT-ENERGY 5% ASP US 
Small Cap

5%

ASP US 
Small Cap

5% KT-JPFund 5%

KT-
Technology

10%



Asset Allocation

19Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Trading Ideas              
(1-3 Months)

Tactical Asset Allocation  
(6-12 Months)

Equities Neutral Slightly Overweight
DM Neutral Slightly Overweight

US
Slightly Overweight

Small Cap
Slightly Overweight

Europe Neutral Neutral

Japan Slightly Overweight Slightly Overweight

Asia ex. Japan Neutral Slightly Overweight

China Slightly Underweight Slightly Overweight

Korea Slightly Overweight Slightly Overweight

India Neutral Neutral

Indonesia Neutral Neutral

Thailand Neutral Neutral

Vietnam Neutral Neutral

Sectors

Communication Services Slightly Overweight Slightly Overweight

Consumer Discretionary Slightly Overweight Slightly Overweight

Consumer Staples Underweight Underweight

Energy Slightly Overweight Slightly Overweight

Financials Neutral Neutral

Healthcare Neutral Neutral

Industrials Neutral Neutral

IT Slightly Overweight Slightly Overweight

Materials Neutral Slightly Overweight

Real Estate Neutral Neutral

Utilities Neutral Neutral

Fixed Income Neutral Neutral
Credit Slightly Underweight Slightly Underweight

Global IG Neutral Neutral 

Global HY Slightly Underweight Slightly Underweight

Govt. Slightly Overweight Slightly Overweight

US Treasuries Neutral Neutral 

TH Govt. Bonds Slightly Overweight Slightly Overweight

Alternatives
Gold Neutral Neutral

Oil Slightly Overweight Slightly Overweight

Thai REITs Slightly Underweight Slightly Underweight

FX
USD/THB Slightly Underweight Slightly Underweight

Cash Neutral Slightly Underweight



Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไม่ถือเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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