
29-Apr-24

Global Markets Week Ahead

เตรยีมรบัมือความ
ผันผวน ในสัปดาห์ 
การประชุมเฟด 
และข้อมูลการจา้ง
งานสหรฐัฯ

พูน พานิชพิบูลย์
Markets Strategist
Poon.Panichpibool@krungthai.com

▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ผู้เล่นในตลาดคลายกังวลต่อแนวโน้ม
ดอกเบ้ียเฟดลงบ้าง หลังรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ไม่ได้ออกมาดีกวา่คาดไปท้ังหมด 

▪ ควรระวงัความผันผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรู ้ผลการ
ประชุม FOMC ของเฟด และรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ส าคัญสหรฐัฯ เช่น ยอดการจ้างงานนอกภาค
เกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) เป็นต้น

▪ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้นได้ หากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดีกวา่คาด และเฟดเริม่ส่ง
สัญญาณวา่มีโอกาส “ขึ้น” ดอกเบ้ียได้ ถ้าจ าเป็น ท้ังน้ี 
เงินดอลลารก็์อาจพอได้แรงหนุนบ้าง หากเงินเยนญ่ีปุ่น
ยังอ่อนค่าลงต่อเน่ือง ในส่วนของค่าเงินบาท เรามองวา่ 
โมเมนตัมฝั่ งออ่นค่าได้ชะลอลง แต่ต้องจบัตาทิศทางเงิน
ดอลลารท่ี์อาจยังคงกดดันเงินบาทได้ ส่วนโฟลว์จา่ยปัน
ผลให้กับนักลงทุนต่างชาติราว 1.2 หมื่นล้านบาท) ยังคง
เป็นปัจจยักดดันให้เงินบาทผันผวนอ่อนค่าลงได้ ส่วน
ฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติก็อาจทยอยกลับเข้าซื้อ
สินทรพัย์ไทยได้บ้าง ลดแรงกดดันต่อเงินบาท ท้ังน้ี ควร
จบัตาทิศทางราคาทองค า และค่าเงินเยนญ่ีปุ่น (ท่ีอาจ
ผันผวนหนัก หากทางการญ่ีปุ่นเข้าแทรกแซงค่าเงินได้
จรงิ ตามท่ีตลาดกังวล)

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
36.50-37.25 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีผลการประชุม FOMC ของเฟด 
ซึ่งเราคาดวา่ เฟดจะยังคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 
5.25%-5.50% ทวา่ เฟดอาจมีการส่ือสารในโทน Hawkish มาก
ขึ้น เช่น ย้าจดุยืนไม่รบีลดดอกเบ้ีย จนกวา่จะมั่นใจวา่คุมเงินเฟ้อ
ได้ส าเรจ็ ซึ่งภาพดังกล่าวอาจไม่ได้ส่งผลกระทบต่อตลาดการเงิน
มากนัก เน่ืองจากเป็นส่ิงท่ีผู้เล่นในตลาดได้รบัรูไ้ปมากแล้ว (ล่าสุด 
ตลาดมองเฟดมีโอกาสเพียง 37% ในการลดดอกเบ้ีย 2 ครัง้) แต่
ต้องระวงัความผันผวนในตลาดการเงินท่ีอาจสูงขึ้น หากเฟดส่ง
สัญญาณวา่ พรอ้มข้ึนดอกเบ้ียได้ ถ้าจ าเป็น อน่ึง เรามองวา่ 
ปัจจยัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อตลาดการเงินได้พอสมควรในสัปดาห์
น้ี คือ รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ ท้ัง ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อ
ภาคการผลิตและภาคการบรกิาร โดย ISM (Manufacturing 
and Services PMIs) เดือนเมษายน รวมถึง รายงานข้อมูล
ตลาดแรงงาน ซึ่งผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น ยอดการจา้งงานนอก
ภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) อัตราการเติบโตของ
ค่าจา้ง (Average Hourly Earnings) และอัตราการวา่งงาน 
(Unemployment Rate) นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา
รายงานผลประกอบการในไตรมาสแรกของปี 2024 โดยเฉพาะ
บรรดาบรษัิทเทคฯ ใหญ่ และกลุ่ม Semiconductor ซึ่งผู้เล่นใน
ตลาดต่างคาดหวงัวา่ ผลประกอบการของบรษัิทดังกล่าวอาจ
ออกมาสดใส ตามอานิสงส์ AI Boom

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ของ
ยูโรโซน และถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) เพ่ือประเมินแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของ ECB โดยล่าสุด 
ผู้เล่นในตลาดประเมินวา่ มีโอกาสราว 73% ท่ี ECB จะเริม่ลด
ดอกเบ้ียในการประชุมเดือนมิถุนายน (มีโอกาส 66% ท่ีจะลด
ดอกเบ้ียราว 3 ครัง้ ในปีน้ี) โดยหากอัตราเงินเฟ้อยูโรโซนชะลอลง
มากกวา่คาด ก็จะย่ิงเพ่ิมโอกาสการลดดอกเบ้ียดังกล่าวของ ECB 
ได้ ซึ่งอาจส่งผลให้เงินยูโร (EUR) ผันผวนอ่อนค่าลงได้บ้าง

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานดัชนี PMI ภาคการ

ผลิตและภาคการบรกิารของจนี ในเดือนเมษายน ซึ่งหากดัชนี
ดังกล่าวยังคงสูงกวา่ระดับ 50 จดุ ก็จะสะท้อนภาพการฟื้ นตัว
ต่อเน่ืองของเศรษฐกิจจนี ท าให้ผู้เล่นในตลาดอาจเริม่มีมุมมอง
เชิงบวกต่อสินทรพัย์จนีมากข้ึน ซึ่งพอจะช่วยลดแรงกดดันต่อเงิน
หยวนจนี (CNY) ได้บ้าง ท้ังน้ี เรามองวา่ ควรเฝ้าระวงัความเส่ียง
ท่ีทางการญ่ีปุ่นอาจเข้าแทรกแซงค่าเงิน หลังค่าเงินเยนญ่ีปุ่น 
(JPY) ได้ผันผวนอ่อนค่าลงต่อเน่ือง ท าสถิติใหม่ในรอบหลายสิบ
ปี โดยเราประเมินวา่ ทางการญ่ีปุ่นอาจเพียงรอจงัหวะท่ีเหมาะสม 
เช่น สภาพคล่องและปรมิาณการท าธุรกรรมในตลาดท่ีเบาบางลง 
(ซึ่งช่วงน้ีก็เป็นวนัหยุดยาว Golden Week ของทางญ่ีปุ่น)
รวมถึงจงัหวะท่ีธีม US Exceptionalism เริม่เปล่ียนไปบ้าง จน
ท าให้เงินดอลลารเ์ริม่แกวง่ตัว sideways หรอืย่อลง ซึ่งอาจ
เกิดข้ึนได้ หากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาแย่กวา่คาด

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ โฟลวธ์ุรกรรมจา่ยเงินปันผลให้กับนัก
ลงทุนต่างชาติท่ีจะสูงราว 1.2 หมื่นล้านบาทในสัปดาห์น้ี อาจเป็น
ปัจจยัท่ีกดดันให้เงินบาทผันผวนอ่อนค่าลงได้ ท้ังน้ี ควรจบัตา
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ โดยเฉพาะ ยอดการส่งออก-
น าเข้า ดัชนี PMI ภาคการผลิต รวมถึงดัชนีความเช่ือมั่นภาค
ธุรกิจ ซึ่งหากข้อมูลดังกล่าวสะท้อนการฟื้ นตัวท่ีดีขึ้นของ
เศรษฐกิจ ก็อาจช่วยหนุนให้นักลงทุนต่างชาติทยอยกลับเข้าซื้อ
สินทรพัย์ไทยได้บ้างและช่วยชะลอการอ่อนค่าของเงนิบาทได้

Thailand Net FX Reserves $ -1.2b --

Middle East Tensions
Dividend Season
Exports & Imports (Mon)
Manufacturing PMI (Thu)

Asia-
Pacific

-
JP Mfg. PMI 49.9
JP Services PMI 54.6
BI Policy Rate 6.25%

PBOC LPR-1yr 3.45%
PBOC LPR-5yr 3.95%
BOJ Policy Rate 0.0-0.1%

VN Export, Retail Sales, CPI (Mon)
JP Retail Sales (Tue)
CH Mfg. & Serv. PMIs (Tue)

Europe
EU Cons. Conf. -14.7
EU Mfg. PMI 45.6
UK Mfg. PMI 48.7

EU Services PMI 52.9
UK Services PMI 54.9
GER IFO Survey 89.4

-
ECB Officials’ Comments
EU CPI Inflation (Tue)

U.S.

S&P Mfg. PMI 49.9
S&P Services PMI 50.9
GDP Q1/24 +1.6%q/q
UofM Cons. Sent. 77.2

Init. Jobless Claims 207k
Cont. Claims 1.781m
PCE +2.7%y/y
Core PCE +2.8%y/y

-

ISM Manufacturing PMI (Wed)
FOMC Policy Decision (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)
ISM Services PMI (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and 
“Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for 
inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data 
or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 29 April 2024
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Commodities Last
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YTD 
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MSCI World 762.4 0.9 1.7 -2.5 18.9 4.7 5.6 17.2 WTI ($/bbl) 83.4 -0.5 0.7 0.3 8.6 16.4

MSCI DM 3,335.1 0.9 1.6 -2.8 18.9 4.7 5.9 18.1 Brent ($/bbl) 89.0 -0.6 2.3 1.7 11.9 15.5

MSCI EM 1,041.5 1.3 2.9 0.0 9.7 -5.9 2.4 11.9 Natural Gas ($/MMBtu) 1.9 0.9 8.4 10.1 -19.5 -22.8 

MSCI EM ex.China 6,964.8 0.9 1.8 -2.3 16.8 -0.0 1.6 13.1 Gold ($/oz) 2,336.1 -0.1 0.4 #N/A N/A 17.4 13.2

MSCI Asia ex.Japan 658.2 1.2 4.6 0.6 7.2 -7.5 3.1 12.7 Copper ($/mt) 9,852.8 1.1 0.6 12.6 15.4 16.4

MSCI ASEAN 612.8 -0.6 1.1 -1.5 -3.8 -2.2 -1.6 13.1 Baltic Dry index 1,721.0 -1.3 -10.3 -5.5 9.2 -17.8 

MSCI LATAM 2,463.0 1.7 2.7 -2.3 17.4 8.1 -6.1 8.6 Bloomberg Commod. Index 240.4 -0.1 0.2 3.9 4.1 6.2
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,100.0 1.0 2.7 -2.9 24.2 8.2 7.4 20.3 US 4.66 -4 4 43 121 78

NASDAQ 100 17,718.3 1.7 4.0 -2.9 34.9 9.1 5.6 24.8 Europe (Germany) 2.58 -6 8 23 18 55

Russell 2000 2,002.0 1.1 2.8 -5.7 14.9 -3.2 -0.8 23.8 UK 4.32 -4 9 35 60 79

STOXX600 508.0 1.1 1.7 -0.3 12.6 8.5 7.6 13.8 Japan 0.89 -1 4 15 43 28

FTSE100 8,139.8 0.8 3.1 2.7 7.3 9.2 6.8 11.7 China 2.31 4 5 -2 -50 -26 

DAX30 18,161.0 1.4 2.4 -1.8 14.1 6.2 8.4 12.7 South Korea 3.69 -3 10 27 38 51

NIKKEI 225 37,934.8 0.8 2.3 -6.0 33.8 11.5 14.2 21.3 Indonesia 7.18 8 14 49 66 70

TOPIX 2,686.5 0.9 2.3 -3.0 33.5 14.8 14.6 15.4 India 7.19 -2 -4 10 7 1

Hang Seng 17,651.2 2.1 8.8 6.8 -7.7 -12.7 4.1 8.6 Thailand 2.77 0 5 27 24 8

HSCEI (H-Share) 6,269.8 2.4 9.1 8.0 -2.9 -14.4 8.8 7.9 Global Aggregate Bonds 449.9       0 -1 -12 -11 -21 

CSI300 (A-Share) 3,584.3 1.5 1.2 1.4 -8.8 -9.5 4.5 11.4 Global Investment Grade 258.5       0 -0 -6 3 -8 

Vietnam VN-Index 1,209.5 0.4 3.0 -5.8 17.2 0.7 7.3 10.5 Global High Yield 1,539.0     3 3 -15 154 17

SET 1,359.9 -0.3 2.1 -0.6 -8.1 -2.2 -2.3 13.9 EM Bonds (Local FX) 142.9        0 -0 -2 2 -3 

JCI 7,036.1 -1.7 -0.7 -3.4 5.5 8.9 -1.8 12.4 CDX Investment Grade 51.9         0.0 -2.3 0.4 -25.6 -4.8 

SENSEX 73,730.2 -0.8 0.9 0.1 22.2 15.3 2.2 20.1 CDX High Yield 346.5       0.0 -10.6 16.2 -130.3 -9.9 
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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(%)

YTD 
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Cons. Disc. 361.8 1.2 2.4 -3.2 17.2 -2.6 2.6 18.1 Dollar Index 106.00 0.1 -0.1 1.4 4.3 4.6

REITs 1,048.4 -0.1 1.2 -7.5 -5.0 -6.3 -9.5 EUR 1.071 0.1 0.5 -0.8 -2.5 -3.0 

Tech./IT 631.0 1.8 3.8 -4.1 36.0 9.8 7.6 25.2 GBP 1.251 0.1 1.3 -0.9 0.1 -1.8 

Utilities 149.8 -0.5 0.5 0.4 1.2 2.3 2.2 14.1 JPY 158.29 0.0 -2.2 -4.4 -13.1 -10.9 

Communication Serv. 107.6 3.8 2.5 1.1 30.4 -0.8 12.7 17.7 AUD 0.654 0.1 1.4 0.3 -1.4 -4.0 

Industrial 359.9 0.6 1.3 -2.5 21.2 6.0 6.5 19.3 CNY 7.25 -0.1 -0.1 -0.4 -4.4 -2.0 

Infras. 1,961.2 -0.4 0.5 -1.8 -0.0 -0.1 1.5 13.9 KRW 1,375.1 -0.1 0.5 -2.6 -2.8 -6.1 

Material 338.6 0.4 0.6 -1.5 7.7 0.5 0.6 16.2 TWD 32.58 0.0 -0.2 -2.1 -5.7 -6.1 

Energy 270.4 -0.5 0.4 2.3 17.6 22.2 12.2 11.0 INR 83.35 -0.0 0.1 -0.1 -1.9 -0.2 

Healthcare 356.6 0.2 0.8 -4.3 4.8 4.2 2.6 18.7 IDR 16,210 -0.1 0.3 -2.6 -8.5 -5.0 

Cons. Stap. 269.4 -0.0 0.6 -1.2 -2.5 2.4 1.6 18.3 THB 37.03 -0.0 0.1 -1.8 -7.6 -7.5 

Financial 156.7 0.1 0.5 -2.5 21.8 6.2 6.7 11.7 SGD 1.362 0.1 0.0 -0.9 -1.9 -3.0 



ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน 
โดยเฉพาะผลประกอบการของบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ และหุ้นกลุ่ม Semiconductor

Source : EarningsWhispers

ควรจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด ซึ่งในช่วงท่ีผ่านมา บรรดาเจา้หน้าท่ี
เฟดได้ส่ือสารในเชิง Hawkish มากขึ้น สอดคล้องกับ ดัชนี Inflation Surprise ท่ี
ปรบัตัวสูงขึ้น ทวา่ ดัชนี Growth Surprise ก็ยังคงชะลอลง ซึ่งช่วยลดทอนการ
ส่ือสารของเจา้หน้าท่ีเฟด ไม่ให้มีโทน Hawkish ไปมากนัก  

Source : Bloomberg; Fed Sentiment using NLP algorithm on Fed officials’ comments

Inflation 
Surprise

Fed 
Sentiment

Growth 
Surprise

Probability 
of Hike

Probability 
of Cut



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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