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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดการเงินผันผวนหนักและอยู่ใน
ภาวะปิดรบัความเส่ียง ท่ามกลางความกังวลแนวโน้ม
ดอกเบ้ียเฟดและความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง

▪ สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง ยังคงเป็น
ปัจจยัท่ีต้องจบัตา นอกจากน้ี ควรรอลุ้นรายงานอัตรา
เงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ รวมถึงดัชนี PMI ภาคการผลิต
และการบรกิาร ของสหรฐัฯ ยุโรป และญ่ีปุ่น

▪ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้นได้ หากตลาดยังคงปิดรบั
ความเส่ียง หรอืรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมา
ดีกวา่คาด ส่วนอัตราเงินเฟ้อ PCE ก็ไม่ได้ชะลอลงตาม
คาด จนท าให้ผู้เล่นในตลาดต่างกังวลแนวโน้มดอกเบ้ีย
เฟดมากขึ้น ในส่วนของค่าเงินบาท เรามองวา่ โมเมนตัม
ฝั่ งอ่อนค่ายังมีอยู่ โดยต้องจบัตาทิศทางเงินดอลลาร์
และแรงขายสินทรพัย์ไทยจากนักลงทุนต่างชาติ 
นอกจากน้ี โฟลวจ์า่ยปันผลให้กับนักลงทุนต่างชาติ (ราว 
1.6 หมื่นล้านบาท) ก็สามารถกดดันให้เงินบาทผันผวน
อ่อนค่าลงได้ ท้ังน้ี ควรจบัตาทิศทางราคาทองค า และ
ราคาพลังงาน ท่ามกลางสถานการณ์ความตึงเครยีดใน
ตะวนัออกกลางท่ีพรอ้มจะกลับมารอ้นแรงขึ้นได้ทุกเมื่อ

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
36.50-37.25 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ส าคัญ ท้ัง อัตราเงินเฟ้อ PCE (รอลุ้นวา่ อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core PCE จะชะลอลงต่อเน่ืองได้หรอืไม่) อัตราการเติบโต
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในไตรมาสแรกของปี 2024 (ท่ีอาจขยายตัวราว 
+2.5% จากไตรมาสก่อนหน้า เมื่อเทียบเป็นรายป)ี รวมถึง ดัชนี
ผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตและภาคการบรกิาร โดย S&P 
Global (Manufacturing and Services PMIs) เดือน
เมษายน เพ่ือประเมินแนวโน้มดอกเบ้ียเฟด ซึ่งล่าสุดผู้เล่นในตลาด
ต่างมองวา่ เฟดมีโอกาสเพียง 56% ในการลดดอกเบ้ีย 2 ครัง้ใน
ปีน้ี (Dot Plot ล่าสุดของเฟด ช้ีวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้ 3 ครัง้
ในปีน้ี) นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานผล
ประกอบการในไตรมาสแรกของปี 2024 โดยเฉพาะบรรดาบรษัิท
เทคฯ ใหญ่ อย่าง Meta, Microsoft และ Alphabet เป็นต้น

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ
ของยูโรโซนและอังกฤษ อย่าง ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาค
การบรกิาร ในเดือนเมษายน ท่ีอาจสะท้อนแนวโน้มการฟื้ นตัวท่ีดี
ขึ้นของเศรษฐกิจฝ่ังยุโรป ซึ่งอาจช่วยชะลอการออ่นค่าลงของเงนิ
ยูโร (EUR) และเงินปอนด์อังกฤษ (GBP) ได้บ้าง หากรายงาน
ข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ออกมาดีกวา่คาด นอกจากน้ี ผู้เล่นใน
ตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) เพ่ือประเมิน
แนวโน้มการลดดอกเบ้ียของท้ัง ECB และ BOE โดยล่าสุด ผู้เล่น
ในตลาดประเมินวา่ มีโอกาสราว 87% ท่ี ECB จะเริม่ลดดอกเบ้ียใน
การประชุมเดือนมิถุนายน (มีโอกาส 96% ท่ีจะลดดอกเบ้ียราว 3
ครัง้ ในปีน้ี) และส าหรบัทิศทางดอกเบ้ียนโยบายของ BOE ผู้เล่น
ในตลาดคาดวา่ BOE จะเริม่ทยอยลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือน
สิงหาคม และอาจลดดอกเบ้ียได้ราว 2 ครัง้ในปีน้ี 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) จากท้ังรายงาน
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิารของญ่ีปุ่น และการ

ประชุม BOJ เดือนเมษายน ซึ่งเราคาดวา่ BOJ อาจยังคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายในกรอบ 0.00%-0.10% ตามเดิม ทวา่ BOJ อาจ
ส่งสัญญาณพรอ้มใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดมากขึ้น ท่ามกลาง
แนวโน้มราคาพลังงานท่ีอยู่ในระดับสูงและการอ่อนค่าลงของเงนิ
เยนญ่ีปุ่น (JPY) ท่ีอาจท าให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงกวา่
เป้าหมายของ BOJ ท่ี 2% ได้ โดย BOJ อาจส่งสัญญาณพรอ้ม
เริม่ท า Quantitative Tightening ด้วยการลดปรมิาณการซื้อ
พันธบัตรรฐับาลญ่ีปุ่น และอาจส่งสัญญาณได้วา่ การทยอยปรบั
ขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายก็ยังมีความเป็นไปได้อยู่ ส่วนในฝ่ัง
ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) เราคาดวา่ BI อาจคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 6.00% ตามเดิม ทวา่มีความเส่ียงท่ี BI 
อาจขึ้นดอกเบ้ีย +25bps สู่ระดับ 6.25% หากเงินรูเปียะห์ (IDR) 
ผันผวนอ่อนค่าลงต่อเน่ือง นอกจากน้ี อัตราเงินเฟ้ออินโดนีเซีย ก็
มีแนวโน้มสูงขึ้น ตามราคาพลังงาน ราคาอาหาร และค่าขนส่งท่ี
สูงขึ้น อีกท้ังเศรษฐกิจก็ยังขยายตัวได้ดี ซึ่งภาพดังกล่าวก็มีส่วน
ช่วยเพ่ิมน้าหนักในการข้ึนดอกเบ้ียของ BI ได้

▪ ฝั่ งไทย – เรายังคงมองวา่ โฟลวธ์ุรกรรมจา่ยเงินปันผลให้กับนัก
ลงทุนต่างชาติท่ีจะสูงราว 1.6 หมื่นล้านบาทในสัปดาห์น้ี อาจเป็น
ปัจจยัท่ีกดดันให้เงินบาทผันผวนอ่อนค่าลงได้ ท้ังน้ี ควรรอ
ติดตามการประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจและทิศทางนโยบายการเงิน
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ในงานสัมนา Monetary 
Policy Forum โดยต้องรอจบัตาวา่ ทาง ธปท. จะมีการส่ง
สัญญาณถึงโอกาสในการทยอยลดดอกเบ้ีย ต้ังแต่การประชุม
เดือนมิถุนายน อย่างท่ีผู้เล่นในตลาดบางส่วนคาดหวงัหรอืไม่

Thailand Net FX Reserves $ -2.1b --

Middle East Tensions
Dividend Season
Exports & Imports (TBA)
Monetary Policy Forum (Wed)

Asia-
Pacific

CH IP +4.5%y/y
CH Ret. Sales +3.1%y/y
JP CPI +2.7%y/y
JP Core CPI +2.6%y/y

CH GDP Q1/24 +5.3%y/y
CH FAI +4.5%y/y, YTD
JP Exports +7.3%y/y

PBOC MLF-1yr 2.50%

PBOC LPR-1y/5y (Mon)
JP Mfg. & Serv. PMIs (Tue)
BI Policy Decision (Wed)
BOJ Policy Decision (Fri)

Europe UK Unemployment 4.2%
UK Ret. Sales +0%m/m

UK Wage 3MA +5.6%y/y
GER ZEW Survey 43.9
UK CPI +3.2%y/y
UK Core CPI +4.2%y/y

-

BOE & ECB Officials’ Comments
EU Consumer Confidence (Mon)
EU/UK Mfg. & Serv. PMIs (Tue)
GER IFO Business Climate (Wed)

U.S. -
Retail Sales +0.7%m/m
Init. Jobless Claims 212k
Cont. Claims 1.812m

-

Earnings Season
S&P Mfg. & Serv. PMIs (Tue)
GDP Q1/2024 (Thu)
PCE Inflation (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and 
“Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for 
inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data 
or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 21 April 2024

Market at a Glance Last
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Commodities Last
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YTD 
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MSCI World 743.3 -0.8 -2.9 -4.7 16.4 4.3 2.9 17.1 WTI ($/bbl) 83.1 0.5 -2.9 -0.4 5.0 16.0

MSCI DM 3,255.6 -0.7 -2.8 -4.8 16.4 4.3 3.4 18.0 Brent ($/bbl) 87.3 0.2 -3.5 -0.1 5.0 13.3

MSCI EM 1,004.2 -1.4 -3.6 -3.2 5.5 -6.5 -1.3 11.9 Natural Gas ($/MMBtu) 1.8 -0.3 -1.0 0.5 -21.2 -30.3 

MSCI EM ex.China 6,813.8 -1.6 -4.2 -3.9 14.6 -0.1 -0.6 13.4 Gold ($/oz) 2,391.9 0.5 2.0 10.9 19.9 15.9

MSCI Asia ex.Japan 629.0 -1.8 -3.8 -3.6 1.9 -8.3 -1.5 12.5 Copper ($/mt) 9,797.2 1.5 5.0 10.4 9.5 15.8

MSCI ASEAN 599.7 -1.1 -3.1 -4.0 -5.8 -2.5 -3.9 12.8 Baltic Dry index 1,919.0 0.9 11.0 -12.6 27.6 -8.4 

MSCI LATAM 2,399.4 0.6 -2.6 -4.2 15.0 7.5 -8.9 8.8 Bloomberg Commod. Index 240.5 1.0 0.2 4.8 3.0 6.2

Major Indices Last
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 4,967.2 -0.9 -3.0 -5.0 22.0 7.9 4.6 19.8 US 4.62 -1 10 33 103 74

NASDAQ 100 17,037.7 -2.1 -5.4 -7.1 32.1 8.2 1.5 23.9 Europe (Germany) 2.50 0 14 5 -2 48

Russell 2000 1,947.7 0.2 -2.8 -5.9 10.4 -3.2 -3.5 16.1 UK 4.23 -4 9 17 37 69

STOXX600 499.3 -0.1 -1.2 -1.5 10.3 7.8 5.5 13.6 Japan 0.85 -2 -0 11 37 24

FTSE100 7,895.9 0.2 -1.2 -0.1 3.6 8.3 3.5 11.3 China 2.26 -0 -3 -3 -58 -31 

DAX30 17,737.4 -0.6 -1.1 -2.6 11.7 5.0 5.9 12.5 South Korea 3.59 3 5 12 22 42

NIKKEI 225 37,068.4 -2.7 -6.2 -8.8 32.1 10.5 11.5 20.8 Indonesia 7.04 10 39 39 37 56

TOPIX 2,626.3 -1.9 -4.8 -5.8 31.8 13.6 12.0 15.1 India 7.23 4 5 13 3 5

Hang Seng 16,224.1 -1.0 -3.0 -1.6 -15.9 -14.6 -4.3 7.8 Thailand 2.72 1 -3 16 18 2

HSCEI (H-Share) 5,746.6 -1.0 -2.3 -0.1 -11.8 -16.6 -0.3 7.2 Global Aggregate Bonds 451.3        0 -3 -10 -7 -20 

CSI300 (A-Share) 3,541.7 -0.8 1.9 -0.1 -10.0 -9.4 3.3 11.2 Global Investment Grade 258.5       0 -1 -5 6 -8 

Vietnam VN-Index 1,174.9 -1.5 -6.6 -8.3 14.5 0.0 4.2 10.2 Global High Yield 1,532.1      2 -6 -20 154 10

SET 1,332.1 -2.1 -4.9 -3.0 -11.7 -2.4 -4.4 13.6 EM Bonds (Local FX) 143.0       -0 -1 -2 2 -3 

JCI 7,087.3 -1.1 -2.3 -3.3 8.1 9.3 -1.1 12.6 CDX Investment Grade 56.8         -0.6 2.3 5.5 -20.2 0.1

SENSEX 73,088.3 0.8 -2.6 0.4 24.1 16.3 1.3 20.6 CDX High Yield 368.7       -2.8 13.0 53.3 -106.9 12.3
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 350.5 -1.1 -3.9 -5.9 13.5 -3.3 -0.7 18.1 Dollar Index 106.15 0.0 0.1 2.3 4.1 4.8

REITs 1,035.6 0.3 -3.2 -6.7 -4.9 -6.3 -10.6 EUR 1.066 0.1 0.1 -1.9 -2.7 -3.5 

Tech./IT 602.7 -3.2 -7.2 -9.3 31.6 8.4 2.7 25.4 GBP 1.237 -0.5 -0.7 -2.8 -0.6 -2.8 

Utilities 147.9 1.0 0.8 0.7 -0.1 1.7 0.8 13.8 JPY 154.64 0.0 -0.9 -2.4 -12.9 -8.8 

Communication Serv. 104.1 -1.6 -3.0 -2.5 29.2 -0.8 9.0 18.1 AUD 0.642 -0.0 -0.8 -1.7 -4.4 -5.8 

Industrial 353.0 -0.5 -2.3 -4.4 18.8 5.6 4.4 19.1 CNY 7.24 -0.0 -0.0 -0.6 -4.9 -1.9 

Infras. 1,942.9 1.1 0.5 -1.0 -0.6 -0.5 0.5 13.7 KRW 1,382.1 -0.6 -0.5 -3.0 -4.1 -6.6 

Material 337.2 -0.3 -1.7 -0.8 6.1 0.9 0.0 16.3 TWD 32.53 -0.4 -0.8 -2.3 -6.0 -6.0 

Energy 267.7 0.9 -1.4 3.0 17.1 23.6 11.0 10.8 INR 83.47 0.1 -0.1 -0.5 -1.5 -0.3 

Healthcare 351.3 0.3 -0.7 -4.6 2.5 3.4 1.1 18.4 IDR 16,260 -0.5 -2.5 -3.3 -7.9 -5.3 

Cons. Stap. 265.4 0.9 0.9 -1.9 -3.2 1.8 0.0 17.9 THB 36.84 -0.1 -0.6 -2.1 -6.5 -7.0 

Financial 154.2 0.6 -0.5 -3.2 19.6 6.9 4.9 11.5 SGD 1.362 0.0 -0.0 -1.4 -2.0 -3.0 



ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน 
โดยเฉพาะผลประกอบการของบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ อาทิ Meta, Microsoft และ 
Alphabet เป็นต้น

Source : EarningsWhispers

คาดการณ์ของผู้เล่นในตลาดต่อจ านวนครัง้ของการขึ้นดอกเบ้ีย (ตัวเลขเป็นบวก) 
หรอื การลดดอกเบ้ีย (ตัวเลขติดลบ) ของบรรดาธนาคารกลางหลักในปี 2024

Source : Bloomberg; For the Fed, market players expect -1.56x rate cuts which means 100% chance of 1 rate cuts + 56% chance 
of another rate cut or simply 56% chance of 2 rate cuts

BOJ

Fed
BOE

ECB



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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