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ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ

30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024

Stocks rebound after strong earnings 
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ค าแนะน าการลงทนุ
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• GDP จนีออกมาดีกวา่คาด ท าให้นักลงทุนมองว่าเศรษฐกิจจีนได้
ผ่านจดุต่าสุดไปแล้ว

• นักวิเคราะห์เริ่มปรับประมาณการ GDP จีนขึ้น  และปรับขึ้น
ค าแนะน าการลงทุนจนีจากเดิมท่ีเคย Underweight 

• งบท่ีประกาศออกมาดีกว่าคาด ท าให้เรามองว่าจุดต่าสุดของ
ผลประกอบการได้ผ่านไปแล้ว

• Positioning Flow เริ่มไหลเข้ามาในตลาดหุ้นจีนมากข้ึน 
หลังจากท่ีก่อนหน้าน้ี นักลงทุนน าเงินไปลงทุนในตลาดอื่นๆ
เน่ืองจากนโยบาย Zero-Covid และความกังวลต่อเสถียรภาพ
เศรษฐกิจ ท าให้มีโอกาสท่ีนักลงทุนจะท าการปิด Underweight 
Position และส่งผลให้ Flow ไหลเข้าเพ่ิมเติม

• กองทุนแนะน า: SCBCEH/KT-China

Idea of the week: SCBCEH/KT-China

Source: Bloomberg

Market Summary 
EQUITIES:  Slightly OW
• ดัชนีหุ้นท่ัวโลก (MSCI ACWI Index) ปรบัตัวขึ้น 2.6% น าโดยหุ้น

สหรัฐฯ ท่ีมีปัจจัยหนุนจากผลประกอบการของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ส่วน
ตลาดหุ้นยุโรปได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีออกมาดีกว่าคาด 
รวมท้ังการปรบัตัวข้ึนของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่

• ตลาดหุ้นเอเชียได้รับแรงหนุนจาก Sentiment ท่ีดีข้ึน ขณะท่ี จีนยังได้
แรงหนุนจากนักลงทุนท่ีเริ่มมองว่าเศรษฐกิจจีนผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว 
ท าให้นักวเิคราะห์หลายแห่งเริม่ปรบัค าแนะน าการลงทุนในหุ้นจีนข้ึน ด้าน
ญ่ีปุ่น การอ่อนค่าของเงินเยนส่งผลดีต่อหุ้นในกลุ่มส่งออก

• Krungthai CIO View: สัปดาห์นี้ ติดตามผลการประชุม FOMC ท่ีคาด
ว่าจะคงอัตราดอกเบี้ย แต่ถ้อยแถลงของเฟดจะเป็นตัวชี้น าทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยและอาจส่งผลต่อตลาดได้ ส าหรบันักลงทุนระยะกลาง-
ยาว เรามองว่าการปรับตัวลงในช่วงท่ีผ่านมาเป็นโอกาสท่ีดีในการ
ทยอยเข้าลงทนุในตลาดหุ้น

FIXED INCOME: Neutral 
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯปรับตัวขึ้น 4 bps โดย

ในช่วงต้นสัปดาห์ปรบัตัวลงจาก Flash PMI ท่ีออกมาต่าคาด แต่ในช่วง
ปลายสัปดาห์กลับมาปรบัเพ่ิมข้ึนจากเงินเฟ้อ PCE ท่ีออกมาสูงกวา่คาด

• Krungthai CIO View: ระดับดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัฯ และไทยได้
ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว แต่เงินเฟ้อยังคงมีความหนืด ท าให้ตลาดคาดว่า 
FED อาจเล่ือนการลดดอกเบี้ยไปในช่วงปลายปี และอาจลดดอกเบี้ยใน
จ านวนท่ีน้อยกวา่ท่ีตลาดคาดในปี 2024 ท าให้ในระยะส้ัน Bond Yield 
มีโอกาสผันผวน

COMMODITIES: Slightly OW
• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ทองค าปรบัตัวลง 2.3% หลังสถานการณ์ความตึง

เครยีดในตะวนัออกกลางผ่อนคลายลง 
• ราคาน้ามันปรับตัวขึ้น 0.9% ถึงแม้ว่าสถานการณ์ความตึงเครียดใน

ตะวนัออกกลางไม่ได้มีความรุนแรงมากข้ึน แต่ปริมาณน้ามันดิบคงคลัง
สหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง 

• Krungthai CIO View: ทองค ายังคงเป็นสินทรพัย์ท่ีน่าสนใจส าหรบั
การกระจายความเส่ียงของพอร์ท แนะน าทยอยสะสมท่ีระดับ 2,000 
ดอลลาร์ต่อออนซ์ ด้านน้ามันมองกรอบการเคล่ือนไหว 70-90 
ดอลลารต่์อบารเ์รล โดยสามารถเข้าซื้อ Trading ได้

Macro Summary
US: 
• รายตัวเลขเงินเฟ้อการใช้จ่ายส่วนบุคคลของผู้บริโภคสหรัฐฯ 

(PCE) ประจ าเดือน มี.ค. ภาพรวมออกมาสูงกวา่คาด
• Headline PCE ปรบัตัวข้ึน 2.7%YoY สูงกวา่คาดท่ีระดับ 2.6%YoY 

เพ่ิมข้ึนจากระดับ 2.5%YoY ในเดือนก.พ. เม่ือเทียบรายเดือน 
ปรับตัวข้ึน 0.3%MoM สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ และเท่ากับ
ระดับ 0.3%MoM ในเดือนก.พ.

• Core PCE ท่ีไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวข้ึน 
2.8%YoY สูงกวา่คาดท่ี 2.6%YoY เท่ากับระดับ 2.8%YoY ในเดือน
ก.พ. เม่ือเทียบรายเดือน ปรับตัวข้ึน 0.3%MoM สอดคล้องตัวเลข
คาดการณ์และเท่ากับระดับ 0.3%MoM ในเดือนก.พ. 

• Krungthai CIO View: เงินเฟ้อท่ียังคงหนืดและชะลออย่างช้าๆ 
ขณะท่ี ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง ท าให้คาดว่ามี
โอกาสสูงท่ีการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยของเฟดอาจน้อยกวา่ท่ีระบุใน
Dot Plot ท่ีคาดวา่จะมีการลดดอกเบี้ยในปีนี้ 3 ครัง้

Japan:
• BOJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 0-0.1% ในการประชุม

สอดคล้องกับคาดการณ์
• BOJ ยังคาดวา่ เงินเฟ้อของญ่ีปุ่นจะเคล่ือนไหวท่ีระดับเป้าหมายของ 

BOJ ท่ี 2% จนถึงปี 2026 แต่ในปี 2024 BoJ คาดว่าดัชนีราคา
ผู้บริโภคพ้ืนฐาน (Core CPI) ซ่ึงไม่นับรวมราคาอาหารสด จะ
เพ่ิมข้ึน 2.8% สูงกวา่ตัวเลขคาดการณ์ก่อนหน้าน้ีท่ี 2.4%

• Krungthai CIO View: หลังการประชุมค่าเงินเยนอ่อนค่าลง
ต่อเนื่อง แตะระดับต่าสุดต้ังแต่ปี 1990 โดยล่าสุด ค่าเงินเยนแข็ง
ค่าขึ้นรวดเรว็กลับสู่ระดับ 155 เยนต่อดอลล่าร ์ซึ่งคาดว่า BoJ ได้
อาศัยช่วงวนัหยุดในการแทรกแซงค่าเงนิ

China:
• ก าไรภาคอุตสาหกรรมลดลง 3.5%YoY ในเดือนมี.ค.
• ด้านก าไรสะสมของบริษัทอุตสาหกรรมของจีนเพ่ิมข้ึน 4.3% ในไตร

มาสแรกจากปีก่อนหน้า ซ่ึงลดลงจากการเพ่ิมข้ึน 10.2% ในช่วง
สองเดือนแรก

• Krungthai CIO View: เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในปีน้ี 
สะท้อนจากรายงาน GDP ในไตรมาส 1//2024 ของจีนท่ีเติบโต 
5.3%YoY ท าให้เรามองวา่นักวเิคราะห์จะปรบัเพ่ิม EPS ของตลาด
หุ้นจนีและฮอ่งกงในระยะข้างหน้า



Investment View

สหรฐัฯ

ยุโรป

Krungthai CIO View: Neutral 
• ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวขึ้น 1.74% โดยมีปัจจัยหนุนจากผลประกอบการท่ีออกมาดีกว่าคาด 

นอกจากนี้ตลาดยังได้รบัแรงหนุนจากการปรบัตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มเหมืองแรท่ี่ปรบัตัวขึ้นกวา่ 4% หลัง
บรษัิท BHP ประกาศซื้อบรษัิท Anglo America ท าให้ราคาหุ้นของบรษัิทปรบัตัวขึ้นแรง

• คณะกรรมการ ECB หลายๆท่านออกมาให้มุมมองวา่ ECB  น่าจะท าการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนมิถุนายน 

• ต้ังแต่เราแนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป ตลาดได้มีการปรบัตัวขึ้นได้ค่อนข้างดี ท าให้มองวา่ตลาด
ได้รบัรูป้ัจจัยบวกต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว ดังน้ันจึงให้น้าหนัก Neutral ตลาดหุ้นยุโรป และมองวา่มี
ตลาดอื่นๆ ท่ีมีปัจจัยสนับสนุนการลงทุนท่ีน่าสนใจกวา่ และรอจังหวะกลับเข้าลงทุนใหม่อกีครัง้

กองทุนแนะน า

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน ASP-USSMALL: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นขนาดเล็กคุณภาพดี

สหรฐัฯ 
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อนิเดีย

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 
• ดัชนี Nifty ปรบัตัวขึ้น 1.23% 

• การเลือกต้ังท่ัวไปของอินเดียได้เริ่มขึ้นแล้ว ต้ังแต่วันท่ี 19 เม.ย.-1 มิ.ย. โดยนายกรัฐมนตรี
นเรนทรา โมดี คาดหวงัวา่จะควา้ชัยชนะเป็นสมัยท่ี 3 ติดต่อกัน 

• ผลประกอบการไตรมาส 1 เริม่ทยอยประกาศออกมา ปัจจุบันผลประกอบการออกมาดีกวา่คาด 

• แนะน าทยอยสะสมกองทุน KT-India ในแง่ของ Valuation ตลาดหุ้นอินเดียซื้อขายท่ี P/E 20 
เท่า (+1.5 sd) ถือวา่ไม่ต่า แต่ด้วยศักยภาพของเศรษฐกิจอินเดีย ท าให้มองวา่ P/E ของประเทศ
อนิเดียจะอยู่ในระดับสูงต่อไป 

(หุ้นขนาดเล็ก)

Krungthai CIO View: Slightly Overweight (หุ้นขนาดเล็ก)
• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ฟื้ นตัว ดัชนี S&P 500 ปรบัตัวขึ้น 2.67% ดัชนี Nasdaq 100 ปรบัตัวขึ้น 3.99% 

และดัชนี Dow Jones ปรบัตัวขึ้น 0.67% ส่วนหุ้นขนาดกลางและเล็กปรบัตัวขึ้น ดัชนี Russell 
2000 ปรบัตัวขึ้น 2.79% 

• การปรบัตัวขึ้นมีปัจจัยหนุนจากผลประกอบการของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีไม่วา่จะเป็น Alphabet และ
Microsoft ท่ีออกมาดีกว่าคาด โดยรวม ก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ขยายตัวได้
3.7% YoY นอกจากนี้ จ านวนบรษัิทและระดับของก าไรท่ีออกมาดีกวา่คาดสูงกวา่ในอดีต

• ทยอยสะสมหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ ผ่านกองทุน ASP-USSMALL เนื่องจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ท่ีแข็งแกร่ง และมุมมองเรื่อง Soft-Landing จะส่งผลให้ก าไรของหุ้นขนาดเล็กท่ีมีรายได้จาก
ภายในประเทศเป็นหลักปรบัตัวขึ้นได้ ประกอบกับท่ีผ่านมา หุ้นขนาดเล็กยังไม่ได้ปรบัตัวขึ้นตามหุ้น
ขนาดใหญ่ ท าให้ Valuation ยังไม่ได้มีการปรับตัวขึ้นไปมาก และกองทุน Core Port อย่าง 
KTWC ยังคงแนะน าให้นักลงทุนลงทุนตามความเส่ียงต่างๆ ท่ีรบัได้

กองทุนแนะน า

KT-India: กองทุน Active ท่ีคัดเลือกหุ้นอนิเดียพ้ืนฐานดี และมีโอกาสเติบโตสูง



กองทุนแนะน า

Investment View

ญี่ปุ่น
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Krungthai CIO View: Slightly Overweight 
• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรบัตัวขึ้น 2.34% หลังค่าเงนิเยนออ่นค่าแตะระดับ JPY 156.8 

• ผลการประชุม BOJ เป็นไปตามคาด BOJ ไม่ได้มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการเงินในการประชุม ท า
ให้นักลงทุนมองวา่เป็นโทนท่ี Dovish 

• ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมา เงินเฟ้อออกมาท่ีระดับ 1.6% ต่ากวา่ท่ีตลาดมองไวท่ี้ระดับ 2.4% 
ส่วน Jibun Composite PMI ปรบัตัวขึ้นแตะ 52.6 จาก 51.7 บ่งชี้ถึงการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่น

• แนะน าทยอยลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น เรายังมองว่าการท่ี BOJ ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย และไม่ได้
ส่งผลกระทบต่อตลาดในเชิงลบ คลายความกังวลต่อการกลับทิศนโยบายการเงิน นอกจากน้ีตลาด
ญี่ปุ่นยังมีปัจจัยหนุนจากการปฏิรูปบรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมากขึ้น เกณฑ์ละเว้นภาษี
จากการลงทุน NISA ท่ีสนับสนุนให้นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้านเยน บางส่วนมา
ลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อเริม่มกีารปรบัตัวขึน้แบบย่ังยืน และค่าจา้งท่ีเพ่ิมขึน้ ท าให้การบรโิภคฟื้ น
ตัวตาม แนะน ากองทุน KT-JPFUND

TMBAGLF: กองทุนเน้นการกระจายลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น โดยเน้นในหุ้นจีนและกระจายใน

เอเชียประเทศอื่นเพ่ิมเติม ES-INDONESIA : กองทุนท่ีเน้นลงทุนในหุ้นอนิโดนีเซียแบบ Active ใน

การคัดเลือกหุ้นคณุภาพพ้ืนฐานดีเพียง 30-50 บรษัิท เพ่ือโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว
จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ SCBKEQTG กองทุนหลักลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจด
ทะเบียนซ้ือขายท่ีประเทศเกาหลีใต้ เพ่ือมุ่งหวงัผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี MSCI Korea 25/50

เอเชีย

Krungthai CIO View: Trading Buy 
• ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตัวขึ้น 4.63% น าโดยตลาดหุ้นจีน ตลาดหุ้นไต้หวนั และตลาดหุ้นเกาหลีใต้ 

• ยอดส่งออกเกาหลีใต้ปรบัตัวดีขึ้น 5.3% จากเดือนก่อนท่ีปรบัขึ้น 3.7% โดยการปรบัขึ้นมาจากสินค้า
หลายประเภท ส่วนยอดส่งออก Semiconductor ปรบัตัวลง 1.7% หลังจาท่ีปรบัตัวขึ้น 4% ใน
เดือนก่อนหน้า

• GDP ไตรมาส 1 เกาหลีใต้ปรบัขึ้น 1.3% QoQ สูงกวา่มุมมองตลาดท่ี 0.6%

• ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็น 6.25% สวนทางมุมมองตลาด เพ่ือ
สกัดการออ่นค่าของค่าเงนิรูเปียห์ท่ีออ่นค่าลงแรงก่อนหน้า 

• แนะน า Trading Buy หุ้นเอเชีย เน่ืองจากมองวา่ตลาดหุ้นจีนท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างใหญ่ในดัชนี 
MSCI Asia Ex Japan มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในระยะส้ันจาก Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และ
แนะน าการลงทุนในกองทุน SCBKEQTG เน่ืองจากมองว่าตลาดหุ้นเกาหลีใต้จะฟื้ นตัวตามตลาด 
DRAM และ การปฏิรูปบรรษัทภิบาลของบรษัิทจดทะเบียน “Korea Value Up” Program 

• นอกจากนั้นการเติบโตของเศรษฐกิจอินโดนีเซียมีแนวโน้มดีมาจากการบริโภคของคนชั้นกลางท่ี
ขยายตัว ประกอบกับราคาท่ีไม่แพง ท าให้การลงทุนในอนิโดนีเซียมีความน่าสนใจแนะน าลงทุนในหุ้น
อนิโดนีเซียผ่านกองทุน ES-INDONESIA

Trading Buy

กองทุนแนะน า

KT-JPFUND: ลงทุนใน iShares Core Nikkei 225 ETF โดยมุ่งหวงัให้ผลประกอบการเคล่ือนไหว
ตาม Nikkei 225 ท่ีเป็นหุ้นขนาดใหญ่ของญี่ปุ่น
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เวยีดนาม

Krungthai CIO View: Neutral 
• ตลาดหุ้นเวยีดนามฟื้ นตัว 2.95% หลังปรบัตัวลงแรงในช่วงก่อนหน้า นักลงทุนต่างชาติกลับเข้ามา

ลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนาม หลังค่าเงนิดองเริม่ทรงตัว 

• ผลประกอบการท่ีประกาศออกมาชี้ก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังคงขยายตัวได้ต่อ มีเพียงกลุ่ม
อสังหาฯ ท่ีก าไรหดตัวเทียบกับไตรมาสก่อนปี 2023

• สภาพคล่องในตลาดยังตึงตัว สะท้อนผ่าน Interbank Rate ท่ีปรับตัวขึ้นเกินระดับ 4.0% 
นอกจากนี้ นักลงทุนรายย่อยท่ีท าการซื้อตลาดหุ้นเวียดนามมาโดยตลอดในช่วงก่อนหน้า ก็พลิก
กลับมาขายหุ้นเวยีดนาม 

• ในระยะส้ัน ตลาดหุ้นเวยีดนามจะยังมีความผันผวนในระดับสูง  แนะน า Wait and See ตลาดหุ้น
เวยีดนามไปก่อนจนกวา่สภาพคล่องในตลาดจะมีพัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อ
ลงมาค่อยพิจารณาเข้าลงทุนอีกรอบ เน่ืองจากปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อัตรา
เงินฝากไมม่ากนัก ท าให้นักลงทุนรายย่อยอาจชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนาม 

Krungthai CIO View: Neutral 
• ตลาดหุ้นไทยปรบัตัวขึ้น 2.95% และสามารถปิดเหนือระดับ 1,350 จุดได้

• ปัจจัยหนุนมาจาก Flow ของนักลงทุนต่างชาติท่ีกลับเข้ามาลงทุนในหุ้นไทยอีกรอบ หลังผล
ประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนออกมาดีกวา่คาด เช่นบรษัิท BH SCGP เป็นต้น ต่อเนื่องจากผล
ประกอบการหุ้นธนาคารท่ีออกมาดีกวา่คาด

• งบประมาณปี 2567 ท่ีล่าช้าเริม่มกีารเบิกจ่ายเป็น Sentiment เชิงบวกต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุ้น 

• แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นไทย และรอให้มีปัจจจัยกระตุ้นใหม่ๆ ก่อนกลับเข้าไปลงทุนอีก
รอบเน่ืองจากในระยะส้ัน ตลาดหุ้นไทยอาจปรบัตัว Sideways 

ไทย

จีน

Krungthai CIO View: Trading Buy 
•  ตลาดหุ้นจีนปรบัตัวขึ้นกวา่แรง ดัชนี HSCEI ปรบัขึ้น 8.80% ส่วนดัชนี CSI 300 ปรบัขึ้น 1.20%

• นักลงทุนเริม่มองวา่เศรษฐกิจจีนผ่านจุดต่าสุดไปแล้วหลัง GDP ท่ีประกาศออกมาในช่วงก่อนหน้า
ดีกวา่คาด ท าให้นักวเิคราะห์เริม่ปรบัคาดการณ์ GDP จีนขึ้น นอกจากนี้นักวเิคราะห์หลายๆแห่งท่ัว
โลกก็เริม่ปรบัค าแนะน าการลงทุนในหุ้นจีนขึ้นเช่นกัน 

• ผลประกอบการท่ีประกาศออกมายังดีกว่าคาด ท าให้นักลงทุนเริ่มมองวา่การฟื้ นตัวของตลาดหุ้น
จีนในรอบนี้มาพรอ้มกับปัจจัยสนับสนุน 

• แนะน าการลงทุนตลาดหุ้นจีนเป็น Trading Buy โดยมองว่า Valuation ท่ีถูกประกอบกับ 
Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และการท่ีตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงแรงต้ังแต่ต้นปี ท าให้ในระยะส้ัน 
ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวได้ อย่างไรก็ตาม แนะน าคุมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นจีนไม่เกิน 10-15% 
ของพอรต์

กองทุนแนะน า

SCBCEH: มุ่งหวังให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรือเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี 
Hang Seng China Enterprises Index (H-Share Index)

KT-CHINA-A : เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรัพย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รับ
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

Trading Buy
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กองทุนแนะน า

Krungthai CIO View: Overweight ตราสารหน้ีไทย 
• ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.37% เป็นระดับท่ีน่าสนใจลงทุน

กองทุนประเภทตลาดเงนิและตราสารหนี้ระยะส้ัน 

• อัตราดอกเบี้ยนโยบายไทยผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว เห็นได้จากประมาณการเงินเฟ้อในปีนี้ท่ี กนง. 
ประเมินวา่จะยังอยู่ต่ากวา่กรอบเป้าหมาย อย่างไรก็ดี แนวโน้มท่ีเฟดอาจลดอัตราดอกเบี้ยน้อยกวา่ท่ี
ตลาดคาด และนโยบายดิจิทัลวอลเล็ตท่ีจะออกมาในช่วงครึง่ปีหลัง ท าให้ กนง. อาจคงอัตราดอกเบี้ย
ตลอดปีนี้ ก่อนจะเริม่ปรบัลดในปีหน้า

KTSV: กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS และ KTSTPLUS : ลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะส้ันเหมาะกับการลงทุนส้ัน 

ตราสารหนี้ไทย.

Sector

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 
• สัปดาห์ท่ีผ่านมา หุ้นหลายกลุ่มปรบัตัวขึ้นตาม Sentiment การลงทุนท่ัวโลกท่ีฟื้ นตัว 

• หุ้นกลุ่ม Growthh สามารถปรบัตัวขึ้นได้ดีกวา่หลังผลประกอบการหุ้นเทคฯ ขนาดใหญ่ออกมา
ดีกวา่คาด 

• หุ้น Value โดยรวมก็ปรบัตัวขึ้นเช่นกัน แต่ถือวา่ Underperform หุ้นกลุ่ม Growth

• คงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม Tech ท่ีไมไ่ด้ลงทุนใน Tech ขนาดใหญ่ และลงทุนใน Tech ขนาด
กลาง และเล็กท่ี Valuation ยังไมแ่พง อย่าง KT-Technology ส่วนกองทุน Healthcare ท่ี
แนะน าไปก่อนหน้า ต้ังแต่แนะน าการลงทุนมา กลุ่ม Healthcare ได้มีการปรบัตัวขึ้นมาค่อนข้างมาก 
ประกอบกับมุมมองท่ีค่อนข้าง Bullish ต่อตลาดหุ้นโดยรวม ท าให้มองวา่หุ้นกลุ่ม Healthcare ท่ีมี 
ลักษณะเป็นหุ้น Defensive อาจ Underperform ตลาดโดยรวมได้ ดังนั้นจึงอยากแนะน าให้
Switch ไปกองอื่นๆ ท่ีแนะน าเพ่ือโอกาสในการลงทุนท่ีดีกวา่

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY : กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบริษัทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024
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กองทุนแนะน า

Krungthai CIO View: Neutral
• ผลตอบแทนของ REITs ไทยปรบัตัวลง 0.19% ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ส่วน REITs ต่างประเทศฟื้ นตัว 

1.24% หลังจากท่ีปรบัตัวลงแรงในช่วงก่อนหน้าตาม Bond Yield ท่ีปรบัตัวขึ้นและทะลุระดับ 4.5% 

• คงค าแนะน าคงน้าหนักการลงทุนใน REITs ไทย 

• แนะน าเข้าลงทุน Trading Buy ใน Global REITs เนื่องจาก Global REITs ท่ี Underperform 
ตลอดท้ังปี 2023 และเพ่ิงจะฟื้ นตัวในช่วงปลายปี 2023 ตามแนวโน้มการปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย
ของเฟดในปี 2024 ถึงแม้วา่นักลงทุนปรบัคาดการณ์ท่ีวา่เฟดจะเริม่ปรบัลดอัตราดอกเบ้ียครัง้แรก
ออกไปเป็นเดือนก.ย ประกอบกับ Valuation ท่ีอยู่ในระดับท่ีถูก จึงเป็นปัจจัยหนุนการไหลเข้าของ
เม็ดเงนิต่อไป

REITs

KT-PROPERTY-A: ลงทุนในบรษัิทกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวข้องกับภาค
อสังหารมิทรพัย์ท่ัวโลก

ตราสารหนี้ตปท.

Krungthai CIO View: Neutral 
• สัปดาห์ท่ีผ่านมา อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัตัวขึ้นเล็กน้อย

• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE) ปรบัขึ้น 2.7% YoY ส่วนดัชนี PCE พ้ืนฐาน 
(Core PCE) +2.8%YOY ในเดือนมี.ค. สูงกวา่คาดท่ีระดับ +2.6%YoY

• เราให้น้าหนัก Neutral  การลงทุนในตราสารหน้ี โดยมองวา่ แม้เฟดส้ินสุดวฏัจักรการขึ้นดอกเบ้ีย
ไปแล้ว เนื่องจากความรอ้นแรงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินออมส่วนเกิน 
(Excess Savings) ท่ีเริม่หมดลง การกลับมาช าระคืนเงินกู้ยืมเพ่ือการศึกษา (Student Loan) 
กว่า 43 ล้านราย  จะท าให้ก าลังซื้อของประชาชนปรับตัวลง ส่วนอัตราเงินเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุดไป
แล้ว

• แต่เงินเฟ้อยังคงมีความหนืด ท าให้ตลาดคาดว่า FED อาจเล่ือนการลดดอกเบี้ยไปในช่วงปลายปี 
และอาจลดดอกเบี้ยในจ านวนท่ีน้อยกวา่ท่ีตลาดคาดในปี 2024 ท าให้ในระยะส้ัน Bond Yield มี
โอกาสผันผวน

Krungthai CIO View: Neutral  
• ราคาทองค าปรบัตัวลง 2.3% หลังสถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางผ่อนคลายลง 
• เรามองว่าราคาทองค าปรบัตัวขึ้นแรงเกินปัจจัยพ้ืนฐาน และมองวา่ราคาทองค ามีโอกาสปรบัฐานใน

ระยะส้ัน จึงแนะน าให้รอจังหวะท่ีราคาทองค าปรบัตัวลงค่อยเข้าไปทยอยลงทุน 
ทองค า
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8Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ  Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา*  Head Investment Strategist * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

MONDAYThis week

Earning Seasons
Middle East Tension
ECB Official Comments

TUESDAY
WEDNESDAY FRIDAYTHURSDAY

ปัจจยัท่ีต้องจบัตามองในสัปดาห์น้ี

JP: BoJ Monetary Policy 
Statement
EU: Core CPI/CPI (Nov)

TUESDAY

US: Nonfarm Payrolls, 
ISM Services PMI 

US: FOMC Policy 
Decision
TH: Manufacturing PMI

EU: CPI Inflation 
JP: Retail Sales
CH: Mfg.& Serv PMIs

EU: Consumer 
Confidence

กองทุนแนะน า

สินค้าโภค
ภัณฑ์

Krungthai CIO View: Trading Buy 
• ราคาน้ามันปรับตัวขึ้นถึงแม้ว่าสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางไม่ได้มีความรุนแรง

มากขึ้น แต่ปรมิาณน้ามันดิบคงคลังสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง 

• สถานการณ์ท่ียังตึงเครยีดและแนวโน้มตลาดน้ามนัท่ีตึงตัวมากขึน้ ท าให้เราคงมุมมองเป็นบวกต่อ
ราคาน้ามัน และมองว่าราคาน้ามันจะแกว่งตัวในกรอบ 70-90 ดอลลาร์/บาร์เรล ในมุมของ
ปัจจัยพ้ืนฐาน ความต้องการในการใช้น้ามันจะเพ่ิมขึ้นต่อจากมุมมองเรื่อง Soft Landing ของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และอุปทานท่ียังถูกจ ากัดโดยกลุ่ม OPEC+ จะช่วยพยุงราคาน้ามันได้ แนะน า 
กองทุน KT-Energy/ SCBOIL/KT-Oil 

• เช่นเดียวกับหุ้นกลุ่มเหมืองท่ีปรับตัวขึ้นได้ตามโลหะต่างๆ ท่ีปรับตัวขึ้นหลังนักลงทุนมองว่า
เศรษฐกิจจีนผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว และการการคว่าบาตรการส่งออกจากรสัเซีย ท าให้มีมุมมองท่ีเป็น
บวกต่อหุ้นกลุ่มเหมือง แนะน ากองทุน KT-Mining 

KT-ENERGY:กองทุนลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลกซึ่งมีธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนาและจัดจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

SCBOIL: กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ เพ่ือให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ 
ผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

KT-MINING: กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้องกับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็น
การส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป เป็นหลัก

US: ISM Manufacturing 
PMI



กองทนุเปดิไทยพาณิชย์หุ้นจนี THB เฮด็จ ์(ชนิดสะสมมูลค่า)

(SCBCEH)

• ลงทุนในกองทุนรวม HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX ETF (กองทุนหลัก) ไม่น้อยกวา่ 80% ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัย์ฮ่องกง และลงทุนในสกุลเงนิดอลลารฮ์่องกง

• มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี Hang Seng China Enterprises Index 

(H-Share Index)

สัดส่วนการลงทุนตามอุตสาหกรรม (%)*

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 25 เมษายน 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

*Source: Hang Seng Investment Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024    **Source: SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

SCBCEH 10.99% 2.73% 5.35% -7.80%

IT

37.72%

Financials

24.35%

Cons. Discretionary

12.38%

Energy

9.20%

Telecommunications

6.45%

Other Sector

9.90%

Source: Morningstar Direct, data as of 25 April 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Top 10 Holdings* Weight (%)

Tencent Holdings 8.48

Meituan - W 8.31

China Construction Bank 7.39

Alibaba Group Holding - SW 7.39

China Mobile 5.95

Industrial & Commercial Bank of China 4.45

CNOOC 4.09

Bank of China 3.91

Xiaomi - W 3.79

Ping An Insurance Group 3.21

Sum (เฉพาะ Top 10) 56.97

Key Facts**

AIMC Category Greater China Equity

Benchmark กองทุนหลัก Hang Seng China Enterprise

Inception Date 19/03/2013

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ณ ส้ินเดือน มีนาคม 2024 เท่ากับ 94.60%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 1,460 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ 0.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ  1.00% ต่อปีของ NAV

Fund Highlight
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กองทนุเปดิเคแทม ไชน่า อิควต้ีิ ฟนัด์ 

(KT-CHINA-A)

• ลงทุนในกองทุน BlackRock Global Funds - BGF China Fund D2 USD (กองทุนหลัก) ไม่น้อยกวา่ 80%

• เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรพัย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการ

ปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

• มีความยืดหยุ่นในการลงทุน สามารถลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบียนท้ังใน และนอกประเทศจีนได้ (H-shares, Red chips, P chips, 

ADRs) ในทุกอตุสาหกรรม

สัดส่วนการลงทุนตามอุตสาหกรรม (%)*

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 25 เมษายน 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง 1 ปี (%)

*Source: BlackRock Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024   **Source: KTAM Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้นปี 1 ปี

KT-CHINA-A 3.85% 3.39% 2.84% -9.69%

Cons. Discretionary

30.84%

Comm. 

Services

16.85%

Financials

18.71%

IT

13.73%

Materials

5.64%

Other Sector

14.23%

Source: Morningstar Direct, data as of 25 April  2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Top 10 Holdings* Weight (%)

TENCENT HOLDINGS LTD 9.70

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 5.58

NETEASE INC 5.37

PDD HOLDINGS INC 5.26

ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.91

MEITUAN 4.39

TRIP.COM GROUP LTD 4.06

POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD 3.91

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING
CO LTD

3.54

CHINA PETROLEUM & CHEMICAL CORP 3.52

Sum (เฉพาะ Top 10) 50.24

Key Facts**

AIMC Category Greater China Equity

Benchmark กองทุนหลัก MSCI China 10/40 

Inception Date 31/03/2017

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ณ ส้ินเดือน มีนาคม 2024 เท่ากับ 74.58%)

Dividend Policy ไม่มี

Fund Size 4,384 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ  0.80% ต่อปีของ NAV

Fund Highlight
30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024
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กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทุนรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรุงไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มีกองทุนให้เลือกถึง 3 กองทุน แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทุกความต้องการ

• มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจกัร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะเงินเฟอ้ 

และรบัความผันผวนได้บา้ง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมีส านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จัดต้ัง
กองทุน

KTWC-DEFENSIVE-A 0.84% 4.40% 0.45% 3.08%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of March 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of March 2024. EM = Emerging Market. Source: Morningstar Direct, data as of 24 April 2024

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 14.4%

Fund Highlight

11

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 24 เมษายน 2024

กองทุนตราสารหน้ี 4 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 17.9%

FF – Global Bond Fund 10.1%

Krung Thai Fixed Income Plus 8.3%

PIMCO Global Bond Fund 7.1%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 2.4% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS 
ETF 

1.9%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 1.7% 

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth 
Fund

1.5%

FF – Latin American Fund 1.3%

30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของเงนิลงทุน และ

อยากกระจายการลงทุน สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่คั่งในระยะยาว และ

สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024**

**Source : KTAM Monthly Report as of March 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 24 April 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 24 April 2024

Source : KTAM Monthly Report as of March 2024. EM = Emerging Market.

Source : KTAM Monthly Report as of March 2024. EM = Emerging Market.

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Global Bond Fund 8.1%

FF - Global Short Duration Income Fund 5.8%

PIMCO Global Bond Fund 5.8%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 5.3%

FF – Global Corporate Bond Fund 4.5%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 9.2% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS ETF 6.9%

Fidelity Sustainable Research Enhanced Emerging Markets 
Equity UCITS ETF 

5.2%

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth Fund 5.1% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 5.0%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 8.5%

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Global Bond Fund 3.4%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 2.4%

FF – Emerging Market Local Currency Fund 2.0%

FF – Global Corporate Bond Fund 1.5%

FF - Global Short Duration Income Fund 1.3%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 15.6%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 8.8% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS 
ETF

7.2% 

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth 
Fund

6.9%

FF – Sustainable US Equity Fund 5.5%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 1.2%

Fund Highlight
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3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-MODERATE-A 1.58% 7.33% 0.55% 4.06%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 24 เมษายน 2024

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ตั้งแต่จดัตั้ง
กองทุน

KTWC-GROWTH-A 2.67% 9.78% 1.41% 5.29%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 24 เมษายน 2024

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024



กองทุน KTSV KTPLUS KTSTPLUS-A KTFIXPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในพันธบตัรรฐับาล

ไม่น้อยกวา่ 80%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ
ดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสาร
หนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น
ท้ังในและต่างประเทศท่ีมี
คุณภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้

ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศ 
โดยมีอายุเฉล่ีย 1-2 ปี

กลยุทธ์

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยาก
สรา้งผลตอบแทนสูงกวา่
เงินฝาก และต้องการ
พักเงินระยะส้ันประมาณ 

2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอืพัก
เงินประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป 
เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอื
พักเงินประมาณ 3 เดือนข้ึน
ไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะกับการเป็น core 
portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน KT-GCINCOME-A UGIS-N KT-ARB-A

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Master Fund
Schroder ISF Global Credit 

Income – Class C Distribution 
USD 

PIMCO GIS Income Fund 
- Class I USD

Jupiter Strategic Absolute Return 
Bond – Class I USD

นโยบายการลงทุน
ของ Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก 
มีความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดในการ

ลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการ
ลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ 

ผสมผสานท้ังตราสารหนี้ความเส่ียงต่า  
และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

ลงทุนในตราสารหนี้ท้ังสถานะซื้อ และสถานะ
ขาย (Long and Short) ผ่านการใช้
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า(Derivatives) 
โดยมีการลงทุนท่ัวโลก ไม่ได้จ ากัดการ
ลงทุนหรอืกระจกุตัวในภูมิภาคใดภูมิภาค

หน่ึงเป็นเฉพาะ

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว
แนะน าลูกค้าใหมช่ะลอการซื้อเพ่ิม 
ส่วนลูกค้าเก่าสามารถถือลงทุนได้

Source: KTAM, UOBAM Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024

กองทนุผสม

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office 
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions                                        * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive 
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี ้85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและเติบโตของเงิน

ลงทุน
โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ังใน

ระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office 
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions   * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A ASP-USSMALL

ประเภท กองทุนผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก หุ้นสหรฐัฯ

Master Fund
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลก
คัดเลือกโดย Fidelity International

AB Low Volatility Equity Portfolio -
Class I USD

Virtus GF U.S. Small Cap Focus 
Fund 

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถ
ปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุนให้เข้ากับทุก
สภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80% 

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมีความผัน
ผวนต่า และมีความเส่ียงในการปรบัตัวลงท่ี

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับท่ีต่า 

ลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯ ประมาณ 
15-35 ตัว โดยเน้นลงทุนในหุ้น High 

Quality

กลยุทธ์
เหมาะกับการเป็น core portfolio 

แนะน าลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
ส าหรบัเงินใหม่ ทยอยลงทุน เม่ือดัชนี 

S&P500 ปรบัลงบรเิวณ 4,800-5,000 จุด
แนะน าลูกค้าใหม่ชะลอการซื้อเพ่ิม 
ส่วนลูกค้าเก่าสามารถถือลงทุนได้

Source: KTAM, SCBAM, Asset Plus Fund Fact Sheet, data as of 31 March 2024
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กองทุน KT-CHINA-A SCBCEH

ประเภท หุ้นจนี หุ้นจนี

Master Fund BGF China Fund D2 USD Hang Seng China Enterprise Index ETF

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

เน้นลงทุนในหุ้นจนีขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 ตัวท่ีมี
แนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิง
โครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจนีในระยะยาว

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับผลตอบแทนจาก
การลงทุนในดัชนี Hang Seng China Enterprises Index (H-

Share Index)

กลยุทธ์
แนะน าเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนส าหรบัคนท่ียังไม่มี 
และแนะน าลงทุนไม่เกิน 10% ของพอรต์การลงทุน

กองทุน KT-TECHNOLOGY-A KT-MINING KT-ENERGY

ประเภท หุ้นเทคโนโลยี หุ้นเหมืองแร่ หุ้นพลังงาน

Master Fund
Fidelity Funds - Global Technology 

Fund 
Allianz Global Metals and Mining BGF World Energy Fund

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

กระจายการลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์
จากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในทุก
อตุสาหกรรมท่ัวโลก ไม่ได้กระจกุตัวอยู่แต่ใน
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรอื AI เพียงอย่างเดียว

เน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้องกับ
โลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็นการส ารวจ 
การสกัด หรอืการแปรรูป เป็นหลัก

ลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกซึง่มีธุรกิจ
หลักในการส ารวจพัฒนาและจดัจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ี

มุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จาก
พลังงานทดแทน

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

สินทรพัย์ทางเลือก

กองทุน KT-OIL / SCBOIL

ประเภท น้ามัน

Master Fund Invesco DB Oil Fund 

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ 

กลยุทธ์ คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ทยอยเข้าสะสม

Product Update

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 30 เมษายน – 7 พฤษภาคม 2024

ตราสารทนุ



Market Performance
Data as of 28 April 24

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 28 April 24

*MSCI ACWI Sector
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Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 762.39 2.57 -2.54 5.57 18.90 17.80

DOW JONES 38,239.66 0.67 -3.85 2.05 14.52 18.68

S&P 500 5,099.96 2.67 -2.86 7.39 24.21 21.08

NASDAQ 100 17,718.30 3.99 -2.91 5.56 34.89 26.24

Russell 2000 2,002.00 2.79 -5.72 -0.84 14.89 26.32

STOXX600 507.98 1.74 -0.27 7.55 12.58 14.14

NIKKEI 225 37,934.76 2.34 -6.03 14.17 33.85 21.93

TOPIX 2,686.48 2.29 -2.97 14.60 33.46 15.70

Hang Seng 17,651.15 8.80 6.77 4.08 -7.72 8.77

HSCEI (H-Share) 6,269.76 9.10 7.98 8.79 -2.91 8.17

CSI300 (A-Share) 3,584.27 1.20 1.37 4.51 -8.82 11.86

Vietnam VN-Index 1,209.52 2.95 -5.76 7.30 17.20 11.15

SET 1,359.94 2.09 -0.65 -2.25 -8.12 14.43

SETPREIT 124.24 -0.19 -1.16 -2.99 -8.24 9.65

Nifty 22,419.95 1.23 0.42 3.37 25.85 20.71

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 361.81 3.22 -3.19 2.57 17.21 18.84

REITs 1,048.44 1.24 -7.50 -9.48 -4.99 N/A

Tech./IT 631.03 4.70 -4.05 7.56 36.02 26.92

Utilities 149.75 1.28 0.39 2.18 1.20 14.35

Communication Serv. 107.62 3.39 1.08 12.67 30.36 18.32

Industrial 359.91 1.97 -2.50 6.49 21.16 20.06

Infras. 1,961.15 0.94 -1.80 1.48 0.00 14.07

Material 338.64 0.43 -1.46 0.57 7.65 17.00

Energy 270.36 1.01 2.28 12.18 17.55 11.13

Healthcare 356.57 1.51 -4.31 2.61 4.79 19.64

Cons. Stap. 269.41 1.51 -1.16 1.60 -2.54 18.67

Financial 156.70 1.63 -2.48 6.73 21.79 11.93

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 83.85 0.85 2.73 17.03 12.85

Natural Gas 
($/MMBtu)

1.92 9.76 22.10 -23.51 -9.16

Gold ($/oz) 2,337.96 -2.26 7.30 13.33 17.54

Copper ($/mt) 9,852.84 0.57 12.62 16.41 15.44

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.66

TH 10 Years 2.77



MMF

5%

Fixed income

55%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

Fixed 

Income

25%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF

10%

Fixed Income

40%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

Fixed Income

10%

Equity

40%

Balanced 

Fund

50%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 1.5-2% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 3% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 4.5-5.0% 
Expected risk: 7.4%

Expected return: 6.5-7.0% 
Expected risk: 11.3%
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Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KTSTPLUS/
Structure 
Note

5% KTSTPLUS/
Structure 
Note

10%

Thai fixed income KTFIXPLUS 45% KTFIXPLUS 15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS 10% UGIS 15% UGIS 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

50% KTWC-
Growth

45%

Equity KT-WEQ 5% KT-GESG 10% KT-GESG 5% KT-GESG 15%

TMBAGLF 5% TMBAGLF 5% KT-JPFund 5% TMBAGLF 5%

TMBAGLF 5% KT-US 5%

KT-ENERGY 5% ASP US 
Small Cap

5%

ASP US 
Small Cap

5% KT-JPFund 5%

KT-
Technology

10%
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should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this 

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไม่ถือเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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