
CIO View

Weekly Update

by Krungthai Chief Investment Office 

* นักวเิคราะห์การลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทนุ

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธิ์ Head, CIO Office
อิทธิธร อิศรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist
ปารฉัิตร  เมฆาเสถียรสกลุ Head, Investment Product 
มานะ   นิมิตรวานิช Head of Economics
เพ็ญพิชชา พรเจรญิวฒันา Investment Product Specialist

1

ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ

23 - 29 เมษายน 2024

Risk-off as fears over higher-for-
longer and Geo-Political tension



Market Summary
EQUITIES:  Slightly OW
• ดัชนีหุ้นท่ัวโลก (MSCI ACWI Index) ปรับตัวลง 2.92% โดยมีความ

กังวลจากสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง แนวโน้ม
ดอกเบี้ยท่ีจะคงอยู่ในระดับสูงไปอีกระยะ “Higher for Longer” และ
แรงขายหุ้นกลุ่ม Semiconductor หลังผู้บริหารบริษัท ASML และ 
TSMC มีมุมมองท่ีระมัดระวงัต่อแนวโน้มธุรกิจในปี 2024 

• Krungthai CIO View: สัปดาห์น้ี นักลงทุนติดตามผลประกอบการหุ้น
Tech ขนาดใหญ่เช่น Alphabet Microsoft Tesla ถ้าผลประกอบการ
ออกมาดีกว่าคาด และโทนของผู้บริหารไม่ได้แย่ลง อาจท าให้ตลาดหัน
กลับมาให้ความส าคัญต่อปัจจัยพ้ืนฐานมากกว่าความเส่ียงในระยะส้ัน
เช่นสถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลาง ส าหรบันักลงทุนระยะ
กลาง-ยาว เรามองว่าการปรับตัวลงเป็นโอกาสท่ีดีในการทยอยเข้า
ลงทนุในตลาดหุ้น

FIXED INCOME: Neutral 
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯปรับตัวข้ึน 10 bps ถึงแม้ว่า

ในระหวา่งสัปดาห์อัตราผลตอบแทนจะมีการปรับตัวลงหลังนักลงทุนหัน
กลับมาลงทุนในสินทรพัย์ปลอดภัย แต่ความตึงเครียดท่ีไม่ได้รุนแรงข้ึน 
ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมา เช่น Retail sales บ่งช้ี
ถึงความแข็งแกรง่ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ นอกจากน้ี คณะกรรมการเฟด
แต่ละท่านยังให้มุมมองท่ี Hawkish ท าให้อัตราผลตอบแทนปรบัตัวข้ึน

• Krungthai CIO View: Krungthai CIO ประเมินว่า ระดับดอกเบี้ย
นโยบายของสหรัฐฯ และไทยได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว และในฝั่ งของ
สหรัฐฯ จะเริ่มลดดอกเบ้ียอย่างเร็วในช่วงไตรมาส 2 ของปี 2024
การปรับตัวข้ึนของ Bond Yield เป็นโอกาสท่ีดีในการทยอยเข้าลงทุน
ในกองทุนตราสารหน้ี

COMMODITIES: Slightly OW
• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ทองค าปรบัตัวข้ึน 2.03% จากความกังวลต่อ

สถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางท่ียังคงทรงตัวในระดับสูง
ถึงแม้วา่การตอบโต้จากทางอิสราเอลจะไม่ได้รุนแรง และทางอหิรา่นก็
ไม่ได้แสดงท่าทีวา่จะตอบโต้กลับ เช่นเดียวกัน ราคานา้มันพักฐานหลัง
ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางไม่ได้เพ่ิมมากข้ึน

• Krungthai CIO View: ทองค ายังคงเป็นสินทรพัย์ท่ีน่าสนใจส าหรบั
การกระจายความเส่ียงของพอรท์ แนะน าทยอยสะสมท่ีระดับ 2,100
ดอลลารต่์อออนซ์ ด้านน้ามันดิบ มองกรอบการเคล่ือนไหว 70-90
ดอลลารต่์อบารเ์รล โดยสามารถเข้าซ้ือ Trading ได้
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• หุ้นขนาดเล็กมีการปรับฐานแรงในช่วงท่ีผ่านมาจากความกังวล
เรื่องแนวโน้มดอกเบ้ียท่ีทรงตัวในระดับสูง

• อย่างไรก็ตาม เรามองวา่แนวโน้มดอกเบี้ยท่ีทรงตัวในระดับสูงจะ
กระทบเฉพาะหุ้นขนาดเล็ก และขนาดกลางท่ีไม่ใช่หุ้นคุณภาพดี
เช่นหุ้นกลุ่มธนาคารท้องถ่ิน (Regional Bank)

• แต่หุ้นคุณภาพดีท่ีกองทุน ASP USSMALL เน้นลงทุนมีความ
ทนทานต่อดอกเบี้ยท่ีทรงตัวในระดับสูง และก าไรมีแนวโน้ม
ขยายตัวได้สูงถึง 11.4% มากกวา่หุ้นสหรฐัฯโดยรวม

• Positioning การลงทุนจากนักลงทุนยังค่อนข้างต่า เน่ืองจาก
ท่ีผ่านมานักลงทุนให้ความสนใจกับหุ้นในกลุ่ม AI มากกว่า มอง
ว่า Flow น่าจะไหลเข้าหุ้นขนาดกลางและล็กในช่วงต่อไป 
เน่ืองจาก Valuation ท่ีถูก และการเติบโตของก าไรท่ีแข็งแกรง่

• กองทุนแนะน า: ASP-USSMALL

Idea of the week: ASP-USSMALL

Macro Summary

Source: Fidelity

Global
• กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ปรับเพ่ิมประมาณการ

การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปีน้ีเป็น 3.2% เพ่ิมจากระดับ 3.1% 
ท่ีคาดการณ์ไว้ในเดือนม.ค. โดยมองเศรษฐกิจโลกก็ยังคงมีความ
เข้มแข็ง โดยมีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองและอัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลง
เรว็เกือบเท่ากับท่ีเพ่ิมข้ึน "ตัวช้ีวัดส่วนใหญ่ยังคงช้ีไปท่ีการชะลอตัว
แบบไม่รุนแรง (Soft landing)“

• Krungthai CIO View: เรามองสอดคล้องกับ IMF ว่า เศรษฐกิจ
โลกจะชะลอตัวแบบ Soft Landing จากแรงหนุนของประเทศ
เศรษฐกิจหลัก โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังคงแข็งแกรง่

US: 
• ตลาดแรงงานในภาพรวมยังคงแข็งแกร่ง ตัวเลขผู้ ย่ืนขอ

สวสัดิการวา่งงานครัง้แรกอยู่ท่ีระดับ 212,000 รายในสัปดาห์ท่ีแล้ว 
ไม่เปล่ียนแปลงจากสัปดาห์ก่อนหน้า อย่างไรก็ดี ตัวเลขผู้ย่ืนขอ
สวสัดิการวา่งงานดังกล่าวต่ากวา่ตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 215,000 
ราย ด้านผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานต่อเน่ืองเพ่ิมข้ึน 2,000 ราย สู่
ระดับ 1.812 ล้านราย แต่ต่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 1.818 ล้าน
ราย

• Krungthai CIO View: ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง 
รวมท้ัง เงินเฟ้อท่ียังคงหนืดและชะลออย่างช้าๆ ท าให้คาดว่ามี
โอกาสสูงท่ีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของเฟดอาจน้อยกว่าท่ีระบุใน
Dot Plot ท่ีคาดวา่จะมีการลดดอกเบี้ยในปีน้ี 3 ครัง้

Japan:
• เงนิเฟ้อญีปุ่่นเริม่มีเสถียรภาพ ดัชนี Core CPI ซ่ึงเป็นมาตรวัดเงิน

เฟ้อท่ีไม่นับรวมราคาอาหารสด ปรับตัวข้ึน 2.6%YoY ในเดือนมี.ค. 
ลดลงจากท่ีเพ่ิมข้ึน 2.8%YoY ในเดือนก.พ. สอดคล้องกับตัวเลข
คาดการณ์ ส่วนดัชนี Core-Core CPI ซ่ึงไม่รวมราคาเช้ือเพลิงและ
ราคาอาหารสด เพ่ิมข้ึน 2.9%YoY ในเดือนมี.ค.ลดลงจากเพ่ิมข้ึน 
3.2%YoY ในเดือนก.พ. ลดลงต่ากว่า 3% เป็นครั้งแรกนับต้ังแต่
เดือนพ.ย. 2022 

• Krungthai CIO View: เงินเฟ้อญ่ีปุ่นเริ่มน่ิงข้ึน และมีแนวโน้มยืน
อยู่ใกล้เคียงกับเป้าหมายเงินเฟ้อของ BoJ ท าให้คาดว่ามีโอกาสท่ี 
BoJ อาจปรบัอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้ ต้ังแต่ไตรมาส 3 เป็นต้นไป



Investment View

สหรฐัฯ

ยุโรป

Krungthai CIO View: Neutral ดัชนี STOXX 600 ปรับตัวลง 1.18% โดยมีปัจจัยกดดันจาก
Sentiment การลงทุนท่ัวโลกท่ีอยู่ในภาวะปิดรับความเส่ียง (Risk Off) จากความกังวลว่าอัตรา
ดอกเบี้ยจะทรงตัวในระดับสูงไปอีกระยะ “Higher for Longer” และสถานการณ์ความตึงเครยีดใน
ตะวันออกกลางท่ีมีความรุนแรงมากขึ้น ในแง่ของนโยบายการเงิน ECB น่าจะท าการเริ่มลดอัตรา
ดอกเบี้ยต้ังแต่เดือนมิถุนายนเป็นต้นไปหลังอัตราเงินเฟ้อเดือนมีนาคมอยู่ท่ีระดับ 2.4% ต่าสุดในรอบ
28 เดือน ส าหรบัค าแนะน าการลงทุน เรามั่นใจในมุมมองของเราท่ีมองวา่เศรษฐกิจยุโรปได้ผ่านจุดต่าสุด
ไปแล้ว และอาจน ามาซ่ึงคาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนท่ีเพ่ิมขึ้น ปัญหาเรื่องเงินเฟ้อก็เริ่ม
คล่ีคลาย ท าให้ ECB มีแนวโน้มท่ีจะลดอตัราดอกเบี้ยเรว็กวา่ธนาคารกลางท่ีอื่นๆ นอกจากนี้ Valuation 
ท่ีถูก จ ากัด Downside อย่างไรก็ตาม ต้ังแต่เราแนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุ้นยุโรป ตลาดได้มีการ
ปรับตัวขึ้นได้ค่อนข้างดี ท าให้มองว่าตลาดได้รับรู้ปัจจัยบวกต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว ดังน้ันจึงให้
น้าหนัก Neutral ตลาดหุ้นยุโรป และมองวา่มีตลาดอื่นๆ ท่ีมีปัจจัยสนับสนุนการลงทุนท่ีน่าสนใจกวา่ 
และรอจงัหวะกลับเขา้ลงทุนใหมอ่กีครัง้

กองทุนแนะน า

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน ASP-USSMALL: กองทุนเน้นลงทุนในหุ้นขนาดเล็กคุณภาพดี

สหรฐัฯ 
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อนิเดีย

Krungthai CIO View: Slightly Overweight ดัชนี Nifty ปรบัตัวลงตามตลาดหุ้นอื่นๆท่ัวโลก 
การเลือกต้ังท่ัวไปของอินเดียได้เริ่มขึ้นแล้ว ต้ังแต่วนัท่ี 19 เม.ย.-1 มิ.ย. โดยนายกรัฐมนตรีนเรนทรา 
โมดี คาดหวังว่าจะคว้าชัยชนะเป็นสมัยท่ี 3 ติดต่อกัน ผลประกอบการไตรมาส 1 เริ่มทยอยประกาศ
ออกมา ปัจจุบันผลประกอบการท่ีประกาศออกมา มีท้ังดีกว่าและแย่กว่าท่ีตลาดคาด ติดตามผล
ประกอบการไตรมาส 1 ท่ีจะทยอยประกาศออกมาเพ่ิมเติมในช่วงต่อไป ส าหรบัค าแนะน าการลงทุน ใน
ระยะกลางเศรษฐกิจอินเดียเป็นเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มขยายตัวได้ในระดับสูงจากปัจจัยภายในประเทศ 
เช่น การบรโิภค การขยายตัวของสังคมเมือง นอกจากนี้อินเดียยังได้รบัประโยชน์จากการกระจายฐาน
การผลิตออกจากจีน China Plus One นอกจากนี้ในปี 2024 จะเป็นปีท่ีมีการเลือกต้ังซ่ึงจะเริม่ต้ังแต่
เดือนเมษายนเป็นต้นไป จากข้อมูลในอดีตก่อนการเลือกต้ัง ตลาดหุ้นอินเดียมักปรบัตัวขึ้นได้ค่อนข้าง
ดี แนะน าทยอยสะสมกองทุน KT-India ในแง่ของ Valuation ตลาดหุ้นอินเดียซื้อขายท่ี P/E 22 
(+1.6 sd) ถือวา่ไม่ต่า แต่ด้วยศกัยภาพของเศรษฐกิจอินเดีย ท าให้มองวา่ P/E ของประเทศอินเดียจะ
อยู่ในระดับสูงต่อไป 

(หุ้นขนาดเล็ก)

Krungthai CIO View: Slightly Overweight (หุ้นขนาดเล็ก) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัว
ผสมผสาน ดัชนี S&P 500 ปรบัตัวลง 3.05% ดัชนี Nasdaq 100 ปรบัตัวลง 5.36% แต่ดัชนี Dow 
Jones ปรับตัวขึ้น 0.01% ส่วนหุ้นขนาดกลางและเล็กปรับตัวลง ดัชนี Russell 2000 ปรับตัวลง 
2.77% โดยการปรับตัวลงมีปัจจัยกดดันจากความกังวลว่าอัตราดอกเบี้ยจะทรงตัวในระดับสูงไปอีก
ระยะ “Higher for Longer” และสถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางท่ีมีความรุนแรงมาก
ขึ้น นอกจากนี้ ตลาดยังโดนกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่ม AI โดยเฉพาะหุ้น Nvidia ท่ี
ปรบัตัวลงแรงหลังผลประกอบการหุ้น ASML ออกมาต่ากวา่คาด ท าให้นักลงทุนกังวลต่อแนวโน้มผล
ประกอบการของบรษัิทในกลุ่ม Semiconductor โดยรวม ส าหรบัค าแนะน าการลงทุน การปรบัตัว
ลงเป็นโอกาสท่ีดีในการทยอยสะสมหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ ผ่านกองทุน ASP-USSMALL
เนื่องจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีแข็งแกร่ง และมุมมองเรื่อง Soft-Landing จะส่งผลให้ก าไรของหุ้น
ขนาดเล็กท่ีมีรายได้จากภายในประเทศเป็นหลักปรับตัวขึ้นได้ ประกอบกับท่ีผ่านมา หุ้นขนาดเล็กยัง
ไม่ได้ปรับตัวขึ้นตามหุ้นขนาดใหญ่ ท าให้ Valuation ยังไม่ได้มีการปรับตัวขึ้นไปมาก ส าหรับหุ้น
สหรฐัฯ ขนาดใหญ่ แนะน า Wait and See ไปก่อนและแนะน ารอให้ตลาดมีการปรบัฐานมาท่ีระดับ 
5,000 จุดหรอืต่ากวา่ ค่อยกลับเข้าไปลงทุนใหม่ ส าหรบักองทุนผสม และกองทุน Core Port อย่าง 
KTWC ยังคงแนะน าให้นักลงทุนลงทุนตามความเส่ียงต่างๆ ท่ีรบัได้

กองทุนแนะน า

KT-India: กองทุน Active ท่ีคัดเลือกหุ้นอนิเดียพ้ืนฐานดี และมีโอกาสเติบโตสูง
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Krungthai CIO View: Slightly Overweight ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรบัตัวลงแรง โดยมีปัจจัยกดดัน
จากความกังวลวา่อัตราดอกเบี้ยจะทรงตัวในระดับสูงไปอีกระยะ “Higher for Longer” สถานการณ์
ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางท่ีมีความรุนแรงมากขึ้น และการปรบัตัวลงของหุ้นในกลุ่ม AI หลังผล
ประกอบการบรษัิท ASML ออกมาแย่กวา่คาด ค่าเงินเยนยังคงอ่อนค่าท่ีระดับ 153-154 เยน ในแง่ของ
ตัวเลขเศรษฐกิจ ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ปรบัตัวขึ้น 2.7% YoY ในเดือนมี.ค. ซึ่งลดลงจาก 2.8% 
YoY ในเดือนก.พ. ส่งผลให้ตลาดยังมีความกังวลวา่การท่ี BoJ จะท าการ normalization อาจจะต้อง
เล่ือนออกถึงช่วงเดือนตุลาคม แนะน าทยอยลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น เรายังมองวา่การท่ี BOJ ปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ย และไม่ได่ส่งผลกระทบต่อตลาดในเชิงลบ คลายความกังวลต่อการกลับทิศนโยบาย
การเงิน นอกจากน้ีตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยหนุนจากการปฏิรูปบรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมาก
ขึ้น เกณฑ์ละเว้นภาษีจากการลงทุน NISA ท่ีสนับสนุนให้นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้าน
เยน บางส่วนมาลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อเริม่มีการปรบัตัวขึ้นแบบย่ังยืน และค่าจ้างท่ีเพ่ิมขึ้น ท าให้
การบรโิภคฟื้ นตัวตาม แนะน ากองทุน KT-JPFUND

TMBAGLF: กองทุนเน้นการกระจายลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น โดยเน้นในหุ้นจีนและกระจายใน

เอเชียประเทศอื่นเพ่ิมเติม ES-INDONESIA : กองทุนท่ีเน้นลงทุนในหุ้นอนิโดนีเซียแบบ Active ใน

การคัดเลือกหุ้นคณุภาพพ้ืนฐานดีเพียง 30-50 บรษัิท เพ่ือโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาว
จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ SCBKEQTG กองทุนหลักลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจด
ทะเบียนซ้ือขายท่ีประเทศเกาหลีใต้ เพ่ือมุ่งหวงัผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี MSCI Korea 25/50

เอเชีย

Krungthai CIO View: Trading Buy ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตัวลงแรง มีปัจจัยกดดันจากความกังวล
วา่อัตราดอกเบี้ยจะทรงตัวในระดับสูงไปอีกระยะ “Higher for Longer” และสถานการณ์ความตึง
เครียดในตะวันออกกลางท่ีมีความรุนแรงมากขึ้น นอกจากนี้ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ และไต้หวันยังโดน
กดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่ม Semiconductor หลังงบบรษัิท ASML ออกมาแย่กว่าคาด 
ส่วน TSMC ถึงแม้วา่งบจะดีกวา่คาด แต่ผู้บรหิารมีมุมมองท่ีระมัดระวงัต่อแนวโน้มธุรกิจในช่วงท่ีเหลือ
ของปี  แนะน า Trading Buy หุ้นเอเชีย เน่ืองจากมองวา่ตลาดหุ้นจีนท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างใหญ่ใน
ดัชนี MSCI Asia Ex Japan มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในระยะส้ันจาก Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และ
แนะน าการลงทุนในกองทุน SCBKEQTG เน่ืองจากมองว่าตลาดหุ้นเกาหลีใต้จะฟื้ นตัวตามตลาด 
DRAM และ การปฏิรูปบรรษัทภิบาลของบริษัทจดทะเบียน “Korea Value Up” Program
นอกจากนั้นการเติบโตของเศรษฐกิจอินโดนีเซียมีแนวโน้มดีมาจากการบริโภคของคนชั้นกลางท่ี
ขยายตัว ประกอบกับราคาท่ีไม่แพง ท าให้การลงทุนในอินโดนีเซียมีความน่าสนใจแนะน าลงทุนในหุ้น
อนิโดนีเซียผ่านกองทุน ES-INDONESIA

Trading Buy

กองทุนแนะน า

KT-JPFUND: ลงทุนใน iShares Core Nikkei 225 ETF โดยมุ่งหวงัให้ผลประกอบการเคล่ือนไหว
ตาม Nikkei 225 ท่ีเป็นหุ้นขนาดใหญ่ของญี่ปุ่น
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เวยีดนาม

Krungthai CIO View: Neutral ตลาดหุ้นเวยีดนามปรบัตัวลงแรง หลังค่าเงินดองอ่อนค่าลง ท าให้
ธนาคารกลางเวยีดนาม (SBV) ยังคงดึงสภาพคล่องออกจากในระบบ ท าให้สภาพคล่องในตลาดมี
ความตึงตัวมากขึ้นสะท้อนผ่าน Interbank Rate ปรบัตัวขึ้นเกินระดับ 4.0% นอกจากนี้ นักลงทุน
รายย่อยท่ีท าการซื้อตลาดหุ้นเวียดนามมาโดยตลอดในช่วงก่อนหน้า ก็พลิกกลับมาขายหุ้นเวียดนาม 
ท าให้ตลาดยังมีความผันผวนในระดับสูง  ดังน้ันแนะน า Wait and See ตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อน
จนกวา่สภาพคล่องในตลาดจะมีพัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อลงมาค่อยพิจารณา
เข้าลงทุนอีกรอบ เน่ืองจากปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อัตราเงินฝากไม่มากนัก ท า
ให้นักลงทุนรายย่อยอาจชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนาม 

Krungthai CIO View: Neutral ตลาดหุ้นไทยปรบัตัวลงแรง โดยมีปัจจัยกดดันจาก Sentiment 
การลงทุนท่ัวโลกท่ียังคงเป็น Risk Off จากความกังวลวา่อัตราดอกเบี้ยจะทรงตัวในระดับสูงไปอีก
ระยะ “Higher for Longer” และสถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวนัออกกลางท่ีมีความรุนแรงมาก
ขึ้น Flow ของนักลงทุนต่างชาติยังคงไหลออกจากตลาดหุ้นไทย ผลประกอบการกลุ่มธนาคารออกมา
ใกล้เคียงตลาดคาด ติดตามผลประการในกลุ่ม real sector ท่ีจะทยอยประกาศออกมาเราแนะน า 
Wait and See ตลาดหุ้นไทย และรอให้มีปัจจจัยกระตุ้นใหม่ๆ ก่อนกลับเข้าไปลงทุนอีกรอบ
เน่ืองจากในระยะส้ัน ตลาดหุ้นไทยอาจปรบัตัว Sideways ไปก่อน

ไทย

จีน

Krungthai CIO View: Trading Buy ตลาดหุ้นจีนปรบัตัวผสมผสาน CSI 300 ปรบัตัวขึ้น 1.89% 
ส่วน HSCEI ปรบัตัวลง 2.98% ตลาดหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ปรบัตัวขึ้นหลัง GDP ไตรมาส 1 ขยายตัว
5.3% เทียบกับมุมมองตลาดท่ี 5.2% อย่างไรก็ตาม ตัวเลขเศรษฐกิจอื่นๆ ท่ีประกาศออกมาไม่วา่จะเป็น
ดัชนีอุตสาหกรรม และยอดค้าปลีกปรับตัวขึ้นต่ากวา่คาด ส่วนราคาบ้านปรับตัวลงต่อในเดือนมีนาคม 
และเป็นการปรบัตัวลง 9 เดือนติดต่อกัน บ่งชี้ถึงการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนท่ีอาจเป็นแบบค่อยเป็น
ค่อยไป เราปรบัค าแนะน าการลงทุนตลาดหุ้นจีนเป็น Trading Buy จากเดิม Wait and See โดย
มองวา่ Valuation ท่ีถูกประกอบกับ Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และการท่ีตลาดหุ้นจีนปรบัตัวลง
แรงต้ังแต่ต้นปี ท าให้ในระยะส้ัน ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวได้ อย่างไรก็ตาม เราแนะน าคุมสัดส่วนการ
ลงทุนในหุ้นจีนไม่เกิน 10-15% ของพอรต์

กองทุนแนะน า

SCBCEH: มุ่งหวังให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรือเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี 
Hang Seng China Enterprises Index (H-Share Index)

KT-CHINA-A : เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรัพย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รับ
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

Trading Buy

23-29 เมษายน 2024
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ตราสารหนี้ตปท.

Krungthai CIO View: Slightly Overweight สัปดาห์ท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปี ปรับตัวขึ้นต่อ และปิดสัปดาห์ท่ี 4.61% โดยมีปัจจัยกดดันหลังเจอโรม พาวเวล 
ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กล่าววา่การแก้ปัญหาเงนิเฟ้อในปีนี้ไม่มีความคืบหน้ามากพอ  และ
ย้าวา่ "อาจต้องใช้เวลามากขึ้น" เพ่ือให้เฟดมั่นใจมากพอวา่การเพ่ิมขึ้นของราคาจะมุ่งไปสู่เป้าหมายเงิน
เฟ้อ 2% ก่อนท่ีเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง นอกจากนี้ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมายังคง
บ่งชี้ถึงความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรฐัฯเช่นตัวเลขค้าปลีก (Retail Sales) ท่ีออกมาสูงกว่า
คาด โดยรวมยังคงค าแนะน าการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศผ่านกองทุน KT-
GCINCOME/UGIS โดยมองวา่เฟดส้ินสุดวฏัจักรการขึ้นดอกเบ้ียไปแล้ว เนื่องจากความรอ้นแรงของ
เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงจากเงินออมส่วนเกิน (Excess Savings) ท่ีเริม่หมดลง การ
กลับมาช าระคืนเงินกู้ยืมเพ่ือการศึกษา (Student Loan) กวา่ 43 ล้านราย  จะท าให้ก าลังซื้อของ
ประชาชนปรับตัวลง ส่วนอัตราเงินเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว  ท าให้มองว่าแนวโน้ม Bond Yield 
น่าจะปรับขึ้นในกรอบจ ากัด นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ยของกองทุนท่ีอยู่ในระดับสูงจะช่วยเป็น Buffer
ถ้าราคาตราสารหนี้มีการปรับตัวลง อนึ่งเรามีมุมมองท่ีระมัดระวังมากขึ้นต่อ Credit Spread ท่ี
ปรบัตัวแคบลงแรงต้ังแต่เดือนตุลาคม 2023

UGIS และ KT-GCINCOME : ตราสารหนี้ต่างประเทศท่ัวโลกท่ีมีการกระจายลงทุนหลากหลาย และ
KT-ARB** ลงทุนในตราสารหนี้ท้ังทางตรง และทางอ้อมผ่านสัญญาซื้อขายล่วงหน้าท้ังสถานะซื้อ
และขาย

กองทุนแนะน า

Krungthai CIO View: Overweight ตราสารหน้ีไทย ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทย
อายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.36% เป็นระดับท่ีน่าสนใจลงทุนกองทุนประเภทตลาดเงินและตราสารหนี้ระยะส้ัน 
เนื่องจาก Krungthai CIO ประเมินวา่ ตัวเลขเงินเฟ้อท่ีกนง. ประเมินวา่จะยังอยู่ต่ากวา่กรอบเป้าหมาย
เป็นการเพ่ิมโอกาสให้กนง. อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้ในช่วงครึง่ปีหลัง หากเฟดลดอัตราดอกเบี้ย
ตามคาด และนโยบายดิจิทัลวอลเล็ตไม่เกิดขึ้น 

KTSV: กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS และ KTSTPLUS : ลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะส้ันเหมาะกับการลงทุนส้ัน 

ตราสารหนี้ไทย.

Sector

Krungthai CIO View: Slightly Overweight สัปดาห์ท่ีผ่านมา หุ้นหลายกลุ่มปรบัตัวลงแรง ตาม
Sentiment การลงทุนท่ีปิดรบัความเส่ียง มีเพียงหุ้นกลุ่มการเงนิ กลุ่มสินค้าอุปโภคบรโิภคจ าเป็น
(Consumer Staples) และกลุ่มสาธารณูปโภค (Utilities) ท่ีสามารถปรบัตัวขึ้นได้สวนทางตลาด
ส่วนหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรบัตัวลงแรง หลังนักลงทุนผิดหวงัต่อผลประกอบการ ASML ท าให้หุ้นหลายๆ
ตัวในกลุ่ม Semiconductor ปรบัตัวลงแรง โดยเฉพาะหุ้น NVIDIA เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้น
กลุ่ม Tech ท่ีไมไ่ด้ลงทุนใน Tech ขนาดใหญ่ และลงทุนใน Tech ขนาดกลาง และเล็กท่ี Valuation
ยังไมแ่พง อย่าง KT-Technology ส่วนกองทุน Healthcare ท่ีแนะน าไปก่อนหน้า ต้ังแต่แนะน าการ
ลงทุนมา กลุ่ม Healthcare ได้มีการปรบัตัวขึ้นมาค่อนข้างมาก ประกอบกับมุมมองท่ีค่อนข้าง
Bullish ต่อตลาดหุ้นโดยรวม ท าให้มองวา่หุ้นกลุ่ม Healthcare ท่ีมี ลักษณะเป็นหุ้น Defensive
อาจ Underperform ตลาดโดยรวมได้ ดังนั้นจึงอยากแนะน าให้ Switch ไปกองอื่นๆ ท่ีแนะน าเพ่ือ
โอกาสในการลงทุนท่ีดีกวา่

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY : กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบริษัทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

23-29 เมษายน 2024



กองทุนแนะน า
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7Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

สินค้าโภค
ภัณฑ์

Krungthai CIO View: Trading Buy ราคาน้ามันปรับตัวลงหลังตลาดคลายความกังวลต่อ
สถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง ถึงแม้วา่จะเกิดเหตุระเบิดขึ้นในประเทศอิหรา่นจากการ
ตอบโต้ของทางอสิราเอล แต่ต้องถือวา่การตอบโต้ของอิสราเอลนั้นค่อนข้างจ ากัด และไม่ได้รุนแรง แต่
ด้วยสถานการณ์ท่ียังตึงเครยีดท่ียังทรงตัวในระดับสูง และแนวโน้มตลาดน้ามนัท่ีตึงตัวมากขึน้ เราคง
มุมมองเป็นบวกต่อราคาน้ามัน และมองว่าราคาน้ามันจะแกว่งตัวในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล 
อน่ึงเป้าหมายแรกท่ีให้ไวท่ี้ระดับ 90 ดอลลาร/์บารเ์รล เรามองวา่ราคามี Upside Risk ในมุมของ
ปัจจัยพ้ืนฐาน ความต้องการในการใช้น้ามันจะเพ่ิมขึ้นต่อจากมุมมองเรื่อง Soft Landing ของ
เศรษฐกิจสหรฐัฯ และอปุทานท่ียังถูกจ ากัดโดยกลุ่ม OPEC+ จะช่วยพยุงราคาน้ามันได้ แนะน า กองทุน 
KT-Energy/ SCBOIL/KT-Oil เช่นเดียวกับราคาทองแดงท่ีปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 
ราคาหุ้นกลุ่มเหมืองยังไม่ได้ปรบัตัวขึ้น ท าให้มีมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มเหมืองแนะน ากองทุน KT-
Mining 

KT-ENERGY:กองทุนลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลกซึ่งมีธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนาและจัดจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

SCBOIL: กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ เพ่ือให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ 
ผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

KT-MINING: กองทุนหลักเน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจเก่ียวข้องกับโลหะและเหมืองแร ่ไม่วา่จะเป็น
การส ารวจ การสกัด หรอืการแปรรูป เป็นหลัก

MONDAYThis week

Earning Seasons
Middle East Tension

TUESDAY
WEDNESDAY FRIDAYTHURSDAY

ปัจจยัท่ีต้องจบัตามองในสัปดาห์น้ี

JP: BoJ Monetary Policy 
Statement
EU: Core CPI/CPI (Nov)

TUESDAY

JP : BOJ Decision

Krungthai CIO View: Neutral ราคาทองค าปรบัตัวขึ้น หลังอิสราเอลตอบโต้การโจมตีจากทาง
อิหรา่น ท าให้สถานการณ์ความตึงเครียดในตะวนัออกกลางเพ่ิมมากขึ้น เรามองวา่ราคาทองค าปรบัตัว
ขึ้นแรงเกินในระยะส้ัน และมองว่าราคาทองค ามีโอกาสปรับฐานในระยะส้ัน เราจึงแนะน าให้รอจังหวะท่ี
ราคาทองค าปรบัตัวลงค่อยเข้าไปทยอยลงทุน

ทองค า

กองทุนแนะน า

Krungthai CIO View: Neutral ผลตอบแทนของ REITs ไทยปรบัตัวลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา และ
ต้ังแต่ต้นปี REITs ไทยก็ยังคงปรบัตัวลง เช่นเดียวกับ REITs ต่างประเทศปรบัตัวลงแรง หลัง Bond 
Yield ปรับตัวขึ้นแรง และทะลุระดับ 4.5% ตามอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงมีความหนืด คงค าแนะน าคง
น้าหนักการลงทุนใน REITs ไทย และแนะน าเข้าลงทุน Trading Buy ใน Global REITs เนื่องจาก 
Global REITs ท่ี Underperform ตลอดท้ังปี 2023 และเพ่ิงจะฟื้ นตัวในช่วงปลายปี 2023 ตาม
แนวโน้มการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในปี 2024 ถึงแม้วา่นักลงทุนปรบัคาดการณ์ท่ีวา่เฟดจะ
เริม่ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียครัง้แรกออกไปเป็นเดือนก.ย แต่เรายังมองวา่ในปี 2024 เฟดจะลดดอกเบี้ย
อย่างน้อย 2 ครัง้ ประกอบกับ Valuation ท่ีอยู่ในระดับท่ีถูก จึงเป็นปัจจัยหนุนการไหลเข้าของเม็ด
เงนิต่อไป

REITs

KT-PROPERTY-A: ลงทุนในบรษัิทกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวข้องกับภาค
อสังหารมิทรพัย์ท่ัวโลก

US: GDP Q1/24US: S&P 
Mfg.&Serv PMIs
JP: Mfg.&Serv. 
PMIs

EU: Consumer 
Confidence



กองทนุเปิด แอสเซทพลัส ยูเอส สมอล แคป โฟกัส

(ASP-USSMALL)

• ลงทุนในกองทุน Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund (กองทุนหลัก) Class I Accโดยเฉล่ียในรอบปีบัญชี ไม่น้อยกวา่รอ้ย

ละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน

• เน้นลงทุนในหุ้นสหรฐัฯขนาดเล็กประมาณ 15-35 ตัวท่ี Valuation น่าดึงดูดและผ่านการประเมนิด้าน Qualitative และ

Quantitative อย่างถ่ีถ้วน (ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024 กองทุนหลักถือครองหลักทรพัย์ท้ังหมด 17 ตัว*)

• กองทุนหลักคัดเลือกหุ้น High Quality ผ่านมุมมองเสมือนการเป็น Private Business Buyer เพ่ือสรา้งผลตอบแทนท่ีน่าดึงดูด

ในระยะยาว

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 17 เมษายน 2024

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน (%)

Source : *Virtus GF U.S. Small Cap Focus Fund Fact Sheet data as of 29 February 2024,  **Asset Plus Fund Fact Sheet data as of 29 February 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 17 April 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Fund Highlight
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3 เดือน ต้ังแต่ต้นปี ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน

ASP-USSMALL -4.71% -7.38% -2.97%

สัดส่วนการลงทนุตามอุตสาหกรรม (%)*

Communication Services

10.14%

Financials

36.87%

Industrials

26.04%

Information 

Technology

14.09%

Consumer 

Discretionary

9.25%

Healthcare

3.61%

ชื่อหลักทรพัย์ % NAV

Simpson Manufacturing Co., Inc. 9.58

Ryan Specialty Holdings, Inc. Class A 9.32

Primerica, Inc. 9.25

Landstar System, Inc. 8.70

Revolve Group, Inc. Class A 4.80

Interactive Brokers Group, Inc. Class A 4.74

Rightmove plc 4.42

Auto Trader Group PLC 4.31

Morningstar, Inc. 4.30

FTI Consulting, Inc. 4.12

Sum (เฉพาะ Top 10) 63.54

ข้อมูลส าคัญกองทนุ**

AIMC Category US Equity

Inception Date 29/11/2023

Risk Level 6 เส่ียงสูง

FX Hedging Policy
ไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุนต่างประเทศ 

(ณ ส้ินเดือนกุมภาพันธ์ 2024 เท่ากับ 95.00%)

Fund Size 291 ล้านบาท

Front-End Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ 1.25% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ  1.61% ต่อปีของ NAV

 -5.00

 0.00

5.00

10.00



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทุนรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรุงไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มีกองทุนให้เลือกถึง 3 กองทุน แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทุกความต้องการ

• มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจกัร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะเงินเฟอ้ 

และรบัความผันผวนได้บา้ง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมีส านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จัดต้ัง
กองทุน

KTWC-DEFENSIVE-A 0.69% 3.35% -0.09% 2.52%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of March 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of March 2024. EM = Emerging Market. Source: Morningstar Direct, data as of 17 April 2024

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 14.4%

Fund Highlight
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ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 17 เมษายน 2024

กองทุนตราสารหน้ี 4 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 17.9%

FF – Global Bond Fund 10.1%

Krung Thai Fixed Income Plus 8.3%

PIMCO Global Bond Fund 7.1%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 2.4% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS 
ETF 

1.9%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 1.7% 

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth 
Fund

1.5%

FF – Latin American Fund 1.3%

23- 29 เมษายน 2024



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของเงนิลงทุน และ

อยากกระจายการลงทุน สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่คั่งในระยะยาว และ

สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2024**

**Source : KTAM Monthly Report as of March 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 17 April 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 17 April 2024

Source : KTAM Monthly Report as of March 2024. EM = Emerging Market.

Source : KTAM Monthly Report as of March 2024. EM = Emerging Market.

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Global Bond Fund 8.1%

FF - Global Short Duration Income Fund 5.8%

PIMCO Global Bond Fund 5.8%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 5.3%

FF – Global Corporate Bond Fund 4.5%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 9.2% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS ETF 6.9%

Fidelity Sustainable Research Enhanced Emerging Markets 
Equity UCITS ETF 

5.2%

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth Fund 5.1% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 5.0%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 8.5%

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Global Bond Fund 3.4%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 2.4%

FF – Emerging Market Local Currency Fund 2.0%

FF – Global Corporate Bond Fund 1.5%

FF - Global Short Duration Income Fund 1.3%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 15.6%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 8.8% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS 
ETF

7.2% 

Amundi Funds - Pioneer US Equity Fundamental Growth 
Fund

6.9%

FF – Sustainable US Equity Fund 5.5%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 1.2%

Fund Highlight
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3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-MODERATE-A 2.29% 5.04% -0.27% 3.22%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 17 เมษายน 2024

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

ต้ังแต่จดัต้ัง
กองทุน

KTWC-GROWTH-A 3.98% 6.32% 0.36% 4.20%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 17 เมษายน 2024

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

23- 29 เมษายน 2024



กองทุน KTSV KTPLUS KTSTPLUS-A KTFIXPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในพันธบตัรรฐับาล

ไม่น้อยกวา่ 80%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ
ดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสาร
หนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น
ท้ังในและต่างประเทศท่ีมี
คุณภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้

ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศ 
โดยมีอายุเฉล่ีย 1-2 ปี

กลยุทธ์

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยาก
สรา้งผลตอบแทนสูงกวา่
เงินฝาก และต้องการ
พักเงินระยะส้ันประมาณ 

2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอืพัก
เงินประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป 
เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอื
พักเงินประมาณ 3 เดือนข้ึน
ไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะกับการเป็น core 
portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน KT-GCINCOME-A UGIS-N KT-ARB-A

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Master Fund
Schroder ISF Global Credit 

Income – Class C Distribution 
USD 

PIMCO GIS Income Fund 
- Class I USD

Jupiter Strategic Absolute Return 
Bond – Class I USD

นโยบายการลงทุน
ของ Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก 
มีความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดในการ

ลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการ
ลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ 

ผสมผสานท้ังตราสารหนี้ความเส่ียงต่า  
และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

ลงทุนในตราสารหนี้ท้ังสถานะซื้อ และสถานะ
ขาย (Long and Short) ผ่านการใช้
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า(Derivatives) 
โดยมีการลงทุนท่ัวโลก ไม่ได้จ ากัดการ
ลงทุนหรอืกระจกุตัวในภูมิภาคใดภูมิภาค

หน่ึงเป็นเฉพาะ

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว
แนะน าลูกค้าใหมช่ะลอการซื้อเพ่ิม ส่วนลูกค้าเก่า

สามารถถือลงทุนได้

Source: KTAM, UOBAM Fund Fact Sheet, data as of 29 February 2024

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update
สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 23- 29 เมษายน 2024

กองทนุผสม

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและเติบโตของเงิน

ลงทุน
โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ังใน

ระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Product Update

ตราสารทนุ

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A ASP-USSMALL

ประเภท กองทุนผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก หุ้นสหรฐัฯ

Master Fund
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลก
คัดเลือกโดย Fidelity International

AB Low Volatility Equity Portfolio -
Class I USD

Virtus GF U.S. Small Cap Focus 
Fund 

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถ
ปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุนให้เข้ากับทุก
สภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมีความผัน
ผวนต่า และมีความเส่ียงในการปรบัตัวลงท่ี

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับท่ีต่า 

ลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯ ประมาณ 
15-35 ตัว โดยเน้นลงทุนในหุ้น High 

Quality

กลยุทธ์
เหมาะกับการเป็น core portfolio 

แนะน าลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
ส าหรบัเงินใหม่ ทยอยลงทุน เม่ือดัชนี 

S&P500 ปรบัลงบรเิวณ 4,600-4,750 จุด
ทยอยเข้าสะสม

Source: KTAM, SCBAM, KSAM, Eastspring, Asset Plus Fund Fact Sheet, data as of 29 February 2024
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กองทุน SCBEUEQA TMBAGLF* KT-JPFUND-A

ประเภท หุ้นยุโรป หุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น หุ้นญี่ปุ่น

Master Fund
iShares STOXX Europe 600 

UCITS ETF
Schroder ISF Emerging Asia iShares Core Nikkei 225 ETF

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

มุ่งหวงัให้ผลประกอบการ
เคล่ือนไหวตามดัชนีหุ้นยุโรปขนาด

ใหญ่ 600 ตัวแรก

ลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญ่ีปุ่นคุณภาพสูง มี
การเติบโตท่ีดีในระยะยาว และราคาต่่ากวา่

ปัจจยัพ้ืนฐาน

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี 
Nikkei 225 ซึง่เป็นดัชนีท่ีลงทุนในหุ้นขนาด
ใหญ่ในตลาดหุ้นญี่ปุ่นประมาณ 225 ตัว

กลยุทธ์
แนะน าลูกค้าใหม่ชะลอการซื้อเพ่ิม 
ส่วนลูกค้าเก่าสามารถถือลงทุนได้

ทยอยเข้าสะสม

กองทุน KT-CHINA-A SCBCEH KT-INDIA-A

ประเภท หุ้นจนี หุ้นจนี หุ้นอนิเดีย

Master Fund BGF China Fund D2 USD 
Hang Seng China Enterprise Index 

ETF
Invesco India Equity Fund

นโยบายการ
ลงทุนของ 

Master Fund

เน้นลงทุนในหุ้นจนีขนาดใหญ่
ประมาณ 30-60 ตัวท่ีมีแนวโน้ม

ได้รบัประโยชน์จากการ
เปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และ
การปฏิรูปเศรษฐกิจจนีในระยะยาว

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่า
กับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี Hang 

Seng China Enterprises Index (H-
Share Index)

ลงทุนในหุ้นอนิเดียท้ังขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ 
คัดเลือกหุ้นจากปจัจัยพ้ืนฐานของบรษัิท 

(Bottom up)

กลยุทธ์
แนะน าเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนส าหรบัคนท่ียังไม่มี 
และแนะน าลงทุนไม่เกิน 10% ของพอรต์การลงทุน

ทยอยเข้าสะสม

*กองทุน TMBAGLF ซื้อ-ขายผ่านช่องทาง Private Banking เท่าน้ัน

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 23- 29 เมษายน 2024



Product Update

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

สินทรพัย์ทางเลือก

Source: KTAM, SCBAM, KSAM, Eastspring, Principal Fund Fact Sheet, data as of 29 February 2024
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กองทุน KT-OIL / SCBOIL

ประเภท น้ามัน

Master Fund Invesco DB Oil Fund 

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ 

กลยุทธ์ คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ทยอยเข้าสะสม

กองทุน SCBKEQTG ES-INDONESIA

ประเภท หุ้นเกาหลีใต้ หุ้นอนิโดนีเซยี

Master Fund iShares MSCI South Korea ETF Fidelity Fund Indonesia Fund Class Y Acc USD

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และกลางท่ีซื้อขายในตลาด
หลักทรพัย์เกาหลีใต้

ลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบยีนหรอืมีรายได้ในประเทศอนิโดนิเซยีท่ีมี
ปัจจยัพ้ืนฐานดีและราคาไม่แพง กระจายการลงทุนประมาณ 30-50
บรษัิท ครอบคลุมกลุ่มคุณภาพสูง, กลุ่มผลการด าเนินงานกลับตัว, 

กลุ่มเติบโตสูง และกลุ่มปันผลสูง

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

ตราสารทนุ

กองทุน Principal VNEQ-A KFDYNAMIC

ประเภท หุ้นเวยีดนาม หุ้นไทย

นโยบายการ
ลงทุน

ลงทุนในบรษัิทในตลาดหลักทรพัย์เวยีดนามหรอืมีธุรกิจหลักใน
ประเทศเวยีดนามขนาดใหญ่ และเช่ือวา่มีศักยภาพในการเติบโตใน

อนาคตล้อตามกับเศรษฐกิจของประเทศ

เน้นลงทุนในหุ้นไทยท่ีมีศักยภาพสรา้งผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดไม่เกิน 20 
บรษัิท ยืดหยุ่นท้ังหุ้นขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก

กลยุทธ์ แนะน าชะลอการลงทุน แนะน าลูกค้าใหม่ชะลอการซื้อเพ่ิม ส่วนลูกค้าเก่าสามารถถือลงทุนได้

กองทุน KT-TECHNOLOGY-A KT-MINING KT-ENERGY KT-PROPERTY-A

ประเภท หุ้นเทคโนโลยี หุ้นเหมืองแร่ หุ้นพลังงาน หุ้นอสังหารมิทรพัย์

Master
Fund

Fidelity Funds - Global 
Technology Fund 

Allianz Global Metals and 
Mining

BGF World Energy Fund
Janus Global Property 

Equities Fund

นโยบายการ
ลงทุนของ 
Master 
Fund

กระจายการลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบั
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง

ของเทคโนโลยีในทุกอตุสาหกรรม
ท่ัวโลก ไม่ได้กระจกุตัวอยู่แต่ใน
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรอื AI เพียง

อย่างเดียว

เน้นลงทุนในบรษัิทท่ีท าธุรกิจ
เก่ียวข้องกับโลหะและเหมืองแร ่
ไม่วา่จะเป็นการส ารวจ การสกัด 
หรอืการแปรรูป เป็นหลัก

ลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกซึง่
มีธุรกิจหลักในการส ารวจ
พัฒนาและจดัจ าหน่าย

พลังงาน และอาจลงทุนใน
บรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและ
ใช้ประโยชน์จากพลังงาน

ทดแทน

ลงทุนในบรษัิทกลุ่ม
อตุสาหกรรมท่ีประกอบธุรกิจ

เก่ียวข้องกับภาค
อสังหารมิทรพัย์ท่ัวโลก

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม แนะน าชะลอการลงทุน

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 23- 29 เมษายน 2024



Market Performance
Data as of 21 April 24

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 15 April 24

*MSCI ACWI Sector
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Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 743.28 -2.92 -4.68 2.87 16.40 17.69

DOW JONES
37,986.40

0.01 -3.69 1.37 14.74 18.61

S&P 500 4,967.23 -3.05 -5.02 4.58 22.04 20.57

NASDAQ 100 17,037.65 -5.36 -7.07 1.50 32.15 25.24

Russell 2000 1,947.66 -2.77 -5.91 -3.54 10.37 16.78

STOXX600 499.29 -1.18 -1.53 5.46 10.27 13.88

NIKKEI 225 37,068.35 -6.21 -8.80 11.50 32.06 21.48

TOPIX 2,626.32 -4.83 -5.84 11.98 31.85 15.40

Hang Seng 16,224.14 -2.98 -1.61 -4.34 -15.95 8.02

HSCEI (H-Share) 5,746.61 -2.26 -0.12 -0.29 -11.83 7.45

CSI300 (A-Share) 3,541.66 1.89 -0.06 3.25 -9.97 13.77

Vietnam VN-Index 1,174.85 -6.62 -8.28 4.24 14.54 10.78

SET 1,332.08 -4.93 -3.03 -4.39 -11.74 14.07

SETPREIT 124.48 -1.03 -1.08 -2.99 -8.39 9.78

Nifty 22,147.00 -2.67 0.23 2.11 27.46 20.63

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 364.67 350.52 -3.88 -5.86 -0.70 13.49

REITs 1,069.36 1,035.57 -3.16 -6.72 -10.59 -4.88

Tech./IT 649.59 602.72 -7.22 -9.26 2.73 31.60

Utilities 146.74 147.86 0.77 0.73 0.84 -0.12

Communication Serv. 107.37 104.10 -3.05 -2.54 8.98 29.21

Industrial 361.28 352.96 -2.30 -4.35 4.37 18.78

Infras. 1,934.05 1,942.92 0.46 -1.00 0.53 -0.59

Material 343.05 337.18 -1.71 -0.75 0.01 6.10

Energy 271.46 267.66 -1.40 2.99 10.96 17.12

Healthcare 353.69 351.27 -0.68 -4.61 1.08 2.49

Cons. Stap. 262.95 265.39 0.93 -1.86 0.00 -3.16

Financial 154.96 154.19 -0.50 -3.15 4.87 19.58

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 83.14 -2.94 -0.40 16.04 5.03

Natural Gas 
($/MMBtu)

1.75 -1.02 0.46 -30.31 -21.15

Gold ($/oz) 2,391.93 2.03 10.86 15.95 19.90

Copper ($/mt) 9,797.24 4.97 10.44 15.75 9.49

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.62

TH 10 Years 2.72



MMF

5%

Fixed income

55%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

Fixed 

Income

25%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF

10%

Fixed Income

40%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

Fixed Income

10%

Equity

40%

Balanced 

Fund

50%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 1.5-2% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 3% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 4.5-5.0% 
Expected risk: 7.4%

Expected return: 6.5-7.0% 
Expected risk: 11.3%
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Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KTSTPLUS/
Structure 
Note

5% KTSTPLUS/
Structure 
Note

10%

Thai fixed income KTFIXPLUS 45% KTFIXPLUS 15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS 10% UGIS 15% UGIS 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

50% KTWC-
Growth

45%

Equity KT-WEQ 5% KT-GESG 10% KT-GESG 5% KT-GESG 15%

TMBAGLF 5% TMBAGLF 5% KT-JPFund 5% TMBAGLF 5%

TMBAGLF 5% KT-US 5%

KT-ENERGY 5% ASP US 
Small Cap

5%

ASP US 
Small Cap

5% KT-JPFund 5%

KT-
Technology

10%



Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไม่ถือเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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