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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินดอลลารแ์ข็งค่าข้ึน พรอ้มบอนด์
ยีลด์ 10 ปี สหรฐัฯ ท่ีปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 4.30% ท่ามกลาง
ความกังวลของผู้เล่นในตลาดวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ีย
น้อยกวา่ท่ีได้ประเมินไว ้หากอัตราเงินเฟ้อชะลอลงช้า

▪ ควรระวงัความผันผวนในช่วงตลาดรบัรูผ้ลการประชุม
บรรดาธนาคารกลางหลัก ท้ัง การประชุม FOMC ของ
เฟด การประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และ การ
ประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ)

▪ เงินดอลลารอ์าจทรงตัว sideways หรอืย่อตัวลงบ้าง 
หาก Dot Plot ใหม่ของเฟดยังคงสะท้อนวา่ เฟดจะลด
ดอกเบ้ีย 3 ครัง้ในปีน้ี ทวา่ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้น  
หาก Dot Plot ใหม่สะท้อนวา่ เฟดอาจลดดอกเบี้ยได้
น้อยกวา่ 3 ครัง้ นอกจากน้ี เงินดอลลารอ์าจได้แรงหนุน
จากการอ่อนค่าของเงินเยนญ่ีปุ่น (JPY) หาก BOJ ยัง
ไม่ส่งสัญญาณใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดตามท่ีตลาด
คาดหวงั ในส่วนของค่าเงินบาท เรามองวา่เงินบาทอาจ
แกวง่ตัว sideways แต่ยังเส่ียงท่ีจะผันผวนออ่นค่า
ทดสอบโซนแนวต้านได้ไม่ยาก หากตลาดย่ิงกังวล
แนวโน้มดอกเบ้ียเฟด และยังคงต้องระวงัการปรบัฐาน
ต่อเน่ืองของราคาทองค า รวมถึงทิศทางสกุลเงินเอเชีย 
โดยเฉพาะเงินเยนญ่ีปุ่นท่ีอาจผันผวนออ่นค่าได้

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.50-36.20 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI และดัชนี PPI ล่าสุด
สหรฐัฯ ท่ีออกมาสูงกวา่คาด ได้ท าให้ผู้เล่นในตลาดต่างกังวลวา่ 
เฟดจะย่ิงไม่รบีลดดอกเบ้ียและอาจท าให้เฟดมีโอกาสปรบั
คาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจรวมถึงคาดการณ์อัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย (Dot Plot) ในการประชุม FOMC เดือนมีนาคมน้ี โดย
ส าหรบัการประชุม FOMC ท่ีจะถึงน้ี เราคาดวา่ เฟดจะคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 5.25-5.50% ตามท่ีตลาดคาดหวงั 
อย่างไรก็ตาม เรามองวา่ แนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีชะลอตัวลง
มากข้ึน โดยเฉพาะในส่วนการจา้งงาน และทิศทางอัตราเงินเฟ้อท่ี
ยังคงชะลอตัวลง (แม้อาจจะชะลอตัวลงช้า) จะเป็นปัจจยัท่ีท าให้  
Dot Plot ใหม่ “ยังคงไม่เปล่ียนแปลง” จาก Dot Plot ในการ
ประชุมเดือนธันวาคม อย่างมีนัยส าคัญ กล่าวคือ คณะกรรมการ 
FOMC ส่วนใหญ่จะยังคงเห็นชอบให้ เฟดปรบัลดดอกเบ้ียลงราว 
3 ครัง้ในปีน้ี และ ราว 4 ครัง้ในปีหน้า ท้ังน้ี ควรระวงักรณีท่ี เฟด 
ปรบัคาดการณ์เศรษฐกิจดีขึ้น และอาจปรบั Dot Plot ใหม่ ท่ี
สะท้อนวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้น้อยกวา่คาดการณ์ก่อนหน้า ซึ่ง
จะส่งผลให้ เงินดอลลารแ์ละบอนด์ยีลด์สหรฐัฯ ปรบัตัวสูงขึ้น
ต่อเน่ือง กดดันราคาทองค าและเงินบาทได้พอสมควร 
นอกเหนือจากผลการประชุม FOMC ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ อาทิ ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาค
การผลิตและภาคการบรกิาร (Manufacturing and Services 
PMIs) โดย S&P Global รวมถึงยอดผู้ขอรบัสวสัดิการการ
วา่งงาน (Jobless Claims) ท่ีจะช่วยประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ได้

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตาม รายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ของอังกฤษ ท้ัง อัตราเงินเฟ้อ CPI และดัชนี PMI ภาคการผลิต
และภาคการบรกิาร เพ่ือประกอบการพิจารณา แนวโน้มการปรบั
นโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ในวนัพฤหัสฯ 
โดยเราประเมินวา่ BOE อาจคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 
5.25% พรอ้มย้าจดุยืนยังไม่รบีปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย (อาจเริม่
ลดดอกเบ้ียในช่วงปลายไตรมาสท่ี 2) จนกวา่อัตราเงินเฟ้อจะ

ชะลอตัวลงมากขึ้นจากระดับปัจจบัุนแถว 4% อน่ึง หาก BOE ส่ง
สัญญาณชัดเจน พรอ้มลดดอกเบ้ีย หรอื ประเมินภาพเศรษฐกิจ
อังกฤษชะลอตัวลงมากขึ้น ก็อาจกดดันให้ เงินปอนด์อังกฤษ 
(GBP) ผันผวนอ่อนค่าลงได้ นอกเหนือจากการประชุม BOE ผู้
เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาค
การบรกิารของยูโรโซน พรอ้มกับถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีผลการประชุมธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) โดยเราประเมินวา่ BOJ อาจคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายไวท่ี้ระดับ -0.10% ตามเดิม ทวา่ แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ
อาจอยู่แถวระดับเป้าหมาย 2% ได้ส าเรจ็ กอปรกับการฟื้ นตัว
เศรษฐกิจท่ีดีขึ้น อาจท าให้ BOJ ส่งสัญญาณพรอ้มใช้นโยบาย
การเงินท่ีเข้มงวดมากขึ้น เช่น การยกเลิก Yield Curve Control 
(YCC) และการเข้าซื้อสินทรพัย์ (QQE) ท่ีอาจจะเริม่ด าเนินการได้
ในช่วงไตรมาส 2 ของปีน้ี อย่างไรก็ดี ผู้ในตลาดต่างคาดหวงั การ
ส่ือสารท่ีมีความ Hawkish มากขึ้นจาก BOJ ท าให้ เงินเยนญ่ีปุ่น 
(JPY) เส่ียงผันผวนอ่อนค่าลงได้พอสมควร หาก BOJ ยังย้า
จดุยืนใช้นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายต่อ นอกเหนือจากผลการ
ประชุม BOJ ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานข้อมูลเศรษฐกิจญ่ีปุ่น 
ท้ัง ดัชนี PMI ภาคการผลิตและการบรกิาร รวมถึงอัตราเงินเฟ้อ 
CPI เพ่ือประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินของ BOJ ส่วนในฝ่ังจนี 
ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญรายเดือน 
ท้ัง ยอดค้าปลีก (Retail Sales) ยอดผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Industrial Productions) ในเดือนกุมภาพันธ์ ท่ีจะสะท้อน
แนวโน้มการฟื้ นตัวเศรษฐกิจจนีได้

Thailand - Net FX Reserves $ +2.3b- -

Asia-
Pacific

JP GDP Q4/23 +0.1%q/q JP PPI +0.6%y/yPBOC MLF-1y 2.50%

CH IP, Retail Sales, FAI (Mon)
RBA & BOJ Policy Decision (Tue)
JP Mfg. & Serv. PMIs (Thu)
JP CPI Inflation (Fri)

Europe UK Wage +5.6%y/y
UK Unemployment 3.9%

--

UK CPI Inflation (Wed)
EU/UK Mfg. & Serv. PMIs (Thu)
BOE Policy Decision (Thu)
UK Retail Sales (Fri)

U.S.
Retail Sales +0.6%m/m
UofM Cons. Sent. 76.5
ST Inflation Exp. 3.0%

CPI +3.2%y/y
Core CPI +3.8%y/y
PPI +1.6%y/y
Init. Jobless Claims 209k

LT Inflation Exp. 2.9% 
Fed Officials’ Comments
FOMC Policy Decision (Thu)
S&P Mfg. & Serv. PMIs (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and 
“Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for 
inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data 
or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 18 March 2024

Market at a Glance Last
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Commodities Last
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(%)
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YTD 
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MSCI World 767.6 -0.7 -0.5 2.5 27.4 6.7 6.0 17.7 WTI ($/bbl) 81.0 -0.3 3.9 3.9 19.9 13.1

MSCI DM 3,363.0 -0.6 -0.5 2.6 27.4 6.7 6.5 18.7 Brent ($/bbl) 85.3 -0.1 4.0 3.0 15.8 10.8

MSCI EM 1,034.7 -1.3 -0.2 2.1 12.1 -5.7 1.5 12.1 Natural Gas ($/MMBtu) 1.7 -4.9 -8.3 4.7 -32.1 -34.2 

MSCI EM ex.China 7,013.0 -1.4 -1.2 1.6 22.9 1.4 2.3 13.7 Gold ($/oz) 2,155.9 -0.3 -1.1 7.6 12.4 4.5

MSCI Asia ex.Japan 651.7 -1.5 -0.2 2.7 7.6 -7.6 1.9 12.8 Copper ($/mt) 8,968.5 2.1 5.7 9.1 5.8 6.0

MSCI ASEAN 633.0 -1.2 -0.2 1.8 2.9 -1.3 0.9 13.3 Baltic Dry index 2,374.0 1.0 1.2 47.5 54.7 13.4

MSCI LATAM 2,507.8 -0.4 0.7 -1.2 29.4 10.3 -5.1 9.0 Bloomberg Commod. Index 230.3 0.1 1.3 3.5 1.9 1.7

Major Indices Last
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Forward
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 38,714.8 -0.5 -0.0 0.5 24.1 7.8 3.2 18.6 US 4.31 2 23 8 85 43

S&P 500 5,117.1 -0.6 -0.1 2.4 32.7 11.0 7.6 20.8 Europe (Germany) 2.44 2 18 8 31 42

NASDAQ 100 17,808.3 -1.1 -1.2 0.8 43.4 12.6 6.0 25.5 UK 4.10 1 13 5 78 57

STOXX600 504.8 -0.3 0.3 3.0 19.7 9.2 5.9 13.9 Japan 0.79 1 5 6 46 17

FTSE100 7,727.4 -0.2 0.9 1.0 9.4 8.3 0.9 11.3 China 2.35 -0 5 -9 -53 -21 

DAX30 17,936.7 -0.0 0.7 4.8 21.5 6.7 7.1 12.6 South Korea 3.41 6 9 -7 -1 24

NIKKEI 225 38,707.6 -0.3 -2.5 0.6 44.6 10.8 15.7 22.0 Indonesia 6.65 1 2 2 -12 17

TOPIX 2,670.8 0.3 -2.1 1.8 39.8 12.7 12.9 15.6 India 7.06 2 3 -2 -28 -11 

Hang Seng 16,720.9 -1.4 2.2 2.8 -10.9 -14.4 -1.5 7.9 Thailand 2.53 0 4 -5 8 -16 

HSCEI (H-Share) 5,820.5 -1.5 2.9 4.7 -8.7 -17.5 0.9 7.2 Global Aggregate Bonds 460.2       -1 -6 3 3 -11 

CSI300 (A-Share) 3,570.0 0.2 0.7 6.1 -7.6 -9.5 4.0 11.0 Global Investment Grade 262.8       -0 -3 2 13 -4 

Vietnam VN-Index 1,263.8 -0.0 1.3 4.5 23.0 3.2 12.1 10.9 Global High Yield 1,542.5     -2 -5 23 195 20

SET 1,386.0 -0.6 -0.0 1.0 -8.6 -1.2 -1.1 14.3 EM Bonds (Local FX) 145.3        -0 -1 1 6 -1 

JCI 7,328.1 -1.4 -0.0 0.4 14.8 8.3 1.5 14.0 CDX Investment Grade 50.0        0.7 0.3 -3.2 -32.8 -6.7 

SENSEX 72,643.4 -0.6 -2.0 0.3 26.9 15.2 0.7 20.3 CDX High Yield 333.0       3.5 3.7 -13.7 -169.9 -23.3 
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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(%)
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1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 
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Cons. Disc. 365.7 -1.0 -0.5 0.9 25.1 -0.9 3.4 18.8 Dollar Index 103.43 0.1 0.7 -0.8 -1.2 2.1

REITs 1,112.3 -0.4 -3.2 0.7 5.2 -1.8 -4.0 EUR 1.089 0.1 -0.5 1.1 2.9 -1.4 

Tech./IT 645.8 -1.5 -1.2 2.7 45.6 13.6 10.0 27.3 GBP 1.274 -0.1 -0.9 1.1 5.6 0.0

Utilities 145.5 0.1 -0.8 3.6 4.4 3.2 -0.8 13.6 JPY 149.04 -0.5 -1.3 0.6 -10.5 -5.4 

Communication Serv. 103.3 -1.0 0.3 0.6 33.7 -0.5 7.9 18.0 AUD 0.656 -0.3 -1.0 0.5 -0.9 -3.7 

Industrial 361.4 0.1 -0.4 3.8 28.3 7.4 6.6 19.5 CNY 7.20 -0.0 -0.1 -0.0 -4.0 -1.3 

Infras. 1,944.8 0.1 -0.9 2.6 5.6 1.1 0.6 13.8 KRW 1,329.8 -0.9 -0.8 0.3 -2.0 -2.9 

Material 336.7 -0.1 0.1 4.8 13.0 2.4 -0.3 16.2 TWD 31.63 -0.4 -0.6 -0.6 -3.2 -3.3 

Energy 256.9 0.1 2.3 5.1 24.7 20.3 6.4 10.7 INR 82.89 -0.1 -0.1 0.2 -0.3 0.4

Healthcare 368.4 -0.6 -1.1 0.8 16.3 7.1 5.8 19.2 IDR 15,599 -0.1 -0.1 0.2 -1.4 -1.3 

Cons. Stap. 271.5 -0.4 0.0 1.6 6.1 4.1 1.8 18.7 THB 35.90 -0.3 -1.5 0.5 -3.5 -4.6 

Financial 157.8 -0.1 -0.2 3.8 31.9 7.6 6.8 11.9 SGD 1.338 -0.1 -0.5 0.6 1.1 -1.3 



Source : Bloomberg, InTouch Capital Markets and Federal Reserve
; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish

ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะ การแถลงต่อ
ส่ือมวลชนของประธานเฟด หลังการประชุม FOMC ในช่วงเช้าตรู ่วนัพฤหัสฯ ตามเวลา
ประเทศไทย ซึ่งประธานเฟด รวมถึงบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด อาจยังคงย้าจดุยืน “ไม่รบีลด
ดอกเบ้ีย” ตามท่ีได้ส่งสัญญาณมาโดยตลอดในช่วงก่อนหน้า

Date Time Event
Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

03/21/2024 01:30
Fed Chair Powell Holds Post-Meeting 

Press Conference
N Yes

03/21/2024 23:00 Fed's Barr Participates in Fireside Chat N Yes

03/22/2024 20:00
Fed Listens Event, Opening Remarks 

from Powell
N Yes

03/22/2024 23:00
Fed's Barr Speaks on International 

Economic, Monetary Design
N Yes

03/23/2024 03:00
Fed's Bostic Participates in Moderated 

Conversation
MH Yes



Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ล่าสุด สะท้อนภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีชะลอตัวลง 
โดยเฉพาะในส่วนของภาคการผลิตและภาคการบรกิาร ทวา่โดยรวมตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ ยังคงเป็นภาคส่วนท่ีมีความแข็งแกรง่ ซึ่งช่วยหนุนความเช่ือม่ันผู้บรโิภคและ
การบรโิภคภาคเอกชนสหรฐัฯ  

จากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีโดยรวมยังดูดีอยู่ ส่วนอัตราเงินเฟอ้ก็มีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงช้า ได้ท าให้ผู้เล่นในตลาดเชื่อวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียในปีนี้ราว 3 ครัง้ 
สอดคล้องกับ Dot Plot เดือนธันวาคมท่ีผ่านมา ท าให้ หากเฟดไม่ได้ปรบั Dot Plot ใหม่
ไปจากเดิม เราคาดวา่ เงินดอลลารก็์อาจเคล่ือนไหวในกรอบ sideways 



Source : Bloomberg, Federal Reserves and Krungthai Global Markets

ดัชนี Fed Sentiment ท่ีพัฒนาโดยทาง Bloomberg Economics สะท้อนวา่ เฟด
อาจยังไม่ปรบัโทนการส่ือสารให้มีความ Hawkish มากขึ้น แม้ อัตราเงินเฟอ้จะสูง
กวา่คาด (Inflation Surprise สูงขึ้น) แต่ในส่วนภาพรวมเศรษฐกิจก็ยังมีการ
ชะลอตัวลงอยู่ (Growth Surprise ลดลง) ท าให้ Dot Plot ใหม่ในการประชุม
เดือนมีนาคมนี้ อาจไม่ได้แตกต่างไปจากเดิม



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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