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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ผู้เล่นในตลาดมั่นใจมากขึ้นวา่ เฟดอาจ
ลดดอกเบ้ียได้ราว 3 ครัง้ในปีน้ี สอดคล้องกับ Dot Plot 
ล่าสุด จากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังคงสดใส

▪ ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ี รายงานอัตราเงินเฟ้อของบรรดา
ประเทศเศรษฐกิจหลัก พรอ้มเตรยีมรบัมือความผันผวน
จากความวุน่วายของการเมืองสหรฐัฯ ท่ีอาจน าไปสู่ภาวะ 
Government Shutdown ได้ในช่วงปลายสัปดาห์

▪ แม้เงินดอลลารจ์ะแกวง่ตัว sideways ตามท่ีเรา
ประเมินไวก่้อนหน้า หลังผู้เล่นในตลาดได้เช่ือวา่เฟดจะลด
ดอกเบ้ียได้ตาม Dot Plot ล่าสุด อย่างไรก็ดี เงิน
ดอลลารม์ีโอกาสแข็งค่าข้ึนได้ หากบรรยากาศในตลาด
การเงินพลิกกลับมาอยู่ในภาวะปิดรบัความเส่ียง (Risk-
Off) ซึ่งต้องรอติดตามสถานการณ์การเมืองสหรฐัฯ ใน
ประเด็น Government Shutdown และรายงานผล
ประกอบการบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ในส่วนของค่าเงิน
บาท เราคงมองวา่เงินบาทมีโอกาสแกวง่ตัว sideways
down จากปัจจยักดดันฝ่ังอ่อนค่าท่ีทยอยแผ่วลง แต่
เงินบาทก็ยังขาดปัจจยัหนุนการแข็งค่าท่ีชัดเจน ท าให้
การแข็งค่าจะเป็นไปอย่างจ ากัด นอกจากน้ี ยังคงต้องจบั
ตาทิศทางเงินหยวนของจีน (CNY) ราคาทองค า 
รวมถึง ฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติ ท่ีส่งผลกระทบต่อ
แนวโน้มเงินบาทได้พอสมควรในช่วงน้ี

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.55-36.20 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานอัตราเงินเฟ้อ PCE 
เดือนมกราคม และดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิต
อุตสาหกรรม โดย ISM (Manufacturing PMI) ในเดือน
กุมภาพันธ์ โดยหากอัตราเงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ ชะลอตัวลงตาม
คาด ส่วนดัชนี PMI สหรฐัฯ ปรบัตัวสูงขึ้น ดีกวา่คาด สะท้อนภาพ
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังสดใส ก็อาจย่ิงท าให้ผู้เล่นในตลาดมั่นใจวา่ 
เฟดจะสามารถทยอยลดดอกเบ้ียได้ตาม Dot Plot ล่าสุด (ลด
ดอกเบ้ีย 3 ครัง้ และอาจเริม่การลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือน
มิถุนายน) อย่างไรก็ดี หากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ออกมาแย่กวา่คาด หรอือัตราเงินเฟ้อ PCE ชะลอลงกวา่คาด 
(โอกาสเกิดข้ึนต่า) ก็อาจท าให้ผู้เล่นในตลาดเริม่กลับมามองวา่ 
เฟดมีโอกาสลดดอกเบ้ียได้มากกวา่ Dot Plot ล่าสุดได้
นอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะ
รอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน
โดยเฉพาะ บรรดาบรษัิทค้าปลีก เช่น Macy’s, Lowe’s และ TJ 
Maxx ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมุมมองของผู้เล่นในตลาดต่อ
แนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ได้ และท่ีส าคัญ ผู้เล่นในตลาดก็จะรอ
จบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประกอบการ
ประเมินแนวโน้มดอกเบ้ียเฟด ท้ังน้ี ควรระวงัความผันผวนใน
ตลาดการเงินในช่วงสภาคองเกรสสหรฐัฯ ตัดสินใจเก่ียวกับ
งบประมาณรายจา่ยของรฐับาล ซึ่งความวุน่วายของการเมือง
สหรฐัฯ อาจท าให้รฐับาลสหรฐัฯ เส่ียงเผชิญภาวะปิดการ
ด าเนินงาน (Government Shutdown) และเส่ียงจะถูกลด
อันดับความน่าเช่ือถือ (Credit Rating) ได้

▪ ฝั่ งยุโรป – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีอัตราเงินเฟ้อ CPI ของยูโรโซน ใน
เดือนกุมภาพันธ์ ซึ่งนักวเิคราะห์ประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปจะ
ชะลอลงสู่ระดับ 2.5% (อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 2.9%) สอดคล้อง
กับการชะลอตัวของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี ธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) อาจยังไม่รบีส่งสัญญาณพรอ้มใช้นโยบายการเงินท่ีผ่อน
คลายมากขึ้น จนกวา่จะมั่นใจวา่อัตราเงินเฟ้อจะชะลอตัวลงเข้าสู่
เป้าหมาย 2% ได้ส าเรจ็ ซึ่ง ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลง
ของบรรดาเจา้หน้าท่ี ECB เพ่ือประกอบการพิจารณาแนวโน้ม
นโยบายการเงินของ ECB ท่ีผู้เล่นในตลาดต่างคาดวา่ ECB อาจ

เริม่ทยอยลดดอกเบ้ียลงได้ในการประชุมเดือนมิถุนายน และอาจ
ลดดอกเบ้ียราว -100bps ในปีน้ี

▪ ฝั่ งเอเชีย – ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ผู้เล่นในตลาดจะรอ
ลุ้น รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ของญ่ีปุ่น และยอดค้าปลีก 
(Retail Sales) ซึ่งหากออกมาแย่กวา่คาด ก็จะย่ิงท าให้ธนาคาร
กลางญ่ีปุ่น (BOJ) ยังไม่รบีปรบัเปล่ียนนโยบายการเงินให้
เข้มงวดมากขึ้น อย่างท่ีตลาดก าลังคาดหวงัอยู่ (เราคงมุมมอง
เดิมวา่ BOJ อาจทยอยใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดมากขึ้นในช่วง
ครึ่งหลังของปีน้ี) ซึ่งภาพดังกล่าวอาจกดดันให้เงินเยนญ่ีปุ่น 
(JPY) ผันผวนอ่อนค่าลงได้ นอกจากน้ี ในส่วนนโยบายการเงิน 
นักวเิคราะห์ต่างคาดวา่ ธนาคารนิวซีแลนด์ (RBNZ) อาจคงอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีระดับ 5.50% เพ่ือให้มั่นใจวา่ RBNZ จะสามารถคุม
อัตราเงินเฟ้อได้ส าเรจ็ ส่วนในฝ่ังจนี นักวเิคราะห์ต่างประเมินวา่ 
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิารของจนี ในเดือน
กุมภาพันธ์ อาจได้รบัผลกระทบจากช่วงเทศกาลตรุษจนี ซึ่งจะท า
ให้ช่ัวโมงการท างาน โดยเฉพาะในภาคการผลิตลดลงพอสมควร 
ส่วนภาคการบรกิาร แม้วา่อาจยังคงขยายตัวได้ต่อเน่ือง แต่การ
ฟื้ นตัวในภาคการบรกิารก็อาจได้รบัผลกระทบจากเทศกาลตรุษจนี
เช่นกัน อาทิ ในภาคการก่อสรา้งและบรกิารอื่นๆ 

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ ดัชนี PMI ภาคการผลิตในเดือน
กุมภาพันธ์อาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 47-48 จดุ สะท้อนการฟื้ นตัว
ของภาคการผลิตท่ีดีขึ้น สอดคล้องกับการพลิกกลับมาขยายตัว
ของยอดการส่งออกสินค้า ทวา่โดยรวมภาคการผลิตของไทย
ยังคงอยู่ในภาวะหดตัว และอาจใช้เวลาสักพักกวา่ท่ีจะกลับมา
ขยายตัวได้อีกครัง้ ท้ังน้ี ดัชนีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจเดือน
กุมภาพันธ์ ก็อาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 49 จดุ เช่นกัน ตามการจา้ง
งานและการลงทุนภาคเอกชนท่ีฟื้ นตัวดีขึ้นต่อเน่ือง ขณะท่ีปัจจยั
กดดันความเช่ือมั่นอาจมาจากผู้ประกอบการในภาคการผลิตท่ีจะ
ยังคงมีความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย  

Thailand GDP Q4/2023 +1.7%y/y
GDP 2023 +1.9%y/y

Exports +10.0%y/y
Imports +2.6%y/y

Net FX Reserves $ 0.0b
Manufacturing PMI (Fri)
Business Sentiment (Fri)

Asia-
Pacific

PBOC LPR-5y 3.95%
JP Imports -9.6%y/y
JP Mfg. PMI 47.2
JP Serv. PMI 52.5

JP Exports +11.9%y/y
PBOC LPR-1y 3.45%
BI Policy Rate 6.00%
BOK Policy Rate 3.50%

JP CPI Inflation (Tue)
RBNZ Policy Decision (Wed)
JP Retail Sales (Thu)
CH Mfg. & Non-Mfg. PMIs (Fri)

Europe EU Mfg. PMI 46.1
UK Mfg. PMI 47.1

EU Serv. PMI 50.0
UK Serv. PMI 54.3

GER IFO Bus. Survey 85.5
BOE & ECB Officials’ Comments
EU CPI Inflation (Fri)

U.S. S&P Serv. PMI 51.3
Init. Jobless Claims 201k
Cont. Claims 1.862m
S&P Mfg. PMI 51.5 

-

Fed Officials’ Comments
CB Consumer Confidence (Tue)
PCE Inflation (Thu)
ISM Manufacturing PMI (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 26 February 2024

Market at a Glance Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 
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(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 761.2 0.1 1.5 3.9 23.9 7.3 4.9 17.5 WTI ($/bbl) 76.5 -2.7 -2.0 2.9 1.5 6.8

MSCI DM 3,334.0 0.1 1.5 3.8 23.9 7.3 5.4 18.5 Brent ($/bbl) 81.6 -2.5 -2.2 2.6 -0.7 5.9

MSCI EM 1,028.3 -0.1 1.2 4.5 9.0 -5.8 0.6 11.9 Natural Gas ($/MMBtu) 1.6 -7.4 1.4 -34.6 -30.7 -36.2 

MSCI EM ex.China 6,952.6 -0.2 0.7 4.1 19.6 1.9 1.4 13.5 Gold ($/oz) 2,035.4 0.5 1.1 0.3 11.7 -1.3 

MSCI Asia ex.Japan 644.8 -0.0 1.4 5.3 5.0 -7.9 0.6 12.5 Copper ($/mt) 8,475.0 -0.3 0.8 2.0 -4.6 0.1

MSCI ASEAN 624.9 -0.8 -0.3 3.3 -0.3 -1.3 -1.0 13.2 Baltic Dry index 1,866.0 6.5 15.9 22.9 111.3 -10.9 

MSCI LATAM 2,534.9 -1.4 -0.7 -0.4 23.4 12.6 -4.4 9.1 Bloomberg Commod. Index 220.8 -1.0 -0.1 -3.0 -4.7 -2.5 

Major Indices Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 39,131.5 0.2 0.9 2.9 21.8 10.3 4.1 18.8 US 4.25 -7 -3 12 37 37

S&P 500 5,088.8 0.0 1.2 4.2 30.2 11.8 6.9 20.7 Europe (Germany) 2.36 -8 -4 1 -12 34

NASDAQ 100 17,937.6 -0.4 0.5 3.1 51.1 12.5 6.7 25.8 UK 4.04 -7 -7 5 45 50

STOXX600 497.3 0.4 1.2 2.9 12.4 10.6 4.1 13.6 Japan 0.72 0 -2 5 21 11

FTSE100 7,706.3 0.3 -0.1 1.3 1.5 9.8 0.1 11.2 China 2.40 -1 -4 -11 -53 -16 

DAX30 17,419.3 0.3 1.8 2.7 14.5 8.1 4.0 12.2 South Korea 3.48 5 0 11 -12 31

NIKKEI 225 39,098.7 2.2 2.5 9.4 45.5 12.7 16.8 22.1 Indonesia 6.57 0 -5 -3 -22 9

TOPIX 2,660.7 1.3 2.7 6.5 37.2 15.4 12.4 15.8 India 7.08 1 -2 -10 -29 -10 

Hang Seng 16,725.9 -0.1 2.4 4.8 -13.2 -14.0 -1.9 7.9 Thailand 2.56 0 -1 -11 1 -13 

HSCEI (H-Share) 5,765.1 0.1 3.7 7.6 -10.8 -17.3 -0.1 7.1 Global Aggregate Bonds 458.7       1 2 -2 14 -13 

CSI300 (A-Share) 3,489.7 0.1 3.7 4.7 -11.9 -11.3 1.7 10.7 Global Investment Grade 262.0       1 1 -1 17 -5 

Vietnam VN-Index 1,212.0 -1.2 0.2 3.1 18.6 2.7 7.4 10.4 Global High Yield 1,529.9     4 10 13 171 8

SET 1,398.1 -0.3 0.9 2.5 -11.9 0.6 -0.9 14.4 EM Bonds (Local FX) 144.4       -0 0 0 7 -2 

JCI 7,295.1 -0.6 -0.6 2.2 10.8 8.6 0.4 13.8 CDX Investment Grade 51.6         0.7 -1.6 -3.0 -23.9 -5.1 

SENSEX 73,142.8 -0.0 1.0 3.6 24.6 15.6 1.4 20.5 CDX High Yield 338.6       2.2 -8.1 -11.7 -119.7 -17.7 

Sectors* Last
1D

(%)
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(%)
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(%)
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(%)
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(%)

Forward

PE
Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 368.3 -0.2 1.5 6.5 23.8 -0.0 4.1 19.1 Dollar Index 103.94 -0.0 -0.3 0.3 -0.6 2.6

REITs 1,111.4 0.0 0.7 0.3 -0.3 -0.6 -4.0 EUR 1.082 -0.0 0.4 -0.3 2.1 -2.0 

Tech./IT 639.5 -0.2 1.6 3.9 50.2 12.8 8.9 26.9 GBP 1.267 0.1 0.6 -0.1 5.5 -0.5 

Utilities 142.5 0.3 1.1 0.4 2.3 3.9 -3.1 13.4 JPY 150.51 0.0 -0.2 -1.4 -10.5 -6.3 

Communication Serv. 103.9 -0.2 1.1 2.0 39.4 0.3 8.5 17.9 AUD 0.656 0.1 0.5 -0.3 -3.6 -3.7 

Industrial 355.2 0.4 1.9 5.5 23.3 8.7 4.6 19.2 CNY 7.20 -0.0 -0.0 -0.3 -4.0 -1.3 

Infras. 1,915.1 0.3 1.1 -0.2 2.5 2.2 -0.9 13.5 KRW 1,331.0 -0.2 0.3 0.2 -2.6 -3.0 

Material 326.4 0.5 1.0 1.7 5.2 2.6 -4.0 15.6 TWD 31.56 -0.2 -0.6 -0.7 -3.8 -3.1 

Energy 246.9 -0.4 0.7 2.2 9.5 20.1 1.9 10.3 INR 82.95 -0.1 0.1 0.3 -0.2 0.3

Healthcare 372.1 0.5 1.5 5.0 15.3 7.9 6.6 19.3 IDR 15,598 -0.1 0.2 0.3 -2.6 -1.3 

Cons. Stap. 271.8 0.2 1.5 2.1 5.5 5.6 1.7 18.6 THB 35.96 -0.0 0.1 -0.7 -3.4 -4.7 

Financial 154.8 0.4 1.5 3.9 16.2 8.9 4.6 11.7 SGD 1.343 -0.0 0.3 -0.1 -0.0 -1.7 



Date Time Event
Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

02/27/2024 07:40
Fed's Schmid Gives Speech on 

Economy, Monetary Policy Outlook
N No

02/27/2024 21:05
Fed's Barr Speaks on Counterparty 

Credit Risk
N Yes

02/29/2024 00:00
Fed's Bostic Participates in Fireside 

Chat
H Yes

02/29/2024 00:15
Fed's Collins Gives Remarks, Fireside 

Chat
N No

02/29/2024 00:45
Fed's Williams Delivers Keynote 

Remarks
N Yes

02/29/2024 22:50
Fed's Bostic Participates in Fireside 

Chat
H Yes

02/29/2024 23:00
Fed's Goolsbee Gives Remarks on 

Monetary Policy
MD No

03/01/2024 01:15
Fed's Mester Speaks on Financial 

Stability and Regulation
H Yes

03/01/2024 08:10
Fed's Williams Participates in 

Moderated Discussion
N Yes

03/01/2024 22:15
Fed's Waller Discusses Paper at US 

Monetary Policy Forum
H Yes

03/02/2024 00:15
Fed's Bostic Speaks on Economic 

Outlook, Real Estate
H Yes

03/02/2024 01:30
Fed's Daly Participates in Panel 

Discussion w/ Fed's Schmid
N Yes

03/02/2024 03:30
Fed's Kugler Speaks on the Dual 

Mandate
N Yes

Source : Bloomberg, InTouch Capital Markets and Federal Reserve
; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish

ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะ บรรดาเจา้หน้าท่ี
เฟด ซึ่งมักจะให้ความเห็นในเชิง Neutral เพราะ หากบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดดังกล่าว เริม่มี
การปรบัเปล่ียนมุมมอง เช่น มองวา่ เฟดอาจยังไม่รบีลดดอกเบ้ีย ก็จะย่ิงท าให้ผู้เล่นใน
ตลาดม่ันใจย่ิงขึ้น วา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียตาม Dot Plot ล่าสุด



สัปดาห์หน้า ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจด
ทะเบียน โดยเฉพาะ บรรดาหุ้นกลุ่มค้าปลีก เช่น Macy’s, Lowe’s และ TJ Maxx 

Source : Earnings Whispers



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


