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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI และดัชนี
ราคาผู้ผลิต PPI ของสหรฐัฯ ท่ีสูงกวา่คาด ท าให้ผู้เล่นใน
ตลาดมองวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียไม่ถึง 4 ครัง้ในปีน้ี 

▪ จบัตา รายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการ
บรกิารของประเทศเศรษฐกิจหลัก พรอ้มรอลุ้น รายงาน
อัตราการเติบโตเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ของปี 2023

▪ ธีม US Exceptionalism ท่ีเริม่แผ่วลง จะท าให้เงิน
ดอลลารย่์อตัวลงบ้างหรอืแกวง่ตัว sideways ท้ังน้ี 
เงินดอลลารอ์าจยังพอได้แรงหนุนบ้าง หากบรรดา
เจา้หน้าท่ีเฟดต่างย้าจดุยืนไม่รบีลดดอกเบ้ีย จนท าให้ผู้
เล่นในตลาดเช่ือวา่เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้ตาม Dot Plot
ล่าสุด จรงิ ในส่วนของค่าเงินบาท โมเมนตัมฝั่ งออ่นค่า
เริม่แผ่วลง เปิดโอกาสเงินบาทแกวง่ตัว sideways 
หรอืแข็งค่าขึ้นบ้าง แต่เงินบาทยังขาดปัจจยัหนุนการ
แข็งค่าท่ีชัดเจน และยังมีความเส่ียงผันผวนอ่อนค่า หาก
รายงานข้อมูล GDP ไทยออกมาแย่กวา่คาด ท าให้ผู้เล่น
ในตลาดย่ิงม่ันใจวา่ ธปท. อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่น้อยกวา่ 
2 ครัง้ในปีน้ี ขณะเดียวกัน ควรจับตาทิศทางเงินหยวน
ของจีน (CNY) ราคาทองค า รวมถึง ฟันด์โฟลวนั์ก
ลงทุนต่างชาติ ท่ีจะส่งผลกระทบต่อแนวโน้มเงินบาทได้
พอสมควรในช่วงน้ี

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.65-36.25 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานดัชนีผู้จดัการฝ่าย
จดัซื้อภาคการผลิตอุตสาหกรรมและภาคการบรกิาร โดย S&P 
Global (Manufacturing & Services PMIs) ในเดือน
กุมภาพันธ์ โดยหากดัชนี PMI สหรฐัฯ โดยเฉพาะในส่วนภาคการ
บรกิาร ปรบัตัวสูงข้ึน ดีกวา่คาด ก็อาจย่ิงท าให้ผู้เล่นในตลาด
ประเมินวา่ เฟดจะไม่รบีลดดอกเบ้ีย และหากบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด 
ต่างย้าจดุยืนไม่รบีลดดอกเบ้ียเช่นกัน ก็อาจท าให้สุดท้าย ผู้เล่นใน
ตลาดกลับมาเช่ือวา่ เฟดจะสามารถทยอยลดดอกเบ้ียได้ตาม Dot 
Plot ล่าสุด อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดต่างก็เริม่มองวา่ เฟดอาจ
ลดดอกเบ้ียไม่ถึง 4 ครัง้ ในปีน้ี ซึ่งใกล้เคียงกับมุมมองของเฟด
ใน Dot Plot ล่าสุด ท าให้ การปรบัมุมมองใหม่ของผู้เล่นในตลาด
อาจไม่ได้ช่วยหนุนให้เงินดอลลารแ์ละบอนด์ยีลด์สหรฐัฯ ปรบัตัว
ขึ้นต่อได้มากนัก ยกเวน้วา่ ผู้เล่นในตลาดจะมองวา่ เฟดอาจลด
ดอกเบ้ียได้น้อยกวา่ท่ีระบุไวใ้น Dot Plot ล่าสุด นอกเหนือจาก
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงาน
ผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนโดยเฉพาะ Nvidia
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้พอสมควร

▪ ฝั่ งยุโรป – บรรดาผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มดอกเบ้ีย
นโยบายของท้ังธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ผ่านรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการ
บรกิารของท้ังอังกฤษรวมถึงยูโรโซน นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะ
รอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี BOE และ ECB เพ่ือ
ประกอบการพิจารณาแนวโน้มนโยบายการเงินของท้ังสอง
ธนาคารกลาง โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาดต่างคาดวา่ BOE อาจเริม่
ทยอยลดดอกเบ้ียลงได้ในการประชุมเดือนสิงหาคม ส่วน ECB 
อาจเริม่ทยอยลดดอกเบ้ียลงได้ในการประชุมเดือนมิถุนายน

▪ ฝั่ งเอเชีย – ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ผู้เล่นในตลาดจะรอ
ลุ้นวา่ ธนาคารกลางจนี (PBOC) จะปรบัลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้
ลูกหน้ีช้ันดี (Loan Prime Rate: LPR) เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ
เพ่ิมเติมหรอืไม่ โดยนักวเิคราะห์บางส่วนมองวา่ PBOC อาจลด

อัตราดอกเบ้ีย LPR ลง -10bps เพ่ือช่วยหนุนให้เศรษฐกิจฟื้ นตัว
ดีขึ้น นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานดัชนี PMI ภาค
การผลิตและภาคการบรกิารของญ่ีปุ่น เพ่ือประเมินแนวโน้มการ
ปรบัดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) อน่ึง ใน
ส่วนนโยบายการเงิน เราคาดวา่ ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) 
อาจคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 6.00% หลังอัตราเงินเฟ้อยังสูงกวา่
เป้าหมายของ BI ขณะเดียวกัน BI ก็ต้องการลดแรงกดดันต่อ
เงินรูเปียะห์ (IDR) ในช่วงท่ีตลาดเริม่กังวลวา่ เฟดจะไม่รบีลด
ดอกเบ้ียตามท่ีเคยประเมินไว ้ส่วนธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) 
ก็จะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 3.50% เพ่ือให้มั่นใจวา่ อัตราเงินเฟ้อ
จะทยอยกลับสู่เป้าหมาย 2% ได้

▪ ฝั่ งไทย – บรรดานักวเิคราะห์ต่างประเมินวา่ เศรษฐกิจไทยในไตร
มาสท่ี 4 ของปี 2023 อาจขยายตัวเพียง 2.5%y/y ท าให้ท้ังปี 
2023 เศรษฐกิจจะโตราว +2.1%y/y ซึ่งน้อยกวา่ท่ีนักวเิคราะห์ต่าง
ได้ประเมินไวก่้อนหน้า ท้ังน้ี ปัจจยัส าคัญท่ีกดดันการเติบโต
เศรษฐกิจไทยอาจมาจากการหดตัวต่อเน่ืองของสินค้าคงคลัง 
(Inventories) รวมถึงการใช้จา่ยและการลงทุนภาครฐัท่ีชะลอ
ลงชัดเจน ตามการจดัต้ังรฐับาลและพิจารณางบประมาณท่ีล่าช้า 
อน่ึง หากเศรษฐกิจไทยขยายตัวได้แย่กวา่ท่ีตลาดประเมินไวม้าก ก็
อาจท าให้ผู้เล่นในตลาดย่ิงคาดหวงัวา่ ธนาคารแห่งประเทศไทยจะ
ทยอยลดดอกเบ้ียนโยบายลงอย่างน้อย 2 ครัง้ ในปีน้ี

Thailand Net FX Reserves $ -0.5b Consumer Conf. 62.9-
GDP Q4/2023 (Mon)
Exports & Imports (TBA)

Asia-
Pacific

JP GDP Q4/23 -0.1%q/q -
BSP Policy Rate 6.50%
PBOC MLF-1y 2.50%

PBOC LPR-1y/5y (Tue)
BI Policy Decision (Wed)
JP Mfg. & Services PMIs (Thu)
BOK Policy Decision (Thu)

Europe UK CPI +4.0%y/y
UK Core CPI +5.1%y/y

UK Unemployment 3.8%
GER ZEW Survey 19.9
EU ZEW Survey 25.0
UK Ret. Sales +3.4%m/m

-

BOE & ECB Officials’ Comments
EU/UK Mfg. & Serv. PMIs (Thu)
GER IFO Business Climate (Fri)
ECB Inflation Expectations (Fri)

U.S.
Cont. Claims 1.895m
Retail Sales -0.8%m/m
UofM Cons. Sent. 79.6

CPI +3.1%y/y
Core CPI +3.9%y/y
Init. Jobless Claims 212k
PPI +0.9%y/y

-
Fed Officials’ Comments
FOMC Meeting Minutes (Thu)
S&P Mfg. & Serv. PMIs (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 18 February 2024
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MSCI World 750.2 -0.0 0.3 3.7 18.9 5.6 3.4 17.4 WTI ($/bbl) 79.2 1.5 3.1 9.4 0.9 10.5

MSCI DM 3,285.1 -0.1 0.1 3.6 18.9 5.6 3.8 18.3 Brent ($/bbl) 83.5 0.7 1.6 6.6 -2.0 8.3

MSCI EM 1,016.2 0.8 2.1 4.7 4.7 -8.2 -0.6 11.7 Natural Gas ($/MMBtu) 1.6 1.8 -12.9 -44.5 -32.6 -36.0 

MSCI EM ex.China 6,903.5 0.4 1.6 4.2 16.3 0.2 0.7 13.4 Gold ($/oz) 2,013.6 0.5 -0.5 -0.7 9.7 -2.4 

MSCI Asia ex.Japan 635.8 1.0 2.4 5.3 0.8 -10.3 -0.8 12.2 Copper ($/mt) 8,409.2 2.3 4.3 1.7 -6.5 -0.6 

MSCI ASEAN 626.5 0.9 1.9 2.9 -2.2 -1.3 -0.8 13.0 Baltic Dry index 1,610.0 1.8 4.2 7.1 199.3 -23.1 

MSCI LATAM 2,553.8 0.6 0.8 1.6 20.8 9.8 -4.0 9.0 Bloomberg Commod. Index 222.5 0.7 -0.6 -0.2 -4.8 -1.7 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 38,628.0 -0.4 -0.1 2.2 16.6 9.2 2.8 18.6 US 4.28 5 10 22 42 40

S&P 500 5,005.6 -0.5 -0.4 3.6 24.7 10.3 5.1 20.5 Europe (Germany) 2.40 4 2 14 -8 38

NASDAQ 100 17,686.0 -0.9 -1.5 2.2 44.3 10.1 5.2 25.5 UK 4.11 5 2 31 61 57

STOXX600 491.6 0.6 1.4 4.9 9.5 9.3 2.8 13.5 Japan 0.74 0 1 14 23 12

FTSE100 7,711.7 1.5 1.8 3.5 -0.0 9.0 -0.0 11.1 China 2.44 2 1 -8 -46 -12 

DAX30 17,117.4 0.4 1.1 3.4 10.6 6.9 2.2 12.0 South Korea 3.48 0 8 17 0 31

NIKKEI 225 38,487.2 0.9 4.4 7.0 42.9 10.8 15.0 21.7 Indonesia 6.62 -1 1 -5 -7 14

TOPIX 2,624.7 1.3 2.4 4.6 35.1 13.5 10.9 15.6 India 7.10 1 -1 -5 -22 -8 

Hang Seng 16,340.0 2.5 1.6 6.7 -18.1 -16.2 -4.1 7.7 Thailand 2.58 0 1 -20 -2 -12 

HSCEI (H-Share) 5,558.9 2.7 2.5 8.4 -17.5 -20.3 -3.6 6.8 Global Aggregate Bonds 456.8       -1 -2 -3 7 -15 

CSI300 (A-Share) 3,364.9 0.6 4.6 2.9 -14.5 -14.7 -1.9 10.3 Global Investment Grade 260.6       -1 -1 -2 13 -6 

Vietnam VN-Index 1,209.7 0.6 3.2 2.4 16.2 2.5 7.2 10.2 Global High Yield 1,519.6     -0 0 11 155 -2 

SET 1,386.3 -0.1 -0.2 0.5 -13.6 0.2 -1.9 14.0 EM Bonds (Local FX) 144.1        -0 -0 1 5 -2 

JCI 7,335.5 0.4 1.2 1.5 10.7 8.9 1.0 13.9 CDX Investment Grade 53.2         0.8 -1.0 -2.2 -19.6 -3.5 

SENSEX 72,426.6 0.5 1.2 1.2 20.3 13.9 0.4 20.3 CDX High Yield 346.7       5.1 -1.1 -13.2 -97.8 -9.7 
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Cons. Disc. 362.8 0.1 0.4 5.2 16.6 -2.5 2.5 18.7 Dollar Index 104.28 -0.0 0.2 0.9 0.4 2.9

REITs 1,104.1 -0.7 -0.1 -1.0 -4.5 -1.4 -4.7 EUR 1.078 0.0 -0.1 -0.9 1.0 -2.4 

Tech./IT 629.4 -0.7 -1.7 3.5 43.9 10.4 7.2 27.0 GBP 1.260 0.0 -0.2 -0.3 5.1 -1.0 

Utilities 140.9 -0.1 1.1 -0.8 -1.2 2.0 -4.3 13.3 JPY 150.21 -0.2 -0.6 -2.0 -10.8 -6.1 

Communication Serv. 102.8 -0.9 -0.7 4.7 32.3 -1.2 7.3 17.9 AUD 0.653 0.1 0.1 -0.8 -5.1 -4.1 

Industrial 348.7 0.2 1.3 4.4 18.1 7.3 2.7 19.0 CNY 7.19 0.0 -0.0 -0.3 -5.7 -1.3 

Infras. 1,895.1 0.1 1.4 -0.5 -0.7 0.7 -1.9 13.4 KRW 1,335.5 -0.1 -0.2 -0.3 -3.8 -3.3 

Material 323.3 1.1 2.0 2.5 1.4 1.4 -4.9 15.2 TWD 31.36 0.2 -0.0 0.2 -3.4 -2.5 

Energy 245.3 0.4 1.6 5.5 8.1 20.5 1.3 10.1 INR 83.02 0.0 0.0 0.1 -0.4 0.2

Healthcare 366.6 0.5 1.0 3.4 10.7 6.2 4.9 19.0 IDR 15,624 -0.0 0.1 -0.2 -3.0 -1.4 

Cons. Stap. 267.7 0.2 0.3 1.5 2.6 3.7 0.1 18.4 THB 36.00 0.2 -0.2 -1.6 -4.6 -4.8 

Financial 152.5 0.3 1.8 4.2 12.0 8.0 2.9 11.6 SGD 1.347 -0.1 -0.1 -0.3 -0.8 -2.0 



Source : Bloomberg and Federal Reserve; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish

ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะ บรรดา
เจา้หน้าท่ีเฟด ซึ่งมักจะให้ความเห็นในเชิง Hawkish เช่น ย้าจดุยืน เฟดไม่รบีลด
ดอกเบ้ียนโยบาย เพราะ หากบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดดังกล่าว เริม่มีการปรบัเปล่ียน
มุมมอง ก็อาจเพ่ิมโอกาสในการลดดอกเบ้ียของเฟดในอนาคตอันใกล้ได้  

Date Time Event
BE Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

02/21/2024 20:00 Fed's Bostic Gives Welcoming Remarks N Yes

02/22/2024 22:00 Fed's Jefferson to Give Speech, Q&A N Yes

02/23/2024 01:00
Fed's Bowman Speaks to Exchequer 

Club in Washington
MH Yes

02/23/2024 02:00
Fed's Harker Speaks on Economic 

Outlook
MD No

02/23/2024 05:00
Fed's Cook Speaks at Macrofinance 

Conference
MD Yes

02/23/2024 05:00
Fed's Kashkari Participates in Panel 

Discussion on Outlook
MH No

02/23/2024 07:35
Fed's Waller Speaks on Economic 

Outlook
H Yes



สัปดาห์หน้า ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจด
ทะเบียน โดยเฉพาะ บรรดาหุ้นธีม AI (Semiconductor) อาทิ Nvidia

Source : Earnings Whispers



Source : TradingView

ในเชิงเทคนิคัล โมเมนตัมการอ่อนค่าของเงินบาทเริม่แผ่วลงบ้าง ท าให้ในระยะส้ัน 
เงินบาทอาจแกวง่ตัว sideways และมีโอกาสทยอยแข็งค่าขึ้นได้บ้าง ซึ่งเราประเมิน
วา่ เงินบาทอาจยังไม่สามารถอ่อนค่าทะลุโซน 36.50 บาทต่อดอลลาร ์ไปได้ง่ายนัก 
ขณะเดียวกัน เงินบาทยังคงขาดปัจจยัหนุนการแข็งค่า ท าให้ แม้วา่ เงินบาทจะ
สามารถแข็งค่าหลุดระดับ 36.00 บาทต่อดอลลารไ์ด้ แต่เงินบาทก็อาจยังไม่สามารถ
แข็งค่าหลุดโซนแนวรบัแถว 35.50-35.60 บาทต่อดอลลาร ์

เงินดอลลารอ์าจเริม่แกวง่ตัว sideways หรอื อ่อนค่าลง หลังธีม US Exceptionalism
เริม่แผ่วลง จากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ทยอยออกมาผสมผสานบ้าง กอปรกับ 
บรรยากาศในตลาดการเงินท่ียังคงอยู่ภาวะเปิดรบัความเส่ียง (Risk-On)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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