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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินบาทผันผวนอ่อนค่าลง ท่ามกลาง
มุมมองของตลาดท่ีเช่ือวา่ ธนาคารแห่งประเทศไทยอาจ
ลดดอกเบ้ียได้ราว 2 ครัง้ในปีน้ี ส่วนเงินดอลลารยั์งคง
ได้แรงหนุนจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจท่ีสดใส

▪ จบัตา รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI รวมถึง ยอดค้าปลีก
ของสหรฐัฯ และอังกฤษ และติดตาม ถ้อยแถลงของ
บรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด อย่างใกล้ชิด

▪ เงินดอลลารมี์โอกาสแข็งค่าขึ้นต่อได้ หากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ และถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี
เฟดท าให้ผู้เล่นในตลาดย่ิงเช่ือวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้
น้อยกวา่ท่ีตลาดประเมินไว ้นอกจากน้ี หากตลาดประเมิน
วา่ BOE อาจลดดอกเบ้ียได้เรว็กวา่ เฟด ก็อาจกดดันเงิน
ปอนด์อังกฤษ (GBP) และหนุนการแข็งค่าของเงิน
ดอลลารไ์ด้ ในส่วนของค่าเงินบาท โมเมนตัมฝั่ งออ่นค่า
ยังคงอยู่ โดยต้องจบัตาแนวต้านเชิงจติวทิยา 36.00 
บาทต่อดอลลาร ์เพราะการอ่อนค่าทะลุโซนดังกล่าวจะปิด
ฉากเทรนด์การแข็งค่าต้ังแต่เดือนตุลาคมปีก่อนหน้า 
ท้ังน้ีควรจับตาทิศทางราคาทองค า รวมถึง ฟันด์โฟลว์
นักลงทุนต่างชาติ ท่ีเป็นอีกปัจจยัส่งผลกระทบต่อ
แนวโน้มเงินบาทได้พอสมควรในช่วงน้ี

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.45-36.15 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI
และยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือนมกราคม โดยหาก
โมเมนตัมการชะลอตัวของ อัตราเงินเฟ้อ CPI ยังไม่สอดคล้องกับ
การชะลอตัวเข้าใกล้เป้า 2% ของเฟด ได้ภายในครึ่งแรกของปีน้ี ก็
อาจท าให้ ผู้เล่นในตลาดย่ิงมองวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้น้อยกวา่
ท่ีก าลังประเมินอยู่ นอกจากน้ี หากยอดค้าปลีกยังคงขยายตัวได้ดี 
สะท้อนความแข็งแกรง่ของการบรโิภคภาคเอกชน ก็อาจท าให้ผู้
เล่นในตลาดต่างเช่ือในสมมติฐานเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอลงแบบ 
“Soft Landing” นอกจากน้ี หากข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ออกมาดีกวา่คาด ชัดเจน ก็อาจท าให้ผู้เล่นในตลาดเริม่เช่ือวา่ 
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ก็มีแนวโน้มขยายตัวต่อแบบ “No Landing”
โดยท้ังมุมมองของผู้เล่นในตลาด ไม่วา่จะ Soft Landing หรอื 
No Landing ก็อาจท าให้ผู้เล่นในตลาดทยอยเช่ือวา่ เฟดจะไม่รบี
ลดดอกเบ้ีย และการลดดอกเบ้ียอาจน้อยกวา่ท่ีตลาดประเมิน 
(การลดดอกเบ้ียของเฟด อาจเป็นไปตาม Dot Plot ล่าสุด) และ
นอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะ
รอจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอย่างใกล้ชิด เพ่ือ
ประเมินแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของเฟดในปีน้ี โดยต้องระวงัการ
ส่ือสารในลักษณะ Hawkish ในช่วงต้นสัปดาห์ จากบรรดา
เจา้หน้าท่ีเฟด อาทิ Michelle Bowman และ Thomas Barkin

▪ ฝั่ งยุโรป – บรรดาผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการลด
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ผ่านรายงานอัตราเงิน
เฟ้อ CPI รวมถึง ยอดค้าปลีก (Retail Sales) โดยหากผู้เล่นใน
ตลาดมั่นใจวา่ BOE อาจลดดอกเบ้ียได้เรว็กวา่เฟด (ก่อนเดือน
พฤษภาคม) ก็อาจกดดันให้เงินปอนด์อังกฤษ (GBP) ผันผวน
อ่อนค่าลงได้ ท้ังน้ี ข้อมูลจากสถิติในอดีตต้ังแต่ปี 1997 สะท้อนวา่ 
หากเริม่มีคณะกรรมการนโยบายการเงิน ลงมติเห็นชอบให้ลด
ดอกเบ้ีย BOE จะเริม่ลดดอกเบ้ียได้จรงิ ในอีกราว 2 การประชุม 
หลังจากน้ัน ท าให้ ตอนน้ี มีโอกาสท่ี BOE จะลดดอกเบ้ียได้จรงิ 
ในการประชุมเดือนพฤษภาคม  

▪ ฝั่ งเอเชีย – ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ผู้เล่นในตลาดจะรอ
จบัตารายงานอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจญ่ีปุ่น ในไตรมาสท่ี 4 
ซึ่งบรรดานักวเิคราะห์ประเมินวา่ เศรษฐกิจญ่ีปุ่นอาจขยายตัวราว 
+0.3% จากไตรมาสก่อนหน้า หรอื คิดเป็น +1.2% เม่ือเทียบเป็น
รายปี หนุนโดยการขยายตัวของการบรโิภค การลงทุน และการ
ส่งออกท่ีดีขึ้น โดยการฟื้ นตัวต่อเน่ืองของเศรษฐกิจญ่ีปุ่น ก็อาจ
เปิดโอกาสให้ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ทยอยใช้นโยบาย
การเงินท่ีเข้มงวดมากขึ้นได้ ส่วนในฝั่ งฟิลิปปินส์ เราคาดวา่ 
แนวโน้มการข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางฟิลิปปินส์ (BSP) ได้
จบลงแล้ว หลังอัตราเงินเฟ้อได้ชะลอลงต่อเน่ือง เข้าสู่กรอบ
เป้าหมาย 2%-4% ท้ังน้ี BSP อาจเลือกท่ีจะคงอัตราดอกเบ้ียท่ี
ระดับ 6.50% และอาจทยอยลดดอกเบ้ียลงได้ต้ังแต่ช่วงไตรมาสท่ี 
2 ของปีน้ี  

▪ ฝั่ งไทย – เราคาดวา่ แนวโน้มการฟื้ นตัวต่อเน่ืองของการบรโิภค 
ท่ามกลางความหวงัการฟื้ นตัวเศรษฐกิจและการทยอยออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล จะช่วยให้ดัชนีความเช่ือมั่น
ผู้บรโิภค (Consumer Confidence) ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองสู่ระดับ 
63 จดุ ในเดือนมกราคม

Thailand
CPI -1.11%y/y
Core CPI +0.52%y/y
Net FX Reserves $ -0.1b

-BOT Policy Rate 2.50% Consumer Confidence (Tue)

Asia-
Pacific

CH CPI -0.8%y/y CH PPI -2.5%y/y
RBA Policy Rate 4.35%
RBI Policy Rate 6.50%

JP GDP Q4/2023 (Thu)
BSP Policy Decision (Thu)
CH MLF-1yr (Sun)

Europe EU 1y Inflation Exp. 3.2%
EU Ret. Sales -1.1%m/m

EU Investor Conf. -12.9
EU 3y Inflation Exp. 2.5%

-

BOE & ECB Officials’ Comments
GER ZEW Survey (Tue)
UK CPI Inflation (Wed)
UK Retail Sales (Fri)

U.S. -
ISM Services PMI 53.4
Init. Jobless Claims 218k
Cont. Claims 1.871m

-

Fed Officials’ Comments
CPI Inflation (Tue)
Retail Sales (Thu)
UofM Consumer Sentiment (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 12 February 2024

Market at a Glance Last
1D

(%)
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(%)

YTD 
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Forward
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Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 747.9 0.4 1.0 3.3 18.2 5.3 3.0 17.2 WTI ($/bbl) 76.8 0.8 6.3 6.4 -1.6 7.2

MSCI DM 3,281.4 0.5 1.0 3.6 18.2 5.3 3.7 18.2 Brent ($/bbl) 82.2 0.7 6.3 5.9 -2.7 6.7

MSCI EM 995.5 -0.2 0.7 -0.0 1.1 -8.8 -2.7 11.6 Natural Gas ($/MMBtu) 1.8 -3.7 -11.2 -42.1 -24.0 -26.5 

MSCI EM ex.China 6,797.6 -0.0 0.1 1.2 13.4 -0.1 -0.8 13.3 Gold ($/oz) 2,024.3 -0.5 -0.8 -0.3 8.7 -1.9 

MSCI Asia ex.Japan 621.2 -0.2 0.9 0.2 -3.7 -10.9 -3.1 12.1 Copper ($/mt) 8,065.0 -0.2 -3.7 -2.4 -9.9 -4.7 

MSCI ASEAN 614.8 -0.0 -0.8 -1.3 -5.6 -2.3 -2.7 12.9 Baltic Dry index 1,545.0 4.9 9.8 5.8 156.6 -26.2 

MSCI LATAM 2,532.5 -0.1 -0.1 -2.5 22.7 9.2 -4.8 9.1 Bloomberg Commod. Index 223.9 -0.0 0.4 -0.6 -6.0 -1.1 

Major Indices Last
1D

(%)
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Forward
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 38,671.7 -0.1 0.0 3.0 16.7 9.3 2.7 18.6 US 4.18 2 16 16 52 30

S&P 500 5,026.6 0.6 1.4 5.2 24.9 10.2 5.5 20.6 Europe (Germany) 2.38 3 14 19 8 36

NASDAQ 100 17,962.4 1.0 1.8 6.8 47.2 10.0 6.8 26.0 UK 4.09 4 17 30 80 55

STOXX600 484.8 -0.1 0.2 1.8 9.6 8.9 1.4 13.3 Japan 0.73 2 5 14 23 11

FTSE100 7,572.6 -0.3 -0.6 -0.7 -0.3 8.6 -2.0 10.9 China 2.44 2 1 -8 -46 -12 

DAX30 16,926.5 -0.2 0.0 1.3 10.6 6.4 1.0 11.8 South Korea 3.41 2 6 5 10 23

NIKKEI 225 36,897.4 0.1 2.0 3.7 36.1 9.9 10.3 20.7 Indonesia 6.62 0 4 -9 -10 14

TOPIX 2,557.9 -0.2 0.7 2.6 32.0 12.5 8.1 15.2 India 7.11 3 5 -8 -24 -7 

Hang Seng 15,746.6 -0.8 1.4 -3.1 -22.8 -16.8 -7.6 7.5 Thailand 2.57 0 -10 -16 5 -13 

HSCEI (H-Share) 5,306.8 -1.0 1.7 -3.2 -22.7 -21.0 -8.0 6.5 Global Aggregate Bonds 458.3       -0 -4 -8 4 -13 

CSI300 (A-Share) 3,364.9 0.6 4.6 2.5 -16.0 -14.8 -1.9 10.4 Global Investment Grade 261.4        -0 -2 -4 12 -5 

Vietnam VN-Index 1,198.5 0.8 2.9 3.9 15.6 4.0 6.2 10.1 Global High Yield 1,519.3      1 1 1 143 -3 

SET 1,388.4 -0.0 0.3 -1.8 -14.2 0.1 -1.9 14.0 EM Bonds (Local FX) 144.3        0 -1 -1 3 -2 

JCI 7,235.2 -0.2 0.4 -0.1 9.5 8.4 -0.4 13.7 CDX Investment Grade 54.1         -1.1 -0.5 -0.4 -17.1 -2.6 

SENSEX 71,595.5 0.2 -0.7 -1.2 19.6 12.9 -0.8 20.1 CDX High Yield 347.8       -6.0 -3.6 -3.3 -83.9 -8.6 

Sectors* Last
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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YTD 

(%)

Cons. Disc. 361.4 0.7 1.9 4.1 17.4 -2.8 2.1 18.6 Dollar Index 104.11 -0.1 0.2 1.5 0.9 2.7

REITs 1,105.8 0.1 -0.1 -3.4 -5.7 -1.6 -4.5 EUR 1.078 0.1 -0.0 -1.3 0.4 -2.3 

Tech./IT 640.4 1.3 3.2 9.1 45.4 10.6 9.0 27.0 GBP 1.263 0.1 -0.0 -0.6 4.2 -0.8 

Utilities 139.4 -0.1 -2.4 -5.7 -1.8 1.0 -5.5 13.1 JPY 149.29 0.0 -0.6 -3.2 -11.9 -5.5 

Communication Serv. 103.6 0.6 0.6 6.3 33.5 -1.1 8.1 17.8 AUD 0.652 0.5 0.2 -2.4 -5.9 -4.2 

Industrial 344.2 0.0 0.7 2.1 17.1 6.9 1.3 18.7 CNY 7.19 0.0 -0.0 -0.3 -5.7 -1.3 

Infras. 1,869.4 0.1 -2.6 -4.0 -1.3 0.1 -3.3 13.2 KRW 1,333.1 -0.4 -0.8 -1.3 -5.5 -3.2 

Material 317.0 -0.2 -1.3 -2.9 -0.8 1.2 -6.8 15.1 TWD 31.36 -0.1 -0.2 -1.2 -4.1 -2.5 

Energy 241.3 -0.7 -0.3 0.0 1.3 20.8 -0.9 10.1 INR 83.03 -0.1 -0.1 0.1 -0.6 0.2

Healthcare 362.9 0.2 1.2 0.9 9.1 5.0 3.8 18.9 IDR 15,635 0.6 0.9 -0.7 -3.1 -1.5 

Cons. Stap. 267.0 -1.0 -1.1 -0.5 3.3 3.2 -0.2 18.5 THB 35.92 -0.2 -1.0 -2.7 -6.4 -4.6 

Financial 149.7 0.2 0.0 2.0 9.6 8.1 1.0 11.4 SGD 1.346 0.1 -0.2 -1.1 -1.5 -1.9 



Source : Bloomberg and Federal Reserve; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish

ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะ บรรดา
เจา้หน้าท่ีเฟด ซึ่งมักจะให้ความเห็นในเชิง Hawkish เช่น ย้าจดุยืน เฟดไม่รบีลด
ดอกเบ้ียนโยบาย เพราะ หากบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดดังกล่าว เริม่มีการปรบัเปล่ียน
มุมมอง ก็อาจเพ่ิมโอกาสในการลดดอกเบ้ียของเฟดในอนาคตอันใกล้ได้  

Date Time Event
BE Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

02/12/2024 21:20
Fed's Bowman Speaks at Community 

Bank Conference
MH Yes

02/13/2024 00:00
Fed's Barkin Speaks at Atlanta 

Economics Club Event
H Yes

02/13/2024 01:00
Fed's Kashkari Moderates Economic 

Club of Minnesota Discussion
MH No

02/14/2024 21:30 Fed's Goolsbee Speaks in Q&A MD No

02/15/2024 04:00 Fed's Barr Speaks at NABE Conference N Yes

02/16/2024 01:15
Fed's Waller Gives Remarks on Dollar's 

International Role
H Yes

02/16/2024 07:00 Fed's Bostic Speaks on Outlook, Policy N Yes

02/16/2024 21:10 Fed's Barr Speaks on Bank Supervision N Yes

02/17/2024 00:10 Fed's Daly Speaks at NABE Conference D Yes



Source : Wall Street Journal

บรรดานักวเิคราะห์ทยอยปรบัสมมติฐานต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ และทิศทาง
ดอกเบ้ียของเฟด โดยล่าสุด นักวเิคราะห์เริม่มองวา่ เฟดจะไม่รบีลดดอกเบ้ีย และการ
ลดดอกเบ้ียอาจน้อยกวา่ท่ีเคยประเมินไว ้ท้ังน้ี เราได้ปรบัมุมมองใหม่ วา่ เฟดอาจเริม่
ลดดอกเบ้ียในเดือนพฤษภาคม และอาจลดดอกเบ้ียราว -150bps 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


