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ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ
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Tech at reasonable price!!!!: KT-Technology 



Market Summary
EQUITIES: Neutral
• ดัชนีหุ้นท่ัวโลก (MSCI ACWI Index) ปรับตัวข้ึนต่อ 0.3% ในสัปดาห์ท่ี

ผ่านมาโดย หุ้นกลุ่ม Material และ หุ้นกลุ่ม Financial เป็นกลุ่มท่ี
ปรบัตัวข้ึนได้มากท่ีสุดท่ี 2.0% และ 1.8% ตามล าดับ

• Krungthai CIO View: แม้ตลาดสหรัฐฯ จะปรับตัวลงจากตัวเลขเงิน
เฟ้อท้ังฝั่ งผู้บริโภคและผู้ผลิตท่ีออกมาสูงกว่าคาด บ่ันทอนความหวัง
การปรบัลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด แต่ผลประกอบการท่ีออกมาค่อนข้าง
สดใส ส่งผลบวกต่อตลาดหุ้นยุโรปและญ่ีปุ่น ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1.4% และ 
2.4% ตามล าดับ

FIXED INCOME: Overweight
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมข้ึน จากมุมมองท่ี

เฟดอาจจะคงอัตราดอกเบี้ยนานกว่าท่ีตลาดคาดไว้ ตามเงินเฟ้อท้ังฝั่ ง
ผู้บรโิภคและผู้ผลิตท่ีออกมาสูงกวา่คาด ณ ส้ินสัปดาห์อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ  10 ปีข้ึนมาอยู่ท่ี 4.28%

• Krungthai CIO View: Krungthai CIO ประเมินว่า ระดับดอกเบี้ย
นโยบายของสหรัฐฯ และไทยได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว และในฝั่ งของ
สหรัฐฯ จะเริ่มลดดอกเบ้ียอย่างเร็วในช่วงไตรมาส 2 ของปี 2024
แนะน าเข้าลงทุนตราสารหน้ีไทยและท่ัวโลก

COMMODITIES: Neutral
• ในสัปดาห์ ท่ี ผ่านมา ทองค าปรับลดลงต่อเ น่ือง 0.5%จากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรัฐฯ ท่ีปรับเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีน้ามันปรับตัว
ข้ึนต่อ 3.1% จากความไม่แน่นอนในตะวนัออกกลาง

• Krungthai CIO View: ทองค ายังคงเป็นสินทรัพย์ท่ีน่าสนใจส าหรับ
การกระจายความเส่ียงของพอร์ท แนะน าทยอยสะสมท่ีระดับ 2,000
ดอลลาร์ต่อออนซ์ ด้านน้ามันดิบ มองกรอบการเคล่ือนไหว 70-90 
ดอลลารต่์อบารเ์รล โดยสามารถเข้าซ้ือ Trading ได้
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• ถึงแม้ว่าหุ้นเทคโนโลยีมีการปรับตัวข้ึนได้ดีในปี 2023 แต่ถ้าเรา
วิเคราะห์เชิงลึกจะเห็นได้ว่าการปรับตัวขึ้นนั้นเป็นการกระจุกในหุ้น
ขนาดใหญ่ไม่ก่ีตัว ในหุ้นกลุ่ม “Magnificent 7” และหุ้นเทคโนโลยี
สหรัฐฯ โดยมีปัจจัยจากกระแสเรื่องปัญญาประดิษฐ์ (Artificial 
Intelligence)

• ในช่วงต่อไป เรามองว่า ยังมีโอกาสในการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยี 
หรอืหุ้นท่ีได้รบัผลประโยชน์จากการน าเทคโนโลยีมาใช้ในธุรกิจ โดย
ทาง Fidelity มองว่ายังมีโอกาสการลงทุนในกลุ่มอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้อง 
เช่น กลุ่มผู้ให้บรกิารด้านการจองท่ีพักท้ังโรงแรมออนไลน์ (Online 
Travel Agencies) กลุ่มฟินเทค กลุ่มให้บริการการบริหาร
คว าม สัม พัน ธ์ กั บ ลู ก ค้ า  (Customer Relationship 
Management) กลุ่มท่ีได้รับผลประโยชน์จาก AI ไม่ว่าจะเป็นบริษัท
ท่ีอยู่ในห่วงโซ่ของ AI เช่น AI enable หรือ Software-as-a-
service หุ้นวัฏจักรเทคโนโลยีท่ีน่าจะกลับตัว เช่น เกมออนไลน์ และ
มือถือ หุ้นท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมในการช่วยลดเรื่องโลกรอ้น และ ESG 

• กลุ่มเทคโนโลยีมีแนวโน้มเติบโตสูง Bloomberg Consensus คาด
ว่า ก าไรของ MSCI ACWI Technology จะขยายตัวได้ถึง 18.9% ใน
ปีน้ี ซ่ึงถือวา่เป็นอัตราการขยายตัวท่ีสูงกวา่กลุ่มอื่นๆ

• กองทนุแนะน า: KT-Technology

Idea of the week: KT-Technology 

Source :Fidelity

Macro Summary
US:
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ส่งสัญญาณชะลอลง แต่เงินเฟ้อยังคงมี

แนวโน้มสูงเกินคาด ยอดค้าปลีกลดลง 0.8%MoM ในเดือนม.ค. 
ขณะท่ีนักวิเคราะห์คาดว่าลดลงเพียง 0.3%MoM หลังจากเพ่ิมข้ึน 
0.4%MoM ในเดือนธ.ค. เม่ือเทียบรายปี ยอดค้าปลีกเพ่ิมข้ึนเพียง 
0.65% หลังจากพุ่งข้ึน 5.3% ในเดือนธ.ค. หากไม่รวมยอดขาย
รถยนต์ น้ามัน วสัดุก่อสรา้ง และการบริการด้านอาหารหรือยอดค้า
ปลีกพ้ืนฐานก็ลดลงเช่นกันท่ี 0.4% ด้านเงินเฟ้อยังมีแนวโน้มสูง 
โดยตัวเลขเงินเฟ้อจากผู้ผลิตหรือ PPI ขยายตัว 0.3%MoM 
มากกว่าท่ีคาดไว้ท่ี 0.1%MoM ส่วน Core PPI ขยายตัว 0.5%MoM
มากกวา่คาดเช่นกันท่ี 0.1%MoM

• Krungthai CIO View: เรายังคงมุมมองว่า อย่างเร็วท่ีสุดเฟดจะ
พิจารณาลดดอกเบี้ยในรอบการประชุมเดือนพฤษภาคม ท้ังน้ี ต้อง
จับตาตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญท่ีจะออกมา โดยเฉพาะตัวเลข
ตลาดแรงงาน และตัวเลขเงินเฟ้อ

Japan:
• เศรษฐกิจญีปุ่่นเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิคเหนือความคาดหมาย

หลัง GDP หดตัว 0.4%YoY ในไตรมาส 4/2023 เป็นการหดตัว
ต่อเน่ืองจากตัวเลข GDP ไตรมาส 3/2024 การหดตัวในไตรมาส 
4/2023 มาจากการบริโภคส่วนบุคคลท่ีหดตัวจากราคาสินค้าและ
บรกิารท่ีสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง

• Krungthai CIO View: เศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีเข้าสู่ภาวะถดถอยอย่าง
เหนือความคาดหมาย และเงินเฟ้อท่ีชะลอลงต่ากว่าเป้าหมายของ 
BoJ อาจท าให้การปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเล่ือนออกไปได้จาก
คาดการณ์ในเดือนเมษายนน้ี

Thailand:
• เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่ากวา่คาด โดยไตรมาสท่ี 4/2023 ขยายตัว 

1.7% จากการอุปโภคภาครฐับาลและการลงทุนรวมท่ีลดลง ด้านการ
บริโภคภาคเอกชนและปริมาณการส่งออกสินค้ายังขยายตัว ท้ังปี 
2023 ขยายตัวได้ 1.9% ส่วนในปี 2024 สศช. ได้ปรับจาก 2.7-3.7% 
หรอืขยายตัวเฉล่ีย 3.2% เหลือ 2.2–3.2% หรอืขยายตัวเฉล่ีย 2.7% 

• Krungthai CIO View: เศรษฐกิจไทยปีน้ีจะขยายตัวได้เร่งข้ึนจาก
แรงขับเคล่ือนของการท่องเท่ียว รวมท้ัง การส่งออกท่ีจะกลับมา
ขยายตัว อีกท้ังการปรับลดประมาณการเศรษฐกิจปี 2024 ของ
สศช. จะเป็นการเพ่ิมโอกาสในการท่ีรัฐบาลจะมีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจออกมาเพ่ิมเติม



Investment View

สหรฐัฯ

ยุโรป

Krungthai CIO View: Neutral ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลงรายสัปดาห์ครัง้แรกนับต้ังแต่ต้นปี ดัชนี
หลักท้ัง 3 ปรบัตัวลงท้ังหมด Dow Jones -0.11% S&P 500 -0.42% และ Nasdaq100 -1.54% โดยมี
ปัจจัยกดดันจากข้อมูลเงินเฟ้อท่ีออกมาสูงกวา่คาด ท าให้ตลาดกังวลต่อทิศทางดอกเบ้ียของเฟด โดย
การปรบัตัวลงของหุ้นสหรฐัฯ กระจุกตัวในหุ้นขนาดใหญ่ท่ีปรบัตัวขึ้นแรงในช่วงก่อนหน้า S&P500 แบบ
ถ่วงน้าหนักเท่ากัน (S&P 500 Equal Weight Index) กลับมา Outperform จากหุ้นขนาดกลาง และ
เล็กท่ีแข็งแกร่ง ส่วนงบการเงินโดยรวมยังคงแข็งแกร่ง ติดตามงบบริษัท NVIDIA ในวันท่ี 21 ซึ่งเรา
มองว่าถ้างบไม่ได้โตตามคาดตลาด หรือแนวโน้มของผู้บริหารไม่ได้ Bullish เหมือนกับท่ีตลาดมองไว ้
อาจท าให้ตลาดหุ้นสหรฐัฯ มีการปรบัฐานต่อ Krungthai CIO ยังคงแนะน าทยอยขายท าก าไรตลาดหุ้น
สหรัฐฯ ออกมาก่อนเนื่องจากการท่ีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นได้ดีต้ังแต่เดือนตุลาคมปี 2023 ท าให้
ปัจจุบันอยู่ในโซน Overbought เส่ียงกับการถูกขายท าก าไร แนะน ารอให้ตลาดมีการปรบัฐานมาท่ีระดับ 
4,500-4,600 จุดหรอืต่ากวา่ ค่อยกลับเข้าไปลงทุนใหม่ ส าหรบักองทุนผสม และกองทุน Core Port 
อย่าง KTWC เรายังคงแนะน าให้นักลงทุนลงทุนตามความเส่ียงต่าง ๆ ท่ีรบัได้

Krungthai CIO View: Slightly Overweight ตลาดหุ้นยุโรปดัชนี STOXX 600 ปรบัตัวขึ้น 1.39% 
จากสัญญาณของภาวะเงนิเฟ้อท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลงหลังราคาก๊าซในยุโรปมีการปรบัตัวลงแรง ท าให้
ตลาดมีมุมมองท่ีเป็นบวกมากขึ้นถึงแนวโน้มการลดดอกเบี้ยจาก ECB เรามีมุมมองท่ีเป็นบวกเล็กน้อย
ต่อการลงทุนในหุ้นยุโรป โดยตัวเลข GDP ท่ีประกาศมาล่าสุด ท าให้เรามั่นใจในมุมมองของเราท่ีมอง
ว่าเศรษฐกิจยุโรปได้ผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว และอาจน ามาซึ่งคาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนท่ี
เพ่ิมขึ้น ปัญหาเรื่องเงินเฟ้อก็เริ่มคล่ีคลาย ท าให้ ECB มีแนวโน้มลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าธนาคาร
กลางท่ีอื่นๆ นอกจากนี้ Valuation ท่ีถูก จ ากัด Downside ของตลาด Krungthai CIO จึงแนะน า
ทยอยสะสมกองทุนยุโรป แนะน ากองทุน SCBEUEQA

กองทุนแนะน า

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน
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กองทุนแนะน า

SCBEUEQA/SCBEUEQ : ลงทุนในดัชนี iShares STOXX Europe 600 โดยมุ่งหวังให้ผล

ประกอบการเคล่ือนไหวตามดัชนีหุ้นยุโรปขนาดใหญ่ 600 ตัวแรก

อนิเดีย

Krungthai CIO View: Neutral ดัชนี Nifty ปรบัตัวขึ้น แต่ยังคงมีแรงขายของนักลงทุนต่างชาติ
ออกมา ตัวเลขเงินเฟ้อปรบัตัวลง 5.1% จากเดือนก่อนท่ี 5.7% ลดความกดดันให้กับธนาคารกลาง
อินเดีย หรอื RBI ผลประกอบการโดยรวมถือวา่เป็นไปตามมุมมองตลาด ส าหรบัค าแนะน าการลงทุน 
ดัชนี Nifty ยังคงดูแพงไปเล็กน้อย แต่ปัจจัยฟื้ นฐานท่ียังคงแข็งแกรง่ท าให้ เรามองวา่หากดัชนีมีการ
ปรบัตัวลงเป็นโอกาสท่ีดีในการเขา้สะสมกองทุน KT-India 



กองทุนแนะน า

Investment View

ญี่ปุ่น
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Krungthai CIO View: Neutral Krungthai CIO View: Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรบัตัวขึ้นต่อจาก
ค่าเงนิเยนท่ีออ่นค่า และผลประกอบการของบรษัิทท่ีออกมาดีกวา่คาด โดยการอ่อนค่าของค่าเงินเยนมี
ปัจจัยหนุนจากเศรษฐกิจญี่ปุ่นท่ีหดตัว 0.4% แย่กวา่ท่ีตลาดมองวา่จะขยายตัว 1.1% และเป็นการหดตัว 
2 ไตรมาสติดต่อกัน ท าให้เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิค โดยมีปัจจัยกดดันจากอุปสงค์ใน
ประเทศท่ีซบเซา ในขณะการส่งออก และการท่องเท่ียวขาเข้าท่ีฟื้ นตัวหนุนเศรษฐกิจไว้ได้ ท าให้ตลาด
มองวา่ BOJ มีแนวโน้มท่ีจะคงนโยบายการเงนิผ่อนคลายต่อไปถึงแม้วา่จะยกเลิกอัตราดอกเบ้ียติดลบก็
ตาม Krungthai CIO แนะน าให้อาศยัจังหวะท่ีตลาดหุ้นญี่ปุ่นย่อตัวลงเพ่ือเข้าลงทุน 

จีน

Krungthai CIO View: Trading buy ตลาดหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ปิดท าการเนื่องในเทศกาลวัน
ตรุษจีน แต่ตลาดหุ้นฮ่องกงปรับตัวขึ้นหลังตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วงเทศกาลวันตรุษจีน
บ่งชี้ถึงการฟื้ นตัวของผู้บรโิภค การใช้จ่ายท่ีดีขึ้นอาจท าให้นักลงทุนคลายความกังวลต่อเศรษฐกิจจีน
ได้บางส่วนเนื่องจากเศรษฐกิจโดยรวมก าลังต่อสู้กับภาวะเงินฝืดและวิกฤตภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ี
ยืดเยื้อมานานหลายปี ซึ่งบั่นทอนความเชื่อมั่นของผู้บริโภค Krungthai CIO ปรับค าแนะน าการ
ลงทุนตลาดหุ้นจีนเป็น Trading buy จากเดิม Wait and See โดยมองว่า Valuation ท่ีถูก
ประกอบกับ Sentiment การลงทุนท่ีดีขึน้ และการท่ีตลาดหุ้นจีนปรบัตัวลงแรงต้ังแต่ต้นปี ท าให้ใน
ระยะส้ัน ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสฟื้ นตัวได้ อย่างไรก็ตาม เราแนะน าคุมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นจีนไม่เกิน 
10-15% ของพอรต์ 

กองทุนแนะน า

SCBCEH: มุ่งหวังให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรือเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนในดัชนี 
Hang Seng China Enterprises Index (H-Share Index)

KT-CHINA-A : เน้นลงทุนในหุ้นจีนขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 หลักทรัพย์ ท่ีมีแนวโน้มได้รับ
ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจีนในระยะยาว

TMBAGLF: กองทุนเน้นการกระจายลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น โดยเน้นในหุ้นจีนและกระจายใน
เอเชียประเทศอื่นเพ่ิมเติม

ES-INDONESIA : กองทุนท่ีเน้นลงทุนในหุ้นอินโดนีเซียแบบ active ในการคัดเลือกหุ้นคณุภาพ

พ้ืนฐานดีเพียง 30-50 บรษัิท เพ่ือโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนระยะยาวจากการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ

เอเชีย

Krungthai CIO View: Trading buy ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตัวขึ้น น าโดยตลาดหุ้นจีน ตลาดหุ้น
เกาหลีใต้ ไต้หวัน อินโดนีเซีย ส่วนตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงเล็กน้อย ผลการเลือกต้ังของอินโดนีเซีย 
นายปราโบโว ซูเบียนโต จ่อคว้าชัยเลือกต้ังประธานาธิบดี หลังผลนับคะแนนไม่เป็นทางการแตะ 58% 
นายปราโบโวท่ีมีนายกีบราน ราคาบูมิง รากา ลูกชายคนโตของประธานาธิบดีวิโดโด ลงชิงชัยใน
ต าแหน่งรองประธานาธิบดีรว่มกับนายปราโบโว ท าให้ตลาดมองวา่นโยบายต่างๆ ของประธานาธิบดีวิ
โดโดจะถูกสานต่อไป ในแง่ของค าแนะน าการลงทุน แนะน า Trading buy เนื่องจากมองว่าตลาดหุ้น
จีนท่ีมีสัดส่วนท่ีค่อนข้างใหญ่ในดัชนี MSCI Asia Ex Japan มีโอกาสฟื้ นตัวได้ในระยะส้ันจาก 
Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้น และแนะน าลงทุนในหุ้นอินโดนีเซียผ่านกองทุน ES-INDONESIA
เนื่องจากการเติบโตของเศรษฐกิจอินโดนีเซียท่ีมาจากการบรโิภคของคนชั้นกลาง ประกอบกับราคาท่ี
ไม่แพง ท าให้การลงทุนในอนิโดนีเซียมีความน่าสนใจ
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Sector

Krungthai CIO View: Slightly Overweight หุ้นกลุ่มวฏัจักรเช่นกลุ่มพลังงาน การเงิน และวสัดุ 
ปรับตัวขึ้นแรง ถึงแม้ว่าโดยรวมตลาดจะมีการปรับตัวลง โดยหุ้นกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้นตามราคา
น้ามันท่ีปรบัตัวขึ้น ส่วนกลุ่ม Healthcare ก็ปรับตัวขึ้นได้หลังจากท่ี laggard กลุ่มอื่นๆก่อนหน้านี้ 
ส่วนหุ้น Tech พักฐานหลังจากท่ีปรับตัวขึ้นแรงในช่วงก่อนหน้า   เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นใน
อุตสาหกรรม Healthcare เรามองวา่ก าไรของกลุ่ม Healthcare จะเข้าสู่ระดับปกติในปี 2024 และ 
Bloomberg Consensus คาดว่าก าไรจะเติบโต 14.8% โดยการเติบโตท่ีส าคัญในปี 2024 คือการ
เติบโตอย่างก้าวกระโดดของยารักษาโรคท่ีรักษาได้ยากและยังไม่มีมาก่อน อาทิเช่น ยารักษาโรคและ
โรคอัลไซเมอร ์Donanemab นอกจากน้ีเรายังมองวา่หุ้นกลุ่ม Tech ท่ีไม่ได้ลงทุนใน Tech ขนาด
ใหญ่ และลงทุนใน Tech ขนาดกลาง และเล็กท่ี Valuation ยังไม่แพง อย่าง KT-Technology ยัง
เป็นอกหนึ่งทางเลือกส าหรบัการลงทุนในหุ้น Tech 

กองทุนแนะน า

เวยีดนาม

Krungthai CIO View: Slightly Overweight ตลาดหุ้นเวียดนามปรบัตัวขึ้นหลังปิดท าการยาว
เนื่องจากเทศกาลวันตรุษจีน โดยการปรับตัวขึ้นน าโดยหุ้นขนาดใหญ่ปรับตัวขึ้นมากกว่าหุ้นขนาดเล็ก 
จากการปรับตัวขึ้นของกลุ่มธนาคาร อย่างไรก็ตาม นักลงทุนต่างชาติยังคงขายหุ้นเวียดนามออกมา  
ค าแนะน าการลงทุน ปัจจุบันตลาดหุ้นเวยีดนามอยู่ในจุดท่ีค่อนข้างถูก Forward PE 9.9X ซื้อขายกันท่ี
ระดับต่ากว่า -1SD เหมาะแก่การทยอยเข้าลงทุน นอกจากนี้นักวิเคราะห์ในตลาดมองว่าเศรษฐกิจ
เวียดนามยังโตดี และน่าจะขยายตัวได้ถึง 6% ประกอบกับธนาคารกลางเวียดนาม (SBV) ได้ส่ง
สัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงนิมากขึ้น และยังมีการกระตุ้นเศรษฐกิจจากทางภาครฐัอย่างต่อเนื่อง

KT-VIETNAM-A กองทุนลงทุนในหุ้นเวียดนามท่ีได้ประโยชน์จากจากการบริโภคภายในประเทศ 
การเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจเวียดนาม และกลุ่มธุรกิจการเงิน และ PRINCIPAL VNEQ-A
กองทุนลงทุนในหุ้นเวียดนามขนาดกลาง-ขนาดใหญ่ท่ีมีคุณภาพดี มีก าไรและกระแสเงินสดท่ี
สม่าเสมอ เงนิปันผลสูง และงบดุลท่ีแข็งแรง

KT-HEALTHCARE-A : ลงทุนผสมผสานในหุ้น Healthcare ท้ังกลุ่ม Biotechnology, 
Pharmaceutical และ Medical Technology และ KT-TECHNOLOGY : กองทุนท่ีกระจายการ
ลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุก
ตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่างเดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุน
โดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่า  มูลค่าท่ีแท้จริง ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรืออยู่ใน
โมเมนตัม

Krungthai CIO View: Overweight ตลาดหุ้นไทยปรบัตัวลงเล็กน้อย โดยนักลงทุนต่างชาติพลิก
กลับมาขายหุ้นไทยอกีรอบหลังจากค่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ้นตามตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีแข็งแกรง่ 
ท าให้ตลาดปรับลดมุมมองการลดดอกเบี้ยของเฟดลง นอกจากนี้นักลงทุนติดตามผลประกอบการ 
Q4/2023 ท่ีจะทยอยประกาศออกมาหนาแน่นในช่วงสัปดาห์นี้ เพ่ือประเมินถึงแนวโน้มก าไรของบรษัิท
จดทะเบียนโดยรวมในปี 2024 เรามองว่าตลาดหุ้นไทยมีโอกาสฟื้ นตัว จากสถิติในช่วง 20 ปีท่ีผ่านมา 
ตลาดหุ้นไทยไม่เคยขาดทุน 2 ปีติดต่อกัน โดยในปี 2023 ตลาดหุ้นไทยมีการปรับตัวลงแรง และ 
Underperform ตลาดหุ้นอื่นๆพอสมควร และในปี 2024 ก็น่าจะเป็นปีท่ีเศรษฐกิจไทยฟื้ นตัวต่อได้ 
เราแนะน าให้เข้าลงทุนในกองทุน KFDYNAMIC ท่ีผสมผสานระหว่างหุ้นขนาดใหญ่ กลาง และ เล็ก 
ส าหรบักองทุนหุ้นไทยขนาดกลางและเล็ก แนะน า KTMSEQ

ไทย

กองทุนแนะน า

KTMSEQ: เน้นคัดเลือกหุ้นไทยขนาดเล็ก-กลาง ปรับเปล่ียนคัดเลือกหุ้นตามสภาวะตลาดและ
ปัจจัยพ้ืนฐานของบรษัิทท่ีลงทุน และ KFDYNAMIC : คัดเลือกหุ้นประมาณ 25 บรษัิทท่ีคาดวา่จะมี
โอกาสเติบโตสูง ยืดหยุ่นท้ังหุ้นขนาดใหญ่ กลาง และเล็ก
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ตราสารหนี้ตปท.

Krungthai CIO View: Overweight สัปดาห์ท่ีผ่านมา อตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ 10 ปี 
ปรับตัวขึ้น โดยมีปัจจัยกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ เช่นตัวเลขเงินเฟ้อท่ีออกมาสูงกว่าคาดจาก
ภาคบริการท่ีแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ เดือน ม.ค. ปรบัลงมากกว่าท่ีคาดการณ์ และ
ต่าสุดต้ังแต่เดือนมีนาคม 2023 ท าให้ Bond Yield ฟื้ นตัว ล่าสุด FedWatch Tool ของ CME Group 
บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้าหนักเพียง 31.8% ในการคาดการณ์ว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ใน
เดือนพฤษภาคม ซึ่งลดลงจากระดับ 52% ในสัปดาห์ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม เรามองวา่เงินเฟ้อท่ีออกมา
สูงกวา่คาดมาจากปัจจัยฤดูกาล เช่นการรเีซ็ตค่าจ้าง และค่าเช่าใหม่ในช่วงต้นปี แต่ในภาพรวมเงินเฟ้อยัง
อยู่ในเส้นทางกลับสู่เป้าหมาย 2% ของ Fed Credit Spread ของตราสารหนี้ประเภท Investment 
Grade ปรบัตัวลงต่อ จาก Sentiment การลงทุนท่ีเป็น Risk on  โดยรวมเรายังคงค าแนะน าการ
ลงทุนในกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศผ่านกองทุน KT-GCINCOME/UGIS โดยมองวา่เฟดจะส้ินสุด
วฏัจักรการขึ้นดอกเบี้ยไปแล้ว เนื่องจากความรอ้นแรงของเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลงจาก
เงินออมส่วนเกิน (Excess Savings) ท่ีเริ่มหมดลง การกลับมาช าระคืนเงินกู้ยืมเพ่ือการศึกษา 
(Student Loan) กวา่ 43 ล้านราย  จะท าให้ก าลังซื้อของประชาชนปรบัตัวลง ส่วนอัตราเงินเฟ้อได้ผ่าน
จุดสูงสุดไปแล้ว  ท าให้เรามองวา่แนวโน้ม Bond Yield ไม่น่าปรับตัวขึ้นไปมากกว่านี้ และมีโอกาสปรับ
ตัวลง นอกจากนี้อัตราดอกเบี้ยของกองทุนท่ีอยู่ในระดับสูงจะช่วยเป็น buffer ถ้าราคาตราสารหนี้มีการ
ปรบัตัวลง อนึ่งเรามีมุมมองท่ีระมัดระวงัมากขึ้นต่อ Credit Spread ท่ีปรบัตัวแคบลงแรงต้ังแต่เดือน
ตุลาคม

กองทุนแนะน า

UGIS และ KT-GCINCOME : ตราสารหนี้ต่างประเทศท่ัวโลกท่ีมีการกระจายลงทุนหลากหลาย และ
KT-ARB** ลงทุนในตราสารหนี้ท้ังทางตรง และทางอ้อมผ่านสัญญาซื้อขายล่วงหน้าท้ังสถานะซื้อ
และขาย

Krungthai CIO View: Neutral ผลตอบแทนของ REITs ไทยปรบัตัวลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา และท า
ให้ต้ังแต่ต้นปี REIT ไทยปรบัตัวลง ส่วน REIT ต่างประเทศปรบัตัวขึ้นถึงแม้วา่ Bond Yield จะปรบัตัว
ขึ้นก็ตาม คงค าแนะน าคงน้าหนักการลงทุนใน REITs ไทย และแนะน าเข้าลงทุน Trading buy ใน 
Global REITs เนื่องจาก Global REITs ท่ี Underperform ตลอดท้ังปี 2023 และเพ่ิงจะฟื้ นตัว
ในช่วงปลายปี 2023 ตามแนวโน้มการปรับลดดอกเบ้ียนโยบายของ เฟดในปี 2024 ประกอบกับ 
Valuation ท่ีอยู่ในระดับท่ีถูก จึงเป็นปัจจัยหนุนการไหลเข้าของเม็ดเงนิต่อไปREITs

KT-PROPERTY-A: ลงทุนในบรษัิทกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวข้องกับภาค
อสังหารมิทรพัย์ท่ัวโลก

กองทุนแนะน า

Krungthai CIO View: Overweight ตราสารหน้ีไทย ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทย
อายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.17% เป็นระดับท่ีน่าสนใจลงทุนกองทุนประเภทตลาดเงินและตราสารหนี้ระยะส้ัน 
เนื่องจาก Krungthai CIO ประเมินวา่ ตัวเลขเศรษฐกิจไทยท่ีออกมาเติบโตต่ากวา่คาด เพ่ิมโอกาสให้
กนง. อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้ในช่วงครึ่งปีหลัง หากเฟดลดอัตราดอกเบี้ยตามคาด และนโยบาย
ดิจิทัลวอลเล็ตไม่เกิดขึ้น 

KTSV: กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS และ KTSTPLUS : ลงทุนในตราสารหนี้ไทยระยะส้ันเหมาะกับการลงทุนส้ัน 

ตราสารหนี้ไทย.



กองทุนแนะน า

Investment View
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7Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

น้ามัน

Krungthai CIO View: Trading Buy ราคาน้ามันปรบัตัวขึ้นแรงจากความไม่แน่นอนในตะวนัออก
กลาง หลังอิสราเอลเตรียมบุกเมืองราฟาห์ทางใต้ของกาซา นอกจากนี้นายเบนจามิน นาทันยาฮู 
นายกรฐัมนตรอีสิราเอล ยืนยันวา่ สงครามจะด าเนินต่อไปจนกวา่อสิราเอลจะได้รบัชัยชนะอย่างสมบูรณ์ 
และการปล่อยตัวประกัน ขณะท่ี รายงานประจ าเดือนของ International Energy Agency ระบุว่า
อุปสงค์ท่ีชะลอตัวและอุปทานท่ีแข็งแกรง่จากผู้ผลิตท่ีไม่ใช่กลุ่ม OPEC ท าให้ทางกลุ่มมองวา่อุปทานจะ
เกินดุลในปี 2024 Krungthai CIO คงมุมมองเป็นบวกต่อราคาน้ามัน และมองวา่ราคาน้ามันจะแกวง่
ตัวในกรอบ 70-90 ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของปัจจัยพ้ืนฐาน เรามองวา่ความต้องการในการใช้น้ามัน
จะเพ่ิมขึ้นต่อจากมุมมองเรื่อง Soft Landing ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และอุปทานท่ียังถูกจ ากัดโดย
กลุ่ม OPEC+ จะช่วยพยุงราคาน้ามันได้ แนะน ากองทุน KT-Energy/ SCBOIL

KT-ENERGY:กองทุนลงทุนในบรษัิทชั้นน าท่ัวโลกซึ่งมีธุรกิจหลักในการส ารวจพัฒนาและจัดจ าหน่าย
พลังงาน และอาจลงทุนในบรษัิทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จากพลังงานทดแทน

SCBOIL: กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้าสหรฐัฯ เพ่ือให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับ 
ผลตอบแทนของดัชนี DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return

MONDAYThis week

US: GDP (Q3), Core 
PCE/PCE (Nov)
JP: BoJ Interest Rate 
Decision
EU: Core CPI/ CPI (Nov)

TUESDAY
WEDNESDAY FRIDAYTHURSDAY

ปัจจยัท่ีต้องจบัตามองในสัปดาห์น้ี

US: FOMC Minutes
US: S&P Mfg. & Serv. 
PMIs
EU:Mfg. & Serv. PMIs
JP:Mfg. & Serv. PMIs

JP: BoJ Monetary Policy 
Statement
EU: Core CPI/CPI (Nov)

This week

US: GDP (Q3), Core 
PCE/PCE (Nov)
JP: BoJ Interest Rate 
Decision
EU: Core CPI/ CPI (Nov)

TUESDAYThis week

Earnings Reports
Fed Comments
ECB Comments

PBOC: 1Y/5Yr Loan 
Prime Rate

EU: GER IFO Business 
Climate
EU: ECB Inflation 
Expectations

Krungthai CIO View: Neutral ราคาทองค าปรบัตัวลงจากค่าเงินดอลลารท่ี์แข็งค่าขึ้นหลังตัวเลข
เงินเฟ้อสหรฐัฯ ออกมาสูงกวา่คาด อย่างไรก็ตาม ตัวเลขดัชนียอดค้าปลีก (Retail Sales) ท่ีออกมา
ต่ากว่าคาด ท าให้ราคาทองค าฟื้ นตัวได้เล็กน้อย  ในระยะส้ันเรามองว่าราคาทองค าอาจแกว่งตัว 
Sideway จนกวา่ทิศทางดอกเบี้ยจะชัดเจนมากกวา่น้ี อย่างไรก็ตามการท่ีราคาทองค ามีการปรบัตัวลง
มาใกล้ๆ ระดับ 2,000 $/Oz เรามองวา่เป็นโอกาสท่ีดีในการทยอยสะสมการลงทุนในทองค า

ทองค า

TH: GDP Q4/23



กองทนุเปิดเคแทม World Technology
KT-TECHNOLOGY-A / KT-TECHNOLOGY- SSF

นโยบายการลงทนุ

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds - Global Technology Fund 
(กองทุนหลัก) เพียงกองเดียวในชนิดหน่วยลงทุน (share class) “Y-ACC-USD” โดย
เฉล่ียในรอบปบัีญชีไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV

1. กระจายการลงทุนในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในทุก
อุตสาหกรรม ไม่ได้กระจกุตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรอื AI เพียงอย่างเดียว

2. ผู้จดัการกองทุนหลักมีปรชัญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากวา่  มูล
ค่าท่ีแท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรืออยู่ในโมเมนตัม มีกลยุทธ์การคัดเลือกหุ้นเชิง
ลึกแบ่งออกเปน็ 3 กลุ่ม ได้แก่ Growth (หุ้นเติบโตท่ีจะเปน็ผู้ชนะในระยะยาว), Cyclical 
(โอกาสการลงทุนในระยะส้ันๆ ท่ีเติบโตตามวฏัจกัร) และ Special Situation (บริษัทท่ี
มูลค่าในปจัจบัุนแตกต่างจากมูลค่าท่ีแท้จรงิ)

3. กองทุนหลัก Fidelity International มีเครอืข่ายทีมนักวเิคราะห์การลงทุนเฉพาะทาง
ในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีแข็งแกรง่ครอบคลุมอยู่ท่ัวโลก

4. กองทุนหุ้นเทคโนโลยีถือเปน็สัดส่วนการลงทุนท่ีส าคัญต่อพอรต์การลงทุนของลูกค้าใน
อนาคต เนื่องจากเทคโนโลยีถือเปน็ส่วนประกอบส าคัญในทุกอุตสาหกรรม 

ท าไมถึงควรลงทนุในกองทนุนี้

จดุเด่นกองทนุ

Source : Krungthai CIO Monthly February data as of 14 February 2024 

เสนอขายครัง้แรก วนัท่ี 19-27 กุมภาพันธ์ 2024

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน ความเส่ียง และศึกษาสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีระบุไวใ้นคู่มือการลงทุนของกองทุน SSF ก่อนตัดสินใจลงทุน กรณีไม่ได้ปฏิบัติตามเงื่อนไขทางภาษี จะไม่ได้สิทธิ
ประโยชน์ตามเงื่อนไขของกองทุนผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต กองทุนน้ีมีความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี 
กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงตามดุลพินิจของผู้จดัการกองทุน    ในกรณีท่ีกองทุนไมไ่ด้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรอืได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงินคืนต่ากวา่
เงินลงทุนเริม่แรกได้

การขยายตัวของก าไรในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี

ลูกค้าขอรบัข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชี้ชวนได้ท่ีธนาคารกรุงไทยทุกสาขา

Source: KTAM Fund Fact Sheet data as of 25 January 2024, *Fidelity International Fund Fact Sheet 
data as of 31 December 2023

Internet Commerce 

/entertainment

19.7%

Digitalisation

18.0%

Cloud&network 

infrastructure

17.4%

China Tech buildout

14.4% 5G

8.1%

Other/idiosyncratic 

opportunities

8.0%

Smartphones/display4.

8%

Artificial Intelligence

4.5%

Next generation transport

2.9%

Gaming

1.1%

ธีมการลงทนุกองทนุหลัก (%)

สัดส่วนการลงทนุรายประเทศ (%)

United States

56.6%

Taiwan

6.4%

Korea (South)

5.1% Japan

4.7%
China 4.6%

Sweden, 4.3%

Other Country

18.3%

AIMC Category Technology Equity

ระดับความเส่ียงกองทุน 7 เสี่ยงสูง

Benchmark กองทุนหลัก* MSCI AC World Information Technology Index (Net)

Inception Date 29/02/2024

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน 

Dividend Policy ไม่มี

Front-End Fee
Class A : ปัจจบุันเรียกเก็บ 1.00% ของมูลค่าซื้อขาย

Class SSF : ปัจจบุันยังไม่เรียกเก็บ

Management Fee
Class A : ปัจจบุันเรียกเก็บ 1.07% ของมูลค่าซื้อขาย

Class SSF : ปัจจบุันเรียกเก็บ 1.07% ของมูลค่าซื้อขาย

นักวเิคราะห์จากทาง Fidelity มองวา่กลุ่มเทคโนโลยนี่าจะเป็นกลุ่มท่ีมีอตัราการขยายตวัของ
ก าไรสูงท่ีสุดในปี 2024 และสูงถึง 21% 

ข้อมูลส าคัญกองทนุ

ในอดีตก าไรของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีเติบโตอย่างต่อเนื่อง

Top 10 Holdings Weight (%)

Microsoft Corp 4.8

Apple Inc 4.3

Taiwan Semiconductor Manufacturing 
Company

3.9

Ericsson 3.6

Qualcomm 3.0

Amazon.com Inc 2.9

Alphabet Inc 2.9

Samsung Electronics Co Ltd 2.8

Autodesk 2.6

Fidelity National Information Services 2.5

Sum (เฉพาะ Top 10) 33.3

Source: Fidelity International as of 7 November 2023. Investors should note that the views expressed  may no 
longer be current and may be subject to change without prior notice/
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MSCI World Technology Earning Per Share

Source: Bloomberg and Krungthai CIO as of 1 February 2024

Source : วดีิโอแนะน ากองทุน KT-TECHNOLOGY Krungthai x Fidelity data as of 14 February 2024,
KTAM and Fidelity International data as of 31 December 2023

"สัดส่วนการลงทุนดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมหลัก“
Source : KTAM and Fidelity International data as of 31 December 2023  

"สัดส่วนการลงทุนดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมหลัก“
Source : KTAM and Fidelity International data as of 31 December 2023   

1. Krungthai CIO มองวา่เฟดน่าจะเริม่ลดดอกเบ้ียต้ังแต่ไตรมาส 2 เป็นต้นไป แต่คาดว่าเฟด
ไม่น่าลดดอกเบ้ียเรว็และแรง ท าให้วฏัจกัรการลดดอกเบ้ียในรอบนี้ และอัตราดอกเบ้ียต่าสุด
(Terminal Rate) น่าจะสูงกว่าในอดีต ส่งผลให้นักลงทุนอาจให้ความส าคัญต่อคุณภาพ
และศักยภาพในการเติบโตของบรษัิทท่ีไปลงทุนมากข้ีน เรามองวา่ในชว่งต่อไปนักลงทุนจะให้
ความส าคัญต่อห้ ุนกล่ ุมเทคโนโลยีมากข้ึน เนื่องจากหลายบรษัิทในกล่ ุมนี้มีรายได้ และกระแส
เงินสดท่ีแข็งแกรง่เมื่อเทียบกับหุ้นกล่ ุมอื่น และเป็นธุรกิจท่ีมีอ านาจในการก าหนด ราคาสูง
อีกด้วย ท าให้ในอดีตก าไรของหุ้นในกล่ ุมเทคโนโลยีมีการขยายตัวได้ตลอด

2. เรามองวา่ในป ี2024 ยังมีโอกาสในการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยี หรือหุ้นท่ีได้รับผลประโยชน์
จากการน าเทคโนโลยีมาใช้ในธุรกิจ ในแง่ของ Valuation เรามองว่าหุ้นกล่ ุมเทคโนโลยี 
ปจัจบัุนมีค่า Forward P/E ท่ี 28 เท่า สูงกวา่ค่าเฉล่ียระยะยาวท่ี 25 เท่า หรอืประมาณ 1 SD 
แต่เรามองว่าแนวโน้มการเติบโตท่ีสูงท าให้ราคาไม่ได้แพงเกินไป ถ้าเทียบมองแบบ PEG 
Ratio คือ Price/Earnings to Growth Ratio เป็นอัตราส่วนทางการเงินท่ีเป็นการ    
เปรยีบเทียบระหวา่ง "P/E Ratio" เทียบกับ "Earning Growth" หุ้นเทคโนโลยีถือว่าไม่ได้
แพงขนาดนั้น นอกจากนี้ Valuation ของหุ้นกล่ ุมเทคโนโลยียังถูกบิดเบือนโดยหุ้นขนาด
ใหญ่ท่ีมี Premium เทียบกับตลาดโดยรวม 

"สัดส่วนการลงทุนดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้ โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวมหลัก“
Source : KTAM and Fidelity International data as of 31 December 2023  



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทุนรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการ

ลงทุนและการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทาง

ธนาคารกรุงไทย และข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มีกองทุนให้เลือกถึง 3 กองทุน แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทุกความต้องการ

• มุ่งสรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอด    

วฏัจกัรของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะเงิน

เฟอ้ และรบัความผันผวนได้บา้ง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมีส านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ 
วนัท่ี 14 กุมภาพันธ์ 2024

3 เดือน ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน

KTWC-DEFENSIVE-A 1.79% 2.25%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of January 2024

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of January 2024. EM = Emerging Market. Source: Morningstar Direct, data as of 13 February 2024

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 19.1%

FF – Global Bond Fund 16.3%

Krung Thai Fixed Income Plus 8.6%

FF – Global Corporate Bond Fund 5.8%

FF – Global Short Duration Income Fund 5.7%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity 
ETF

2.9% 

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 2.2%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 1.4% 

FF – Asia Smaller Companies Fund 1.0%

FF – Sustainable US Equity Fund 1.0%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 11.9%

Fund Highlight
20 - 26 กุมภาพันธ์ 2024
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กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของเงินลงทุน 

และอยากกระจายการลงทุน สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

ผลตอบแทนย้อนหลัง 
ณ วนัท่ี 14 กมุภาพันธ์ 2024

3 เดือน ต้ังแต่จดัต้ังกองทุน

KTWC-MODERATE-A 2.78% 2.73%

ผลตอบแทนย้อนหลัง 
ณ วนัท่ี 14 กมุภาพันธ์ 2024

3 เดือน ต้ังแต่จดัต้ังกองทุน

KTWC-GROWTH-A 3.38% 3.13%

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหนว่ยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่คั่งในระยะยาว และ

สามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

สัดส่วนการลงทุนตามประเภทสินทรพัย์ (%)**

สัดส่วนการลงทุนตามประเภทสินทรพัย์ (%)**

**Source : KTAM Monthly Report as of January 2024

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 13 February 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 13 February 2024

Source : KTAM Monthly Report as of January 2024. EM = Emerging Market.

Source : KTAM Monthly Report as of January 2024. EM = Emerging Market.

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Global Bond Fund 13.6%

FF – Global Corporate Bond Fund 6.1%

FF - Global Short Duration Income Fund 5.3%

FF – US Dollar Bond Fund 4.7%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 4.6%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity ETF 9.5% 

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 7.9%

Fidelity Sustainable Research Enhanced Emerging 
Markets Equity UCITS ETF 

4.4%

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 3.9% 

FF – Sustainable US Equity Fund 2.9%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 9.6%

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Global Bond Fund 6.9%

FF – Global Inflation-Linked Bond Fund 2.3%

FF – Global Corporate Bond Fund 2.3%

FF – Emerging Market Local Currency Fund 1.9%

FF - Global Short Duration Income Fund 1.5%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

FF – Asia Pacific Opportunities Fund 14.5%

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity ETF 12.0% 

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 8.3% 

FF – Sustainable US Equity Fund 4.7%

FF – America Fund 4.6%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 3.9%

Fund Highlight
20 - 26 กุมภาพันธ์ 2024
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กองทุน KTSV KTPLUS KTSTPLUS-A KTFIXPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในพันธบตัรรฐับาล

ไม่น้อยกวา่ 80%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ัง
ในและต่างประเทศท่ีมีคุณภาพ
ดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสาร
หนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้น
ท้ังในและต่างประเทศท่ีมี
คุณภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้

ต่างประเทศไม่เกิน 50%

ลงทุนในตราสารหนี้ในประเทศ 
โดยมีอายุเฉล่ีย 1-2 ปี

กลยุทธ์

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยาก
สรา้งผลตอบแทนสูงกวา่
เงินฝาก และต้องการ
พักเงินระยะส้ันประมาณ 

2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอืพัก
เงินประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป 
เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการ
บรหิารกระแสเงินสด หรอื
พักเงินประมาณ 3 เดือนข้ึน
ไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

เหมาะกับการเป็น core 
portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน KT-GCINCOME-A UGIS-N KT-ARB-A

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Master Fund
Schroder ISF Global Credit 

Income – Class C Distribution 
USD 

PIMCO GIS Income Fund 
- Class I USD

Jupiter Strategic Absolute Return 
Bond – Class I USD

นโยบายการลงทุน
ของ Master Fund

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก มี
ความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดในการ
ลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการ
ลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ 

ผสมผสานท้ังตราสารหนี้ความเส่ียงต่า  
และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

ลงทุนในตราสารหนี้ท้ังสถานะซื้อ และสถานะ
ขาย (Long and Short) ผ่านการใช้
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า(Derivatives) 
โดยมีการลงทุนท่ัวโลก ไม่ได้จ ากัดการ
ลงทุนหรอืกระจกุตัวในภูมิภาคใดภูมิภาค

หน่ึงเป็นเฉพาะ

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว

Source: KTAM, UOBAM Fund Fact Sheet, data as of 31 December 2023

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update
สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 20 - 26 กุมภาพันธ์ 2024

กองทนุผสม:

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและเติบโตของเงิน

ลงทุน
โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ังใน

ระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Product Update

ตราสารทนุ

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A

ประเภท กองทุนผสมท่ีเน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก

Master Fund
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลกคัดเลือกโดย 

Fidelity International
AB Low Volatility Equity Portfolio - Class I USD

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถปรบัเปล่ียนสไตล์

การลงทุนให้เข้ากับทุกสภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ
80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมีความผันผวนต่า และมีความเส่ียง
ในการปรบัตัวลงท่ีอาจจะเกิดขึ้นในอนาคตในระดับท่ีต่า 

กลยุทธ์
เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว 

และทยอยเข้าสะสม
ส าหรบัเงินใหม่ ทยอยลงทุน เม่ือดัชนี S&P500 ปรบัลงบรเิวณ 

4,500-4,600 จุด

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 20 - 26 กุมภาพันธ์ 2024

Source: KTAM, SCBAM, KSAM, Eastspring Fund Fact Sheet, data as of 31 December 2023
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กองทุน SCBEUEQA TMBAGLF*

ประเภท หุ้นยุโรป หุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่น

Master Fund iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF Schroder ISF Emerging Asia

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

มุ่งหวงัให้ผลประกอบการเคล่ือนไหวตามดัชนีหุ้นยุโรป
ขนาดใหญ่ 600 ตัวแรก

ลงทุนในหุ้นเอเชีย ไม่รวมญี่ปุ่นคุณภาพสูง มีการเติบโตท่ีดีในระยะ
ยาว และราคาต่่ากวา่ปัจจยัพ้ืนฐาน

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

กองทุน KT-CHINA-A SCBCEH

ประเภท หุ้นจนี หุ้นจนี

Master Fund BGF China Fund D2 USD Hang Seng China Enterprise Index ETF

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

เน้นลงทุนในหุ้นจนีขนาดใหญ่ประมาณ 30-60 ตัวท่ีมี
แนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเชิง
โครงสรา้ง และการปฏิรูปเศรษฐกิจจนีในระยะยาว

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับผลตอบแทนจาก
การลงทุนในดัชนี Hang Seng China Enterprises Index 

(H-Share Index)

กลยุทธ์
แนะน าเข้าสะสมกองทุนหุ้นจีนส าหรบัคนท่ียังไม่มี 
และแนะน าลงทุนไม่เกิน 10% ของพอรต์การลงทุน

กองทุน KTMSEQ KFDYNAMIC SCBBANKINGA

ประเภท หุ้นไทย หุ้นไทย หุ้นไทยหมวดธนาคาร

นโยบายการลงทุน

ลงทุนในหุ้นไทยขนาดเล็ก-กลาง ท่ีมี
ปัจจยัพ้ืนฐานดี มีศักยภาพในการ
เติบโตสูง ปรบัเปล่ียนสัดส่วนหุ้น

ตามสภาวะตลาด

เน้นลงทุนในหุ้นไทยท่ีมีศักยภาพ
สรา้งผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดไม่เกิน 20

บรษัิท
ยืดหยุ่นท้ังหุ้นขนาดใหญ่ กลาง และ

เล็ก

เน้นลงทุนในหุ้นไทยหมวดธุรกิจธนาคาร SET’s 
Banking Sector Index  มุ่งหวงัให้

ผลตอบแทนเคล่ือนไหวตามดัชนีช้ีวดั (Bank 
TRI)

กลยุทธ์ ทยอยสะสม เม่ือดัชนี SET Index ย่อตัวลงบรเิวณ 1,400 จุด ทยอยเข้าสะสม

*กองทุน TMBAGLF ซื้อ-ขายผ่านช่องทาง Private Banking เท่าน้ัน



Product Update

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* รองผู้อ านวยการ Market Solutions * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

สินทรพัย์ทางเลือก

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 20 - 26 กุมภาพันธ์ 2024

Source: KTAM, SCBAM, KSAM, Eastspring, Principal Fund Fact Sheet, data as of 31 December 2023
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กองทุน KT-GOLD KT-PRECIOUS SCBOIL

ประเภท ทองค า ทองค าและเหมืองแร่ น้ามัน

Master Fund SPDR Gold Trust
Franklin Gold and Precious Metals 

Fund – Class A acc SGD
Invesco DB Oil Fund 

นโยบายการลงทุน
ของ Master Fund

ลงทุนในสัญญาซื้อขายทอง
ล่วงหน้าค าอา้งองิราคาของ

ประเทศสิงคโปร์

ลงทุนในหุ้นธุรกิจเก่ียวข้องกับทองค าและ
โลหะมีค่าอื่นๆ

ลงทุนในสัญญาซื้อขายน้ามันดิบล่วงหน้า
สหรฐัฯ 

กลยุทธ์
ส าหรบัลกูค้าท่ีลงทนุมาก่อนหน้าและมีก าไร แนะน าขายท าก าไร
ส าหรบัเงนิลงทนุใหม่ ทยอยลงทนุเมื่อราคาทองค าปรบัตัวลงมา

บรเิวณ 2,000 จดุ

คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90
ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของ 

Technical มองวา่เป็นโอกาสในการ
เข้า Trading

กองทุน ES-INDONESIA*

ประเภท หุ้นอนิโดนีเซยี

Master Fund Fidelity Fund Indonesia Fund Class Y Acc USD

นโยบายการลงทุนของ 
Master Fund

เน้นการลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบยีนหรอืมีรายได้ในประเทศอนิโดนิเซยีท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐาน
ดีและราคาไม่แพง กระจายการลงทุนประมาณ 30-50 บรษัิท ครอบคลุมกลุ่มคุณภาพสูง (High

Quality), กลุ่มผลการด าเนินงานกลับตัว (Positive Turnaround), กลุ่มเติบโตสูง
(High Growth) และ กลุ่มปันผลสูง ( High Dividend)

กลยุทธ์ ทยอยเข้าสะสม

ตราสารทนุ

กองทุน KT-VIETNAM-A Principal VNEQ-A

ประเภท หุ้นเวยีดนาม หุ้นเวยีดนาม

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในบรษัิทท่ีด าเนินธุรกิจ หรอืมีรายได้หลัก และ/
หรอื ท่ีได้รบัผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
หรอืทรพัย์สินส่วนใหญ่มาจากประเทศเวยีดนาม

ลงทุนในบรษัิทในตลาดหลักทรพัย์เวยีดนามหรอืมีธุรกิจหลักใน
ประเทศเวยีดนามขนาดใหญ่ และเชื่อวา่มีศักยภาพในการเติบโตใน

อนาคตล้อตามกับเศรษฐกิจของประเทศ

กลยุทธ์
สามารถถือต่อหรอืทยอยสะสมเม่ือดัชนี VNI Index ระดับ 1,120-1,140 จุด โดยแนะน าลงทุนรวมไม่เกิน 10% ของพอรต์การ

ลงทุนท้ังหมด

กองทุน KT-HEALTHCARE-A KT-ENERGY KT-PROPERTY-A

ประเภท หุ้น Healthcare หุ้นพลังงาน หุ้นอสังหารมิทรพัย์

Master Fund
Janus Global Life Sciences Fund 

– Class I 
BGF World Energy Fund

Janus Global Property Equities 
Fund

นโยบายการลงทุน
ของ Master 

Fund

ลงทุนในบรษัิทกลุ่มอตุสาหกรรมทาง
การแพทย์และสุขภาพท่ัวโลก ผสมผสาน

ท้ังกลุ่ม Biotechnology, 
Pharmaceutical และ Medical 

technology เป็นต้น

ลงทุนในบรษัิทช้ันน าท่ัวโลกซึง่มีธุรกิจ
หลักในการส ารวจพัฒนาและจดัจ าหน่าย

พลังงาน

ลงทุนในบรษัิทกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีประกอบ
ธุรกิจเก่ียวข้องกับภาคอสังหารมิทรพัย์ท่ัว

โลก

กลยุทธ์ ทยอยลงทุนระยะยาว
คาดราคาน้ามันอยู่ในกรอบ 70-90

ดอลลาร/์บารเ์รล ในมุมของ Technical 
มองวา่เป็นโอกาสในการเข้า Trading

ทยอยเข้าสะสม

*กองทุน ES-INDONESIA เสนอขายผ่านช่องทาง Private Banking เท่าน้ัน



Market Performance
Data as of 18 Feb 2024

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 18 Feb 24

*MSCI ACWI Sector
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* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 750.24 0.31 3.69 3.37 18.93 19.42

DOW JONES 38,627.99 -0.11 2.19 2.76 16.65 18.91

S&P 500 5,005.57 -0.42 3.56 5.15 24.67 24.10

NASDAQ 100 17,685.98 -1.54 2.22 5.22 44.29 32.68

STOXX600 491.59 1.39 4.89 2.82 9.55 13.94

NIKKEI 225 38,487.24 4.41 7.02 15.02 42.90 22.02

TOPIX 2,624.73 2.42 4.58 10.92 35.12 15.80

Hang Seng 16,339.96 1.60 6.74 -4.15 -18.07 8.51

HSCEI (H-Share) 5,558.86 2.53 8.42 -3.63 -17.51 7.57

CSI300 (A-Share) 3,364.93 - 2.91 -1.93 -14.50 12.20

Vietnam VN-Index 1,209.70 3.17 2.40 7.19 16.17 10.46

SET 1,386.27 -0.15 0.50 -1.86 -13.56 15.95

SETPREIT 127.96 -0.77 -1.30 -2.08 -13.73 10.86

Nifty 22,040.70 1.19 2.06 1.59 24.60 20.59

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 362.77 0.38 5.22 2.49 16.59 21.16

REITs 1,104.11 -0.15 -0.97 -4.67 -4.50 N/A

Tech./IT 629.39 -1.72 3.46 7.16 43.94 36.09

Utilities 140.91 1.10 -0.80 -4.28 -1.22 13.27

Communication Serv. 102.81 -0.75 4.74 7.29 32.28 18.17

Industrial 348.68 1.30 4.44 2.67 18.09 19.29

Infras. 1,895.14 1.38 -0.52 -1.94 -0.70 13.73

Material 323.25 1.97 2.48 -4.94 1.36 15.75

Energy 245.29 1.65 5.47 1.25 8.09 10.22

Healthcare 366.58 1.02 3.44 4.94 10.66 19.34

Cons. Stap. 267.71 0.25 1.47 0.11 2.57 18.96

Financial 152.48 1.83 4.24 2.90 12.00 12.07

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 79.19 3.06 9.38 10.52 0.89

Natural Gas 
($/MMBtu)

1.61 -12.89 -44.52 -36.00 -32.65

Gold ($/oz) 2,013.59 -0.53 -0.73 -2.39 9.65

Copper ($/mt) 8,409.16 4.27 1.71 -0.65 -6.48

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.28

TH 10 Years 2.58



MMF

5%

Fixed income

55%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

Fixed 

Income

25%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF

10%

Fixed Income

40%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

Fixed Income

10%

Equity

40%

Balanced 

Fund

50%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure Note

KTSTPLUS/
Structure 
Note

5% KTSTPLUS/
Structure 
Note

10%

Thai fixed income KTFIXPLUS 45% KTFIXPLUS 15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

15% KTFIXPLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS 10% UGIS 15% UGIS 5%

KT-GCICNOME 10% KT-GCINCOME 5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

50% KTWC-Growth 50%

Equity KT-WEQ 5% KT-GESG 10% KT-GESG 5% KT-GESG 15%

TMBAGLF 5% TMBAGLF 5% PRINCIPAL 
VNEQ

5% UCHINA 5%

UCHINA 5% KT-ENERGY 5%

KT-ENERGY 5% PRINCIPAL 
VNEQ

10%

KF Dynamic 5% KF Dynamic 5%

SCBEUEQ 5%

Expected return: 1.5-2% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 3% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 4.5-5.0% 
Expected risk: 7.4%

Expected return: 6.5-7.0% 
Expected risk: 11.3%
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Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไม่ถือเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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