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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคง
แข็งแกรง่และท่าทีไม่รบีลดดอกเบ้ียของเฟด ท าให้เงิน
ดอลลารท์ยอยแข็งค่าข้ึนต่อเน่ือง ท าจดุสูงสุดใหม่ของปี

▪ จบัตา ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) พรอ้มติดตาม รายงานดัชนี ISM PMI ภาคการ
บรกิารของสหรฐัฯ, การปรบัปรุงอัตราเงินเฟ้อ CPI
และถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด

▪ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้นต่อ หากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ และถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี
เฟดท าให้ผู้เล่นในตลาดย่ิงเช่ือวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้
น้อยกวา่ท่ีตลาดประเมินไว ้(น้อยกวา่ 5-6 ครัง้) ในส่วน
ของค่าเงินบาท โมเมนตัมฝั่ งออ่นค่ากลับมาอกีครัง้ 
หลังเงินบาทพลิกกลับมาอ่อนค่าเรว็และแรงจากรายงาน
ข้อมูลการจา้งงานสหรฐัฯ ท่ีดีกวา่คาด ท้ังน้ี ควรระวงั
ความผันผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรูผ้ลการประชุม กนง. 
ท่ีอาจกดดันเงินบาทได้ หากมีการปรบัลดคาดการณ์
เศรษฐกิจอย่างมีนัยส าคัญ หรอื มีการส่งสัญญาณ
พรอ้มใช้นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมากขึ้น นอกจากน้ี 
เงินบาทอาจเผชิญแรงกดดันเพ่ิมเติม หากบรรดานัก
ลงทุนต่างชาติเดินหน้าขายสินทรพัย์ไทย โดยเฉพาะใน
ส่วนของบอนด์ระยะส้ัน หากเงินบาทอ่อนค่าหนัก

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.30-35.90 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น รายงานดัชนีผู้จดัการฝ่าย
จดัซื้อภาคการบรกิาร โดย ISM (Services PMI) หลังจากท่ีดัชนี 
ISM PMI ภาคการบรกิารในเดือนธันวาคม ได้สะท้อนภาพการ
ชะลอตัวลงหนักของการจา้งงานในภาคการบรกิาร ท าให้ผู้เล่นใน
ตลาดจะจบัตาอย่างใกล้ชิดวา่ ดัชนี ISM PMI ภาคการบรกิารใน
เดือนมกราคม จะส่งสัญญาณต่อภาพรวมของภาคการบรกิาร 
โดยเฉพาะการจา้งงานอย่างไร นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะจบัตา 
การปรบัปรุงอัตราเงินเฟ้อ CPI ในส่วนของ Seasonal Factor 
ซึ่งอาจส่งผลให้ อัตราเงินเฟ้อ CPI ชะลอลงมากข้ึน หรอื น้อยลง
ได้พอสมควร โดยหากโมเมนตัมของอัตราเงินเฟ้อ CPI สะท้อนวา่ 
อัตราเงินเฟ้ออาจยังไม่สามารถชะลอลงจนเข้าใกล้เป้า 2% ได้
ภายในครึ่งแรกของปีน้ี ก็อาจท าให้ ผู้เล่นในตลาดย่ิงมองวา่ เฟด
อาจลดดอกเบ้ียได้น้อยกวา่ท่ีก าลังประเมินอยู่ และนอกเหนือจาก
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อย
แถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอย่างใกล้ชิด เพ่ือประเมินแนวโน้ม
การลดดอกเบ้ียของเฟดในปีน้ี ขณะเดียวกัน เรามองวา่ รายงาน
ผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ก็อาจเป็นอีกปัจจยั
ส าคัญท่ีสามารถส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้

▪ ฝั่ งยุโรป – บรรดาผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการลด
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในปีน้ี ผ่านรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจส าคัญ อาทิ อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ (CPI Inflation 
Expectations) ระยะส้ันและระยะกลาง รวมถึง ยอดค้าปลีก 
(Retail Sales) ของยูโรโซน นอกจากน้ี ถ้อยแถลงของบรรดา
เจา้หน้าท่ี ECB ก็จะเป็นอีกปัจจยัท่ีผู้เล่นในตลาดจะรอติดตาม
อย่างใกล้ชิด โดยหากผู้เล่นในตลาดมั่นใจวา่ ECB อาจลดดอกเบ้ีย
ได้เรว็กวา่เฟด (ก่อนเดือนพฤษภาคม) ก็อาจกดดันให้เงินยูโร 
(EUR) ผันผวนอ่อนค่าลงได้ ท้ังน้ี ค่าเงินยูโร (EUR) อาจผัน
ผวนไปตามทิศทางของตลาดหุ้นยุโรป ซึ่งต้องรอลุ้นรายงานผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนในฝ่ังยุโรปเช่นกัน 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ผู้เล่นในตลาดจะรอ
จบัตารายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ในเดือนมกราคมของจนี ซึ่งจะ

ช่วยสะท้อนแนวโน้มการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจนีได้ นอกจากน้ี ผู้
เล่นในตลาดจะรอจบัตาผลการประชุมของธนาคารกลาง
ออสเตรเลีย (RBA) และธนาคารกลางอินเดีย (RBI) โดยผู้เล่น
ในตลาดยังคงประเมินวา่ ท้ัง RBA และ RBI จะคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายท่ีระดับ 4.35% และ 6.50% ตามล าดับ หลังอัตราเงินเฟ้อ
ได้ชะลอลงพอสมควร โดยเฉพาะอัตราเงินเฟ้อของออสเตรเลีย 
ขณะเดียวกัน ภาพรวมเศรษฐกิจก็มีการชะลอตัวลงบ้าง ลดความ
จ าเป็นของการเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อ

▪ ฝั่ งไทย – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) โดยเรามองวา่ กนง. จะ
คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 2.50% ทวา่ เราจะจบัตาอย่าง
ใกล้ชิด วา่ กนง. จะมีการปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจอย่างมี
นัยส าคัญ พรอ้มกับเริม่ส่งสัญญาณเตรยีมใช้นโยบายการเงินท่ี
ผ่อนคลายมากขึ้น หากจ าเป็น หรอืไม่ โดยหาก กนง. มีการปรบั
ลดคาดการณ์อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจในปี 2024 และ 2025 
รวมถึงอัตราการเติบโตของการบรโิภคภาคเอกชน อย่างชัดเจน 
เช่น อัตราการเติบโตเศรษฐกิจท้ังสองปี “ต่ากวา่” ระดับศักยภาพ
ของเศรษฐกิจท่ี +3%y/y พอสมควร ก็จะเพ่ิมโอกาสท่ี กนง. อาจ
ทยอยลดดอกเบ้ียนโยบายอย่างน้อย 1 ครัง้ ในช่วงครึ่งหลังของปี
น้ีได้ ท้ังน้ี ก่อนท่ีตลาดจะรบัรูผ้ลการประชุม กนง. ผู้เล่นในตลาด
จะรอลุ้นรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ในเดือนมกราคม โดยเรา
ประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อ CPI อาจ “ติดลบ” ราว -0.9% จากปัจจยั
ระดับฐานราคาสินค้าและบรกิารท่ีสูงมากในปีก่อนหน้า ท้ังน้ี การ
ปรบัตัวขึ้นของราคาพลังงานในช่วงเดือนมกราคม อาจพอช่วยลด
แรงกดดันต่ออัตราเงินเฟ้อได้บ้าง ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI ซึ่งไม่รวมผลของราคาพลังงานและอาหารสดอาจยัง
ทรงตัวท่ีระดับ 0.60% สอดคล้องกับภาพการทยอยฟื้ นตัวของ
การบรโิภคในประเทศและภาพเศรษฐกิจโดยรวม

Thailand Business Sentiment 48
Manufacturing PMI 46.7
Net FX Reserves $ +0.1b

-
CPI Inflation (Mon)
BOT Policy Decision (Wed)
Consumer Confidence (Thu)

Asia-
Pacific

VN Ret. Sales +8.1%y/y
JP Ret. Sales +2.1%y/y
CH Mfg. PMI 49.2

VN IP +18.3%y/y
VN Exports +42%y/y
VN CPI +3.37%y/y
CH Non-Mfg. PMI 50.7

-
RBA Policy Decision (Tue)
CH CPI Inflation (Thu)
RBI Policy Decision (Thu)

Europe -
EU GDP Q4/23 +0.1%y/y
EU CPI +2.8%y/y
EU Core CPI +3.3%y/y

EU Unemployment 6.4%
BOE Policy Rate 5.25%

BOE & ECB Officials’ Comments
EU Investor Confidence (Mon)
ECB CPI Expectations (Tue)
EU Retail Sales (Tue)

U.S.
ECI Q4/2023 +0.9%q/q
Init. Jobless Claims 224k
Cont. Claims 1.898m

Job Openings 9.026m
ISM Mfg. PMI 49.1
NFP +353k
AHE +4.5%y/y

CB Cons. Conf. 114.8
FFTR 5.25-5.50%

Fed Officials’ Comments
ISM Services PMI (Mon)
UST-10y/30y Auctions (Thu/Fri)
CPI Seasonal Factor Revision (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 4 February 2024
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Commodities Last
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YTD 
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MSCI World 740.5 0.6 0.9 3.6 15.4 5.6 1.9 17.0 WTI ($/bbl) 72.3 -2.1 -7.3 2.7 -4.7 0.9

MSCI DM 3,247.6 0.6 1.0 4.1 15.4 5.6 2.6 18.0 Brent ($/bbl) 77.3 -1.7 -7.4 1.9 -5.9 0.4

MSCI EM 988.2 0.6 0.3 -1.4 -2.1 -8.3 -3.4 11.4 Natural Gas ($/MMBtu) 2.1 1.4 -23.3 -19.0 -15.4 -17.3 

MSCI EM ex.China 6,793.2 1.0 1.8 1.0 10.9 0.2 -0.9 13.1 Gold ($/oz) 2,039.8 -0.7 1.1 -0.9 6.6 -1.1 

MSCI Asia ex.Japan 615.5 0.9 0.4 -1.6 -6.7 -10.4 -4.0 11.9 Copper ($/mt) 8,374.3 -0.6 -0.9 -0.8 -7.2 -1.1 

MSCI ASEAN 619.7 1.4 2.2 -1.0 -7.2 -1.6 -2.0 12.8 Baltic Dry index 1,407.0 1.4 -7.3 -33.3 126.6 -32.8 

MSCI LATAM 2,534.2 -1.2 -0.7 -3.1 19.8 9.3 -4.8 9.1 Bloomberg Commod. Index 223.0 -0.9 -2.0 -1.6 -4.9 -1.5 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 38,654.4 0.3 1.4 3.2 16.4 9.7 2.6 18.7 US 4.02 14 -12 9 63 14

S&P 500 4,958.6 1.1 1.4 5.6 21.8 10.1 4.1 20.4 Europe (Germany) 2.24 9 -6 17 16 22

NASDAQ 100 17,642.7 1.7 1.3 8.2 41.5 9.9 4.9 25.6 UK 3.92 17 -5 28 91 38

STOXX600 483.9 0.0 0.0 1.7 8.7 9.2 1.1 13.2 Japan 0.67 -3 -5 6 17 6

FTSE100 7,615.5 -0.1 -0.3 -0.9 0.0 9.3 -1.5 11.0 China 2.43 -1 -7 -14 -47 -13 

DAX30 16,918.2 0.4 -0.3 2.0 9.3 6.4 1.0 11.7 South Korea 3.29 -6 -10 -2 7 12

NIKKEI 225 36,158.0 0.4 1.1 8.3 34.2 10.1 8.1 20.6 Indonesia 6.52 -2 -12 1 -7 4

TOPIX 2,539.7 0.2 1.7 6.1 32.2 13.0 7.3 15.3 India 7.06 -0 -12 -15 -24 -12 

Hang Seng 15,533.6 -0.2 -2.6 -6.1 -25.5 -16.4 -8.9 7.3 Thailand 2.64 0 -2 -15 19 -6 

HSCEI (H-Share) 5,219.0 -0.1 -2.6 -6.9 -26.7 -20.7 -9.5 6.4 Global Aggregate Bonds 462.1        -4 2 -3 1 -9 

CSI300 (A-Share) 3,179.6 -1.2 -4.6 -4.5 -21.3 -14.8 -7.3 9.8 Global Investment Grade 263.5       -2 1 0 9 -3 

Vietnam VN-Index 1,172.6 -0.0 -0.3 1.6 10.8 2.8 3.9 9.9 Global High Yield 1,517.9      -3 1 15 114 -4 

SET 1,384.1 1.2 1.2 -3.1 -15.6 0.2 -2.2 13.9 EM Bonds (Local FX) 144.9       0 1 0 2 -1 

JCI 7,238.8 0.5 1.4 -1.5 9.0 8.9 -0.3 13.7 CDX Investment Grade 54.6         -0.5 0.2 -5.4 -15.6 -2.1 

SENSEX 72,085.6 0.6 2.0 0.1 20.0 13.8 -0.2 20.4 CDX High Yield 351.4        -2.7 1.0 -24.2 -74.4 -5.0 

Sectors* Last
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Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)
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(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 354.8 1.5 2.5 3.5 11.9 -3.3 0.2 18.1 Dollar Index 103.92 0.8 0.5 1.7 2.1 2.6

REITs 1,107.3 -0.9 -0.1 -2.6 -7.9 -1.3 -4.4 EUR 1.079 -0.8 -0.6 -1.4 -1.1 -2.3 

Tech./IT 620.8 1.2 0.7 10.3 38.7 10.3 5.6 26.2 GBP 1.263 -0.9 -0.6 0.1 3.3 -0.8 

Utilities 142.9 -1.2 0.3 -4.4 -0.4 1.5 -3.2 13.6 JPY 148.38 -1.3 -0.2 -4.3 -13.3 -4.9 

Communication Serv. 102.9 3.6 1.0 8.6 25.9 -0.6 7.4 17.3 AUD 0.651 -0.9 -1.0 -3.7 -8.0 -4.4 

Industrial 341.9 0.3 1.4 2.7 15.0 7.3 0.6 18.6 CNY 7.19 -0.2 -0.2 -0.7 -6.4 -1.3 

Infras. 1,918.8 -1.1 0.0 -2.2 0.3 0.8 -0.7 13.6 KRW 1,322.1 0.7 1.1 -1.6 -7.7 -2.3 

Material 321.1 -0.5 -0.0 -3.0 -2.5 2.4 -5.6 15.3 TWD 31.23 0.3 0.2 -1.3 -4.9 -2.1 

Energy 242.0 -0.4 -0.4 -1.7 5.9 22.3 -0.6 10.0 INR 82.93 0.1 0.2 0.5 -0.9 0.3

Healthcare 358.5 -0.4 1.0 0.8 7.4 5.1 2.6 18.8 IDR 15,660 0.7 1.1 -1.2 -4.9 -1.7 

Cons. Stap. 270.0 -0.2 1.3 1.3 3.1 3.9 0.9 18.5 THB 35.55 -0.6 0.3 -3.6 -7.1 -3.6 

Financial 149.7 0.3 0.3 1.2 8.8 8.8 1.0 11.4 SGD 1.343 -0.5 -0.1 -1.3 -2.5 -1.7 



Source : Earnings Whispers

ผลการประชุมเฟดล่าสุด และรายงานข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ีแข็งแกรง่กวา่
คาด ท าให้ผู้เล่นในตลาดม่ันใจวา่ เฟดจะเริม่ลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือน
พฤษภาคม และเฟดมีโอกาสลดดอกเบี้ยลงราว 5-6 ครัง้ในปี 2024

สัปดาห์หน้า ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจด
ทะเบียน โดยเฉพาะกลุ่ม Semiconductor ซึ่งอาจส่งผลดีต่อตลาดหุ้นสหรฐัฯ 
รวมถึงตลาดหุ้นไทยได้บ้าง หากผลประกอบการออกมาดีกวา่คาด

Source : CME FedWatch Tool
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Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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