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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา Dot Plot ใหม่ของเฟดท่ีสะท้อน
แนวโน้มการคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับสูงได้นานกวา่คาด 
ยังคงหนุนให้เงินดอลลารแ์ข็งค่าข้ึนต่อเน่ือง

▪ ตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ีธนาคาร
กลางหลัก พรอ้มรอลุ้นรายงานดัชนี PMI ของจีน ส่วน
ในฝ่ังไทย ไฮไลท์ส าคัญ คือ การประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.)

▪ เงินดอลลารมี์แนวโน้มแกวง่ตัว sideway เพ่ือรอรบัรู้
ปัจจยัใหม่ๆ โดยการแข็งค่าของเงินดอลลารอ์าจเริม่
ชะลอลงบ้าง หากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ไม่ได้
ออกมาดีกวา่คาด ในส่วนของค่าเงินบาท โมเมนตัมการ
อ่อนค่าเริม่แผ่วลง แต่ต้องรอลุ้นฟนัด์โฟลวนั์กลงทนุ
ต่างชาติ ซึ่งหากผู้เล่นในตลาดเช่ือวา่ กนง. อาจจบรอบ
การข้ึนดอกเบ้ียแล้วในการประชุมครัง้น้ี ก็อาจท าให้นัก
ลงทุนต่างชาติทยอยกลับเข้าซื้อบอนด์ไทยได้ อน่ึง 
ในช่วงปลายสัปดาห์ หากรายงานดัชนี PMI ของจนี
สะท้อนแนวโน้มการฟื้ นตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจจนี อาจ
หนุนให้เงินหยวนจนีและสกุลเงินเอเชียแข็งค่าข้ึนได้ 
(อาจมีผลในช่วงต้นสัปดาห์หน้า) ท้ังน้ี ควรระวงัและจบั
ตาทิศทางราคาน้ามันดิบ รวมถึงราคาทองค า ซึ่งอาจ
ส่งผลต่อแนวโน้มค่าเงินบาทในระยะส้ันได้

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.75-36.50 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – เน่ืองจากสัปดาห์น้ี รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ
อาจมีไม่มากนัก ท าให้ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลงของ
บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอย่างใกล้ชิด หลังจาก Dot Plot ล่าสุด 
ยังคงสะท้อนแนวโน้มเฟดคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับสูงได้นาน 
(Higher for Longer) อน่ึง ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ผู้
เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานดัชนีความเช่ือมั่นผู้บรโิภค 
(Conference Board Consumer Confidence) เดือน
กันยายน ท่ีมีโอกาสลดลงสู่ระดับ 105.5 จดุ ตามภาพเศรษฐกิจท่ี
ชะลอลงและแรงกดดันจากอัตราดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดับสูง 
นอกจากน้ี แนวโน้มการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะ
สะท้อนผ่านอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core PCE เดือนสิงหาคม ท่ีอาจ
ชะลอลงสู่ระดับ 3.9% จาก 4.2% ในเดือนก่อนหน้า ซึ่งเรามองวา่ 
หากอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานของสหรฐัฯ ชะลอตัวลงต่อเน่ืองในอตัรา
ดังกล่าว ก็อาจลดโอกาสการเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียของเฟด โดยเรา
คงมุมมองเดิมวา่ เฟดได้จบรอบการข้ึนดอกเบ้ียไปแล้ว สวนทาง
กับ Dot Plot ล่าสุดท่ียังคงสะท้อนโอกาสเฟดเดินหน้าข้ึน
ดอกเบ้ียต่ออีก 1 ครัง้ (+25bps) สู่ระดับ 5.50-5.75%

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดประเมินวา่ ดัชนีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจของ
เยอรมนี (Ifo Business Climate) ในเดือนกันยายน อาจ
ปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองสู่ระดับ 85.2 จดุ สะท้อนถึงความกังวลต่อ
แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมสูงข้ึนของบรรดาผู้ประกอบการ 
ท่ามกลางผลกระทบของอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้น ราคาพลังงานท่ี
เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง และการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า 
นอกจากน้ี นักวเิคราะห์ต่างคาดวา่ แนวโน้มการชะลอตัวลง
ต่อเน่ืองของเศรษฐกิจยูโรโซนจะส่งผลให้ อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI ของยูโรโซนในเดือนกันยายน ชะลอตัวลงต่อเน่ืองสู่
ระดับ 4.8% จาก 5.3% ในเดือนก่อน ส่วนอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป CPI 
แม้วา่จะได้แรงหนุนจากการปรบัตัวขึ้นของราคาน้ามันดิบบ้าง แต่
โดยรวมจะชะลอลงสู่ระดับ 4.5% ซึ่งจากแนวโน้มการชะลอตัวลง
ของท้ังกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอัตราเงนิเฟ้อ ท าให้เราคาดวา่ 
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้จบรอบการข้ึนดอกเบ้ียไปแล้วท่ี
ระดับ Deposit Facility Rate 4.00% 

▪ ฝั่ งเอเชีย – นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ยังคงมองวา่ เศรษฐกิจญ่ีปุ่น
ยังได้รบัอานิสงส์จากการฟื้ นตัวของการบรโิภคในประเทศ ซึ่งส่วน
หน่ึงก็เป็นผลจากภาคการท่องเท่ียวท่ีกลับมาคึกคักมากขึ้น โดย
ภาพดังกล่าวจะสะท้อนผ่าน ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน
สิงหาคมท่ีจะเพ่ิมข้ึน +0.5%m/m ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น
รายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตและภาคการบรกิาร 
(Manufacturing and Services PMIs) ของจนี ในเดือน
กันยายน โดยตลาดมองวา่ กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจนีมี
แนวโน้มฟื้ นตัวดีขึ้น หลังทางการจนีได้ออกมาตรการช่วยเหลือ
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม ควบคู่ไปกับการด าเนินนโยบายการเงินท่ีผ่อน
คลาย โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิาร อาจปรบัตัว
ขึ้นสู่ระดับ 50.2 จดุ และ 51.5 จดุ ตามล าดับ (ดัชนีเกิน 50 จดุ 
หมายถึง ภาวะขยายตัว)

▪ ฝั่ งไทย – เรามองวา่ ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 
(กนง.) อาจมีมติ “ไม่เป็นเอกฉันท์” ขึ้นดอกเบี้ย +25bps สู่
ระดับ 2.50% ท่ามกลางแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อท่ีมีโอกาสปรบัตัว
สูงขึ้นจากผลกระทบของภาวะ El Nino, ราคาน้ามันดิบท่ีปรบัตัว
ขึ้นต่อเน่ือง และการฟื้ นตัวของการบรโิภคตามแรงหนุนของ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ นอกจากน้ี การปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย
ดังกล่าวยังเป็นการเพ่ิมขีดความสามารถในการด าเนินนโยบาย
การเงิน (Policy Space) เพ่ือรองรบัความเส่ียงในอนาคต ท้ังน้ี 
หาก กนง. ส่งสัญญาณท่ีชัดเจนวา่ การข้ึนอัตราดอกเบ้ียในครัง้น้ี
จะเป็นครัง้สุดท้ายของวฏัจกัรการข้ึนดอกเบ้ียรอบน้ี เราประเมินวา่ 
ผู้เล่นในตลาดอาจทยอยกลับเข้าซื้อบอนด์ไทยมากขึ้น จากแรง
กดดันต่อบอนด์ยีลด์ท่ีจะลดลง นอกจากน้ี การอ่อนค่าของเงิน
บาทท่ีเริม่ชะลอลงและอาจผ่านจดุอ่อนค่าสุดในปีน้ีไปแล้ว ก็อาจ
หนุนให้นักลงทุนต่างชาติเริม่กลับเข้าซื้อบอนด์ไทยได้เช่นกัน ท้ังน้ี 
ในส่วนรายงานยอดการส่งออกและการน าเข้าของไทยในเดือน
สิงหาคม ตลาดประเมินวา่ ยอดการส่งออกอาจหดตัว -3.4%y/y 
ขณะท่ียอดการน าเข้าจะหดตัว -10%y/y ส่วน ดุลการค้ามีโอกาส
ขาดดุลกวา่ -1.8 พันล้านดอลลาร ์ท้ังน้ี หากดุลการค้า ขาดดุล
มากกวา่คาด ก็อาจเป็นปัจจยักดดันเงินบาทฝ่ังอ่อนค่าได้

Thailand Net FX Reserves $ -0.6b --
Exports & Imports (TBA)
BOT Policy Decision (Wed)

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 48.6
JP Services PMI 53.3

JP Exports -0.8%y/y
JP CPI +3.2%y/y

BSP Policy Rate 6.25%
BI Policy Rate 5.75%
BOJ Policy Rate -0.10%
BOJ Flexible YCC

VN GDP Q3/2023 (TBA)
JP Retail Sales (Fri)
CH Mfg. & Services PMIs (Sat)

Europe

UK CPI +6.7%y/y
UK Core CPI +6.2%y/y
EU Mfg. PMI 43.4
UK Services PMI 47.2

EU Services PMI 48.4
UK Mfg. PMI 44.2

BOE Policy Rate 5.25%
BOE & ECB Officials’ Comments
GER IFO Business Climate (Mon)
EU CPI Inflation (Fri)

U.S. S&P Services PMI 50.2
S&P Mfg. PMI 48.9
Init. Jobless Claims 201k
Cont. Claims 1.662m

FFTR 5.25-5.50%
Fed Officials’ Comments
CB Consumer Confidence (Tue)
PCE Inflation (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 25 September 2023

Market at a Glance Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)
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(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 663.1 -0.1 -2.7 -0.9 19.5 8.4 11.5 17.1 WTI ($/bbl) 90.0 0.4 -0.8 12.0 7.8 12.2

MSCI DM 2,879.9 -0.2 -2.7 -1.0 19.5 8.4 12.5 17.6 Brent ($/bbl) 93.3 -0.0 -0.7 11.0 3.1 8.6

MSCI EM 964.2 0.8 -2.1 -0.5 9.7 -0.3 3.3 13.3 Natural Gas ($/MMBtu) 2.6 1.0 -0.3 3.0 -62.8 -41.1 

MSCI EM ex.China 6,130.0 0.0 -2.6 -1.2 11.8 6.8 7.4 14.8 Gold ($/oz) 1,925.2 0.3 0.1 1.5 15.2 5.5

MSCI Asia ex.Japan 611.6 1.0 -2.3 -0.0 8.4 -1.9 1.0 14.2 Copper ($/mt) 8,161.7 0.4 -2.3 -2.0 5.5 -2.4 

MSCI ASEAN 615.7 0.4 -1.4 -1.3 4.5 4.1 -2.4 13.5 Baltic Dry index 1,593.0 1.5 15.4 47.5 -12.3 5.1

MSCI LATAM 2,339.2 -0.2 -2.2 -1.7 18.3 15.8 15.2 8.9 Bloomberg Commod. Index 240.3 0.2 -1.1 1.1 -0.8 -2.3 

Major Indices Last
1D

(%)
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Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 33,963.8 -0.3 -1.9 -0.9 17.3 9.9 4.1 19.2 US 4.43 -6 10 11 72 56

S&P 500 4,320.1 -0.2 -2.9 -1.8 18.9 11.1 13.9 19.9 Europe (Germany) 2.74 0 6 9 77 17

NASDAQ 100 14,701.1 0.0 -3.3 -1.5 31.1 10.5 35.2 26.4 UK 4.25 -6 -11 -40 75 58

STOXX600 453.3 -0.3 -1.9 0.5 20.2 12.0 9.9 12.8 Japan 0.75 0 3 8 51 32

FTSE100 7,683.9 0.1 -0.4 4.7 13.5 13.5 6.2 10.9 China 2.69 2 2 14 4 -15 

DAX30 15,557.3 -0.1 -2.1 -0.5 26.6 7.7 11.7 11.3 South Korea 4.00 -4 7 1 -1 26

NIKKEI 225 32,402.4 -0.5 -2.3 2.5 22.1 14.0 25.7 21.3 Indonesia 6.76 -3 7 10 -49 -18 

TOPIX 2,376.3 -0.3 -1.2 4.9 27.4 16.1 27.4 15.4 India 7.19 2 -1 -3 -13 -14 

Hang Seng 18,057.5 2.3 -0.7 1.2 4.4 -5.1 -5.5 9.1 Thailand 3.20 5 20 43 16 55

HSCEI (H-Share) 6,262.6 2.7 -0.7 2.1 6.2 -9.4 -3.2 8.4 Global Aggregate Bonds 440.2       1 -2 -5 11 -6 

CSI300 (A-Share) 3,738.9 1.8 0.8 0.9 -0.6 -4.5 -1.2 12.3 Global Investment Grade 248.0       1 -1 -2 13 4

Vietnam VN-Index 1,193.1 -1.6 -2.8 1.1 0.9 11.2 20.0 11.8 Global High Yield 1,412.3      1 -9 -0 152 78

SET 1,522.6 0.6 -1.3 -2.1 -3.9 10.0 -6.4 17.0 EM Bonds (Local FX) 137.7        0 -1 -2 7 1

JCI 7,016.8 0.4 0.5 1.8 1.9 15.7 6.3 14.6 CDX Investment Grade 72.5         -0.2 9.5 4.9 -37.2 -9.5 

SENSEX 66,009.2 -0.3 -2.2 1.7 15.1 22.3 9.7 21.7 CDX High Yield 444.9       0.5 20.8 -3.3 -143.5 -39.0 

Sectors* Last
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(%)
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Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)
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1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 326.9 -0.2 -4.8 -0.9 15.5 1.6 19.1 19.4 Dollar Index 105.58 0.2 0.2 2.0 -5.2 2.0

REITs 1,005.1 -0.8 -5.0 -4.4 -7.4 -1.2 -7.2 EUR 1.065 -0.1 -0.0 -1.8 8.3 -0.5 

Tech./IT 501.8 0.3 -2.9 -2.6 31.2 10.3 28.9 27.9 GBP 1.224 -0.5 -1.1 -3.9 8.7 1.3

Utilities 142.0 -0.3 -1.6 0.2 -1.1 4.9 -3.3 14.6 JPY 148.37 -0.5 -0.4 -1.7 -4.0 -11.6 

Communication Serv. 88.3 0.2 -2.8 0.6 26.1 2.1 26.7 18.5 AUD 0.644 0.4 0.1 0.3 -3.1 -5.5 

Industrial 303.4 -0.4 -2.7 -2.1 25.2 9.1 8.7 18.0 CNY 7.30 0.1 -0.3 -0.1 -3.0 -5.5 

Infras. 1,827.3 -0.2 -1.6 1.1 2.2 3.3 -2.2 13.6 KRW 1,336.7 0.2 -0.8 -0.1 5.7 -5.7 

Material 308.8 -0.1 -2.9 -0.1 18.1 7.9 1.7 14.9 TWD 32.15 -0.0 -0.7 -0.7 -1.7 -4.4 

Energy 251.3 0.3 -1.9 3.8 29.2 35.2 8.1 9.8 INR 82.94 0.2 0.3 -0.0 -2.5 -0.2 

Healthcare 334.2 -0.2 -1.9 -1.9 11.6 6.4 -1.0 19.4 IDR 15,375 0.0 -0.1 -0.4 -2.3 1.3

Cons. Stap. 261.4 -0.4 -1.5 -1.9 8.7 4.6 -0.2 19.3 THB 35.99 0.4 -0.7 -2.7 3.8 -3.8 

Financial 134.5 -0.3 -2.0 1.2 16.4 14.6 4.7 10.9 SGD 1.365 0.1 -0.1 -0.5 3.9 -1.9 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
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offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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