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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินดอลลารพ์ลิกกลับมาแข็งค่าข้ึนตาม
ความต้องการสินทรพัย์ปลอดภัย (Safe Haven) 
ในช่วงตลาดปิดรบัความเส่ียง ก่อนจะกลับมาย่อตัวลง 
หลังยอดการจา้งงานสหรฐัฯ ล่าสุดออกมาแย่กวา่คาด

▪ จบัตารายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ของสหรฐัฯ และไทย 
รวมถึง เตรยีมพรอ้มรบัมือ ความไม่แน่นอนของ
สถานการณ์การเมืองในประเทศ

▪ เงินดอลลารอ์าจย่อตัวลงได้บ้าง หากอัตราเงินเฟ้อ CPI 
ชะลอลงตามคาด ท าให้ผู้เล่นในตลาดย่ิงมองเฟดจบรอบ
การข้ึนดอกเบ้ีย อน่ึง เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้นได้ ใน
กรณีท่ี ตลาดปิดรบัความเส่ียงจากความผิดหวงัต่อผล
ประกอบการบรษัิทจดทะเบียนหรอืประเด็นสหรฐัฯ ถูก
ปรบัลดเครดิตเรทต้ิง ในส่วนของค่าเงินบาท แม้วา่เงิน
ดอลลารม์ีโอกาสอ่อนค่าลงบ้าง แต่ความวุน่วายของการ
เมืองไทยก็อาจกดดันให้เงินบาทยังไม่สามารถกลับมา
แข็งค่าได้ชัดเจน ท าให้เราประเมินวา่ เงินบาทอาจผันผวน 
sideway ในกรอบกวา้ง โดยมีแนวต้านต้ังแต่โซน 
34.75-35.00 บาทต่อดอลลาร์ ส่วนแนวรบัแรกจะอยู่
ในช่วง 34.50 บาทต่อดอลลาร ์แต่หากการจดัต้ังรฐับาล
มีความชัดเจนมากข้ึน เงินบาทก็สามารถกลับมาแข็งค่า
ขึ้นต่อเน่ืองได้ตามฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติ

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.25-35.00 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI 
เดือนกรกฎาคม โดยบรรดานักวเิคราะห์ต่างคาดวา่ อัตราเงินเฟ้อ 
CPI จะอยู่ท่ีระดับ 3.3% (คิดเป็นการเพ่ิมข้ึน +0.2%m/m) ซึ่ง
อาจเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนหน้า ตามแรงหนุนของราคาพลังงานท่ี
ปรบัตัวสูงขึ้น อย่างไรก็ดี นักวเิคราะห์ยังคงประเมินวา่ อัตราเงิน
เฟ้อ CPI มีแนวโน้มชะลอลงและอาจทรงตัวใกล้ระดับ 3.0%-3.5% 
ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี นอกจากน้ี อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI 
ก็อาจทรงตัวท่ีระดับ 4.8% และมีแนวโน้มชะลอลง ตามภาพการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งหากอัตราเงินเฟ้อและอตัราเงินเฟ้อ
พ้ืนฐานออกมาตามคาด ผู้เล่นในตลาดอาจยังคงมองวา่ เฟดจะยัง
ไม่สามารถเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองได้ในการประชุมเดือน
กันยายน (จาก CME FedWatch Tool ล่าสุด ผู้เล่นในตลาด
ยังให้โอกาสการข้ึนดอกเบ้ียต่อในปีน้ี ไม่ถึง 30%) นอกเหนือจาก
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา
รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนอย่างใกล้ชิด 
เน่ืองจากบรรยากาศในตลาดการเงินก็อาจผันผวนไปตามการตอบ
รบัของผู้เล่นในตลาดต่อรายงานผลประกอบการได้

▪ ฝั่ งยุโรป – นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ประเมินวา่ แนวโน้มเศรษฐกิจยูโร
โซนท่ีชะลอตัวลงต่อเน่ืองและผลกระทบจากการเดินหน้าข้ึน
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะส่งผลให้ดัชนีความ
เช่ือมั่นนักลงทุน (Sentix Investor Confidence) เดือน
สิงหาคม ปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองสู่ระดับ -24.5 จดุ ส่วนในฝ่ัง
อังกฤษ ตลาดมองวา่ เศรษฐกิจอังกฤษอาจชะลอลงมากขึ้นในไตร
มาสท่ี 2 โดยเศรษฐกิจอาจไม่ขยายตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน
หน้า จากท่ีขยายตัวราว +0.1%q/q ในไตรมาสแรก กดดันโดย
ผลกระทบต่อเน่ืองจากการประท้วงหยุดงานในช่วงต้นปี และ 
ผลกระทบจากการเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางอังกฤษ 
(BOE) ซึ่งนักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ยังคงมองวา่ หาก BOE เดินหน้า
ขึ้นดอกเบ้ียต่อเน่ือง ก็อาจส่งผลให้เศรษฐกิจอังกฤษชะลอลงมาก
ขึ้นและเส่ียงเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้ในช่วงปลายปีน้ีหรอื

ในช่วงต้นปีหน้า 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจจนี ผ่านรายงานยอดการค้าล่าสุด โดยนักวเิคราะห์
ประเมินวา่ ยอดการส่งออก (Exports) เดือนกรกฎาคมจะยังคง
หดตัวกวา่ -12.6%y/y กดดันโดยการชะลอตัวของบรรดา
เศรษฐกิจประเทศคู่ค้า สอดคล้องกับรายงานดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตท่ียังคงอยู่ในภาวะหดตัว (ดัชนีต่ากวา่ระดับ 50 จดุ)
นอกจากน้ี การฟื้ นตัวในประเทศท่ียังคงซบเซาจะกดดันให้ยอด
การน าเข้า (Imports) ยังคงหดตัว -5.3%y/y ท้ังน้ี ในระยะ
ถัดไป เราคาดวา่ ยอดการค้าของจนี โดยเฉพาะในฝ่ังน าเข้าอาจ
เริม่ฟื้ นตัวดีข้ึน หลังทางการจนีเตรยีมออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม ในส่วนนโยบายการเงิน ตลาดมองวา่ ธนาคาร
กลางอินเดีย (RBI) อาจคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 6.50% 
เพ่ือรอประเมินแนวโน้มอัตราเงินเฟ้ออกีครัง้ หลังอินเดียเผชิญ
ภาวะน้าท่วมและฝนตกหนัก ซึ่งอาจช่วยลดทอนผลกระทบจาก
ภาวะแล้ง El Nino ได้ นอกจากน้ี ค่าเงินรูปี (INR) และฟันด์
โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติก็มีเสถียรภาพมากขึ้น ลดแรงกดดันต่อ 
RBI ในการข้ึนดอกเบ้ีย

▪ ฝั่ งไทย – เรามองวา่ อัตราเงินเฟ้อ CPI ในเดือนกรกฎาคมอาจ
ปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 0.8% (คิดเป็นการเพ่ิมข้ึน +0.4%m/m) หนุน
โดยการปรบัตัวขึ้นของราคาสินค้าพลังงาน รวมถึงราคาสินค้า
หมวดอาหาร โดยเฉพาะเน้ือสัตวท่ี์ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง ท้ังน้ี อัตรา
เงินเฟ้อพ้ืนฐานอาจอยู่ท่ีระดับ 0.9%-1.0% ซึ่งเรามองวา่ อัตรา
เงินเฟ้อและอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานในระดับดังกล่าวอาจท าให้ 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ไม่ได้กังวลต่อแนวโน้ม
อัตราเงินเฟ้อมากนัก และเรายังคงมองวา่ กนง. อาจเลือกท่ีจะคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 2.25% จนกวา่จะเห็นสัญญาณท่ี
ชัดเจนวา่ อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มสูงกวา่คาด ซึ่งหน่ึงในปัจจยัท่ี
อาจหนุนเงินเฟ้อได้น้ัน คือ นโยบายเศรษฐกิจของรฐับาลใหม่ ซึ่ง
ยังมีความไม่ชัดเจน จนกวา่จะการจดัต้ังรฐับาลจะเสรจ็ส้ินเป็นท่ี
เรยีบรอ้ย

Thailand
Mfg. PMI 50.7
Business Survey 49.3
Net FX Reserves $ -0.5b

BOT Policy Rate 2.25%-
CPI Inflation (Mon)
Consumer Confidence (Thu)

Asia-
Pacific

CH Services PMI 51.5
JP Ret. Sales -0.4%m/m
CH Mfg. PMI 49.3

RBA Policy Rate 4.10%
CH Exports & Imports (Tue)
RBI Policy Decision (Thu)

Europe EU Ret. Sales -0.3%m/m
EU GDP Q2/23 +0.6%y/y
EU Core CPI +5.5%y/y
BOE Policy Rate 5.25%

EU CPI +5.3%y/y
EU Investor Confidence (Mon)
UK GDP Q2/2023 (Fri)

U.S.

Job Openings 9.582m
ISM Mfg. PMI 46.4
ISM Serv. PMI 52.7
Nonfarm Payrolls +187k

Init. Jobless Claims 227k
Unemployment 3.5%
AHE +4.4%y/y

-
CPI Inflation (Thu)
UofM Consumer Sentiment (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 6 August 2023

Market at a Glance Last
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Commodities Last
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1Y 
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YTD 
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MSCI World 689.0 -0.1 -2.3 2.4 10.3 9.2 15.5 17.5 WTI ($/bbl) 82.8 1.6 2.8 18.7 -6.5 3.2

MSCI DM 2,986.5 -0.1 -2.3 2.2 10.3 9.2 16.4 18.1 Brent ($/bbl) 86.2 1.3 1.5 13.1 -8.4 0.4

MSCI EM 1,018.0 0.2 -2.4 4.0 4.8 0.5 8.6 13.7 Natural Gas ($/MMBtu) 2.6 0.5 -2.3 -4.9 -68.3 -42.4 

MSCI EM ex.China 6,353.4 -0.0 -2.9 1.8 6.8 6.9 11.3 15.0 Gold ($/oz) 1,942.9 0.5 -0.8 0.9 8.5 6.5

MSCI Asia ex.Japan 648.2 -0.1 -2.3 4.5 2.7 -0.7 6.6 14.7 Copper ($/mt) 8,523.3 -0.6 -1.2 2.1 10.4 1.9

MSCI ASEAN 649.2 -0.6 -2.4 5.1 3.6 3.7 2.2 14.0 Baltic Dry index 1,136.0 0.7 2.3 12.6 -27.2 -25.0 

MSCI LATAM 2,465.1 0.7 -3.6 1.0 25.8 14.6 20.4 9.3 Bloomberg Commod. Index 237.9 0.4 -1.1 4.4 -6.0 -3.2 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 35,065.6 -0.4 -1.1 4.0 9.2 10.7 7.0 19.8 US 4.03 -14 8 18 135 16

S&P 500 4,478.0 -0.5 -2.3 1.9 9.9 11.9 17.7 20.7 Europe (Germany) 2.56 -4 7 11 176 -1 

NASDAQ 100 15,274.9 -0.5 -3.0 1.6 16.6 12.0 40.3 27.7 UK 4.38 -9 5 -4 249 71

STOXX600 459.3 0.3 -2.4 2.7 9.1 11.6 11.1 13.0 Japan 0.65 -0 8 26 47 23

FTSE100 7,564.4 0.5 -1.7 4.5 5.4 11.7 3.8 10.9 China 2.66 0 -1 1 -8 -18 

DAX30 15,951.9 0.4 -3.1 2.2 17.5 8.0 14.6 11.3 South Korea 3.88 2 14 25 72 14

NIKKEI 225 32,192.8 0.1 -1.7 -0.6 16.9 15.2 24.8 19.8 Indonesia 6.35 5 6 14 -87 -59 

TOPIX 2,274.6 0.3 -0.7 0.9 20.0 16.5 21.9 14.5 India 7.19 -1 3 7 3 -14 

Hang Seng 19,539.5 0.6 -1.9 6.4 0.3 -4.4 1.4 9.8 Thailand 2.63 0 5 9 12 -1 

HSCEI (H-Share) 6,732.6 1.2 -1.1 8.8 1.1 -9.7 3.3 9.0 Global Aggregate Bonds 452.0       3 -4 3 -12 6

CSI300 (A-Share) 4,020.6 0.4 0.7 5.9 -0.8 -3.1 6.0 12.8 Global Investment Grade 253.0       2 -1 3 0 9

Vietnam VN-Index 1,226.0 1.2 1.5 7.9 -0.7 15.1 22.8 12.1 Global High Yield 1,423.0     7 -6 27 90 88

SET 1,530.5 0.1 0.4 2.7 -1.5 7.9 -6.5 16.7 EM Bonds (Local FX) 140.8       0 -2 1 3 4

JCI 6,852.8 -0.7 -0.7 2.1 0.8 13.3 3.7 14.0 CDX Investment Grade 68.2         1.0 5.6 -0.6 -12.5 -13.9 

SENSEX 65,721.3 0.7 -0.7 0.8 14.0 21.4 9.1 21.3 CDX High Yield 435.6       5.0 27.3 -6.6 -28.4 -48.3 
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 348.6 1.4 -1.0 3.1 8.3 5.0 26.9 20.7 Dollar Index 102.02 -0.5 0.4 -0.9 -3.5 -1.5 

REITs 1,073.5 -0.9 -2.5 -1.1 -15.1 -0.5 -0.9 EUR 1.101 0.5 -0.1 1.2 7.4 2.8

Tech./IT 525.4 -1.2 -4.1 -0.2 15.5 12.1 34.8 29.6 GBP 1.275 0.3 -0.8 0.3 4.8 5.5

Utilities 144.1 -0.4 -4.2 -1.3 -5.5 3.8 -2.4 14.4 JPY 141.76 0.6 -0.4 1.9 -6.3 -7.5 

Communication Serv. 90.4 -0.1 -2.9 3.6 11.2 1.9 29.6 18.4 AUD 0.657 0.3 -1.2 -1.8 -5.8 -3.6 

Industrial 321.9 0.1 -1.9 2.8 16.4 11.9 15.1 18.6 CNY 7.17 -0.0 -0.3 0.6 -5.9 -3.8 

Infras. 1,828.0 -0.3 -3.7 -2.2 -5.9 1.7 -2.2 13.0 KRW 1,309.7 -0.8 -2.5 -0.7 0.0 -3.8 

Material 327.9 0.5 -2.4 3.9 12.5 9.5 7.1 15.0 TWD 31.70 -0.2 -0.9 -1.9 -5.3 -3.1 

Energy 243.5 0.7 0.8 6.3 19.7 27.2 3.8 9.7 INR 82.84 -0.1 -0.7 -1.0 -4.1 -0.1 

Healthcare 339.9 -0.2 -2.0 2.7 3.5 6.3 0.5 19.5 IDR 15,170 0.1 -0.4 -1.2 -1.6 2.7

Cons. Stap. 274.1 -0.4 -2.4 1.5 5.1 6.0 4.3 19.9 THB 34.72 -0.2 -1.4 0.5 3.4 -0.3 

Financial 138.7 0.2 -1.7 4.3 10.8 13.7 7.6 11.1 SGD 1.340 0.1 -0.6 0.7 2.8 0.0



Source : Earnings Whispers

ตลาดจะรอลุ้นรายงาน/คาดการณ์ผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ซึ่ง
ควรจบัตา รายงานผลประกอบการจากบรษัิทเทคฯ ใหญ่ฝั่ งเอเชีย อาทิ Alibaba



เรามองวา่ ยอดการจา้งงานในส่วน Temporary Help Services ท่ีลดลงต่อเนื่อง จะชี้
วา่ การจา้งงานโดยรวมของสหรฐัฯ มีแนวโน้มปรบัตัวลดลง สอดคล้องกับสถิติในอดีตท่ี
การจา้งงานในส่วน Temp. Help Services มักปรบัตัวลดลง ก่อนยอดการจา้งงาน
โดยรวม หรอืสามารถเป็น leading indicator การจา้งงานได้

Source : Bureau of Labor Statistics



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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