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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ท่าทีพรอ้มออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของทางการจนี หลังการประชุม Politburo 
ได้หนุนให้ผู้เล่นในตลาดกลับมาซื้อสินทรพัย์จนีอีกครัง้

▪ จบัตาการประชุมธนาคารกลาง ท้ังการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) และ BOE
พรอ้มรอลุ้นรายงานข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ

▪ เงินดอลลารมี์โอกาสแข็งค่าขึ้นต่อ หากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดีกวา่คาด โดยเฉพาะในส่วน
ของยอดการจา้งงาน นอกจากน้ี หาก BOE ไม่ได้ส่ง
สัญญาณเดินหน้าขึ้นดอกเบ้ียท่ีชัดเจน เงินดอลลารก็์
อาจแข็งค่าข้ึนบ้าง ตามการอ่อนค่าของเงินปอนด์ 
(GBP) และในกรณีท่ี ตลาดปิดรบัความเส่ียงจากความ
ผิดหวงัต่อผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนก็อาจหนุน
การแข็งค่าของเงินดอลลารไ์ด้เช่นกัน ในส่วนของค่าเงิน
บาท เราคงมองวา่ เงินบาทจะยังไม่ได้อ่อนค่าไปมาก จน
ทะลุแนวต้านโซน 34.75 บาทต่อดอลลาร์ และมีโอกาสท่ี
เงินบาทจะแข็งค่าข้ึนได้บ้าง หาก กนง. ส่งสัญญาณ
พรอ้มเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อ อน่ึง เรามองวา่ เงินบาทจะ
ยังไม่กลับมาเป็นเทรนด์แข็งค่า จนกวา่จะเห็นความ
ชัดเจนของการโหวตเลือกนายกฯ และการจดัต้ังรฐับาล

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.75-34.75 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานข้อมูลตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ โดยตลาดประเมินวา่ ยอดการจา้งงานนอกภาค
เกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) อาจเพ่ิมข้ึน 2 แสน
ต าแหน่ง ท าให้อัตราการวา่งงานยังคงอยู่ท่ีระดับ 3.6% สะท้อน
ภาพตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคงแข็งแกรง่ ท้ังน้ี ตลาดแรงงาน
อาจลดความตึงตัวลง สอดคล้องกับยอดต าแหน่งงานเปิดรบั 
(Job Openings) ท่ีอาจลดลงต่อเน่ือง ตามภาพเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตัวลง ซึ่งภาพดังกล่าวอาจส่งผลให้อัตราการเติบโตของ
ค่าจา้ง (Average Hourly Earnings) ลดลงสู่ระดับ 
+4.2%y/y ท าให้บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอาจคลายกังวลต่อแรง
กดดันเงินเฟ้อ นอกเหนือจากรายงานข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ 
ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานผลประกอบการของบรรดา
บรษัิทจดทะเบียนอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะบรษัิทเทคฯ ขนาดใหญ่ 
อาทิ Amazon, AMD และ Apple เป็นต้น โดยต้องระวงัในกรณีท่ี
ตลาดผิดหวงักับรายงานหรอืคาดการณ์ผลประกอบการ ซึ่งอาจ
ท าให้ผู้เล่นในตลาดพลิกกลับมาปิดรบัความเส่ียง (Risk-Off) ได้ 
โดยในกรณีดังกล่าว เราคาดวา่ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าข้ึนต่อได้ 
ตามความต้องการสินทรพัย์ปลอดภัยท่ีมียีลด์สูง (High Yield 
Safe Haven)

▪ ฝั่ งยุโรป – ส าหรบัการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) เรา
มองวา่ BOE จะเดินหน้าข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย +50bps สู่
ระดับ 5.50% (นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่มอง +25bps สู่ระดับ 
5.25%) หลังอัตราเงินเฟ้อองักฤษยังคงอยู่ในระดับท่ีสูงมาก 
ท้ังน้ี ตลาดจะรอลุ้นวา่ BOE จะส่งสัญญาณต่อแนวโน้มการปรบั
นโยบายการเงินในอนาคตอย่างไร โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาดต่าง
ประเมินวา่ BOE อาจขึ้นดอกเบ้ียต่อเน่ือง สู่ระดับ 5.75%-6.00% 
ในส่วนภาพเศรษฐกิจน้ัน ตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจยู
โรโซน ผ่านรายงานอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 2
โดยนักวเิคราะห์ต่างมองวา่ เศรษฐกิจยูโรโซนอาจยังคงขยายตัว
ได้กวา่ +0.2%q/q หรอื+0.5%y/y หนุนโดยภาพตลาดแรงงาน

โดยรวมท่ียังคงแข็งแกรง่และท าให้ภาคการบรกิารของยูโรโซนยัง
สามารถขยายตัวต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 2 แม้วา่ ภาคการผลิตอาจ
ยังคงซบเซา อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มชะลอลง
ต่อเน่ือง จากผลกระทบของการเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียของ ECB ท า
ให้ผู้เล่นในตลาดบางส่วนยังคงกังวลต่อความเส่ียงเศรษฐกิจยูโร
โซนชะลอตัวลงหนัก นอกจากน้ี ตลาดจะรอลุ้น รายงานอัตราเงิน
เฟ้อ CPI ของยูโรโซน ในเดือนกรกฎาคม ซึ่งคาดวา่ อาจยังคงอยู่
ในระดับสูงราว 5.3% หรอื 5.4% ส าหรบัอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI ท าให้ ECB ยังมีโอกาสเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อได้

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจจนี ผ่านรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการ
บรกิารในเดือนกรกฎาคม โดยนักวเิคราะห์ต่างมองวา่ ภาคการ
ผลิตของจนีน้ันอาจยังคงหดตัวอยู่ สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตท่ีระดับ 49 จดุ ขณะท่ี ภาคการบรกิารอาจขยายตัวต่อเน่ือง 
ในอัตราชะลอลง สอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคการบรกิารท่ีจะ
ลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 53 จดุ ท้ังน้ี ตลาดจะรอจบัตาวา่ ทางการจนี
จะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างไรบ้าง หลังท่ีประชุม 
Politburo ได้ส่งสัญญาณพรอ้มเดินหน้าออกมาตรการ
ช่วยเหลือเศรษฐกิจจนี ในส่วนนโยบายการเงิน ตลาดประเมินวา่ 
ธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) อาจปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย
นโยบาย +25bps สู่ระดับ 4.35% เพ่ือให้สอดคล้องกับภาพอัตรา
เงินเฟ้อท่ียังอยู่ในระดับสูง แม้วา่จะชะลอลงมากข้ึนก็ตาม

▪ ฝั่ งไทย – เรามองวา่ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะมี
มติปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย +25bps สู่ระดับ 2.25% ตาม
แนวโน้มการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น อัตราเงินเฟ้อท่ียังมีความ
เส่ียงด้านสูง รวมถึงความต้องการเพ่ิมขีดความสามารถในการ
ด าเนินนโยบายการเงิน (Policy Space) ท้ังน้ี เราจะรอติดตามวา่ 
กนง. จะมีการส่งสัญญาณถึงแนวโน้มการปรบันโยบายการเงินใน
อนาคตอย่างไรบ้าง โดยหากมีการส่งสัญญาณท่ีชัดเจนวา่ การ
ปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายยังไม่ส้ินสุด เราก็พรอ้มปรบั
มุมมองใหม่วา่ อัตราดอกเบ้ียนโยบายอาจจบท่ีระดับ 2.50%

Thailand Imports -10.3%y/y
Net FX Reserves $ -0.3b

Exports -6.4%y/y
Trade Balance $ +58m

-
BOT Policy Decision (Wed)
Parliamentary Vote for PM (Fri)

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 49.4
JP Serv. PMI 53.9
AU CPI Q2/23 +6.0%y/y

BOJ Greater Flexible YCC
VN CPI +2.06%y/y
VN Exports -3.5%y/y
VN Ret. Sales +7.1%y/y

BI Policy Rate 5.75%
BOJ Policy Rate -0.10%

JP Retail Sales (Mon)
CH Mfg. & Serv. PMIs (Mon)
RBA Policy Decision (Tue)

Europe

EU Mfg. PMI 42.7
EU Serv. PMI 51.1
UK Mfg. PMI 45
UK Serv. PMI 51.5

ECB Depo. Rate 3.75%-
EU GDP Q2/2023 & CPI (Mon)
BOE Policy Decision (Thu)
EU Retail Sales (Fri)

U.S.
S&P Services PMI 52.4
ECI Q2/23 +1.0%q/q
Core PCE +4.1%y/y

S&P Mfg. PMI 49.0
FFTR 5.25-5.50%
GDP Q2/23 +2.4%q/q
Init. Jobless Claims 221k

PCE +3.0%y/y

Senior Loan Officer Survey (Tue)
ISM Mfg. PMI (Tue)
ISM Services PMI (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 30 July 2023
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Commodities Last
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MSCI World 705.5 0.8 1.2 3.5 13.3 10.9 18.2 17.8 WTI ($/bbl) 80.6 0.6 4.6 15.8 -16.4 0.4

MSCI DM 3,057.8 0.8 1.0 3.2 13.3 10.9 19.1 18.4 Brent ($/bbl) 85.0 0.9 4.8 14.8 -20.7 -1.1 

MSCI EM 1,043.2 0.8 2.8 5.9 8.4 1.7 11.3 13.8 Natural Gas ($/MMBtu) 2.6 1.7 -2.8 1.3 -67.6 -41.1 

MSCI EM ex.China 6,544.2 0.1 1.2 4.3 11.5 8.3 14.6 15.3 Gold ($/oz) 1,959.5 0.7 -0.1 2.7 11.6 7.4

MSCI Asia ex.Japan 663.3 0.9 3.0 5.7 6.1 0.6 9.0 14.8 Copper ($/mt) 8,625.5 1.1 2.4 4.4 11.1 3.1

MSCI ASEAN 665.1 0.2 1.9 6.2 9.6 4.4 4.4 14.4 Baltic Dry index 1,110.0 1.2 13.5 1.7 -41.4 -26.7 

MSCI LATAM 2,556.5 0.6 1.9 4.9 31.6 14.9 24.8 9.4 Bloomberg Commod. Index 240.6 0.3 1.1 6.1 -8.0 -2.2 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 35,459.3 0.5 0.7 3.2 10.3 12.5 8.2 20.2 US 3.95 -5 12 24 127 8

S&P 500 4,582.2 1.0 1.0 3.1 12.8 13.6 20.5 21.3 Europe (Germany) 2.49 2 2 18 167 -8 

NASDAQ 100 15,750.9 1.8 2.1 3.8 22.7 13.9 44.6 28.7 UK 4.33 2 5 1 246 65

STOXX600 470.8 -0.2 1.2 2.0 11.2 13.3 13.8 13.3 Japan 0.57 12 12 18 36 15

FTSE100 7,694.3 0.0 0.4 2.3 7.5 13.2 5.5 11.1 China 2.66 1 5 -1 -11 -18 

DAX30 16,469.8 0.4 1.8 2.0 22.1 10.2 18.3 11.7 South Korea 3.73 10 10 12 53 -0 

NIKKEI 225 32,759.2 -0.4 1.4 -1.3 20.5 17.0 27.0 20.2 Indonesia 6.29 4 4 3 -97 -65 

TOPIX 2,290.6 -0.2 1.3 0.1 21.3 18.1 22.8 15.1 India 7.16 4 8 10 -17 -17 

Hang Seng 19,916.6 1.4 4.4 6.3 2.5 -3.9 3.4 10.0 Thailand 2.58 -1 -0 1 0 -6 

HSCEI (H-Share) 6,808.5 2.1 6.1 7.8 2.5 -9.3 4.5 9.1 Global Aggregate Bonds 455.8       1 -1 4 -12 10

CSI300 (A-Share) 3,992.7 2.3 4.5 4.8 -1.8 -3.2 5.3 12.7 Global Investment Grade 254.5       1 -1 2 -0 10

Vietnam VN-Index 1,207.7 0.9 1.8 7.9 1.5 16.5 20.8 12.0 Global High Yield 1,429.2     4 4 25 107 95

SET 1,543.3 1.2 1.5 2.7 0.9 8.1 -5.8 16.7 EM Bonds (Local FX) 142.4        -0 0 3 5 6

JCI 6,900.2 0.1 0.3 3.8 3.5 13.6 4.4 14.3 CDX Investment Grade 62.6         -2.4 -2.6 -3.6 -19.8 -19.5 

SENSEX 66,160.2 -0.2 -0.8 2.3 16.4 22.1 9.7 21.4 CDX High Yield 408.3       -12.8 -11.3 -21.4 -69.4 -75.6 
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 352.1 1.5 1.8 3.5 10.7 6.2 28.1 21.2 Dollar Index 101.62 -0.1 0.5 -1.2 -4.4 -1.8 

REITs 1,106.8 -1.6 -0.8 2.1 -13.7 0.7 2.2 EUR 1.102 0.3 -1.0 0.9 8.0 2.9

Tech./IT 547.7 1.2 1.4 2.5 23.0 14.6 40.5 30.1 GBP 1.285 0.4 -0.0 1.7 5.5 6.4

Utilities 150.3 -0.3 -1.4 2.0 -1.4 5.5 1.8 15.2 JPY 141.16 -1.2 0.4 2.4 -4.9 -7.1 

Communication Serv. 93.2 1.9 5.4 6.3 15.7 3.7 33.5 18.8 AUD 0.665 -0.9 -1.2 0.8 -4.9 -2.4 

Industrial 328.1 0.5 0.9 3.1 19.1 14.1 17.3 18.9 CNY 7.15 0.3 0.6 1.3 -5.6 -3.5 

Infras. 1,897.7 -0.2 -1.1 0.4 -3.3 3.4 1.5 13.5 KRW 1,277.0 0.0 0.5 2.4 1.8 -1.3 

Material 335.8 0.2 1.8 4.8 14.3 11.4 9.7 15.2 TWD 31.41 -0.6 -0.5 -1.0 -4.7 -2.2 

Energy 241.5 0.1 0.8 4.8 12.7 28.3 2.9 9.6 INR 82.26 -0.4 -0.4 -0.2 -3.0 0.6

Healthcare 346.9 0.2 -0.7 1.7 4.7 7.2 2.5 19.7 IDR 15,105 -0.7 -0.5 -0.7 -1.2 3.1

Cons. Stap. 280.7 0.7 0.9 2.6 7.2 6.9 6.8 20.1 THB 34.24 0.7 0.6 3.9 6.4 1.1

Financial 141.2 0.4 0.7 5.1 13.0 15.2 9.4 11.3 SGD 1.332 -0.0 -0.1 1.6 3.6 0.6



Source : Earnings Whispers

ตลาดจะรอลุ้นรายงาน/คาดการณ์ผลประกอบการของบรรดาบรษัิทเทคฯ ใหญ่ อาทิ 
Amazon, Apple, AMD และ Qualcomm เป็นต้น

ผู้เล่นในตลาดมองวา่เฟดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี้ระดับ 5.25-5.50% และยังไม่ได้
มองวา่ เฟดจะสามารถขึ้นดอกเบี้ยต่อได้ (โอกาสขึ้นดอกเบ้ียต่อยังน้อยกวา่ 50%)

Source : CME FedWatch Tool



ผู้เล่นในตลาดมองวา่ BOE จะขึ้นดอกเบ้ียครัง้ละ +25bps จนแตะระดับ 5.75%-
6.00% และการลดดอกเบ้ียอาจยังไม่เกิดขึ้นในช่วงครึง่แรกของปี 2024

Source : Bloomberg



Source : Bank of Japan

ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) มีการปรบันโยบาย Yield Curve Control (YCC) บ้าง 
โดย ระดับของเป้าหมายบอนด์ยีลด์ 10 ปี จะยังคงอยู่ท่ีระดับ 0.00% ในกรอบ +/-
0.50% แต่ BOJ จะยอมให้ บอนด์ยีลด์ 10 ปี มีการปรบัตัวขึ้นได้บ้าง (แต่ยังไม่เกินระดับ 
1.00%) ตามความเหมาะสมของสถานการณ์ เพ่ือเพ่ิมความยืดหยุ่นต่อการท า YCC 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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