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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินดอลลารพ์ลิกกลับมาอ่อนค่าลง 
หลังตลาดมองเฟดใกล้ถึงจดุยุติการข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย

▪ รอลุ้น รายงานผลประกอบการบรรดาบรษัิทจดทะเบียน
ในไตรมาส 2 พรอ้มจบัตาสถานการณ์การเมืองไทย 
(โหวตเลือกนายกฯ รอบ 2) อย่างใกล้ชิด

▪ เงินดอลลารอ์าจกลับมาแข็งค่าขึ้นได้ หากตลาดปิดรบั
ความเส่ียง (Risk-Off) ในกรณีท่ีผลประกอบการ
บรษัิทจดทะเบียนออกมาน่าผิดหวงั ท้ังน้ี ควรจบัตา
รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI อังกฤษ ซึ่งอาจส่งผลต่อ
ทิศทางเงินปอนด์อังกฤษและเงนิดอลลารไ์ด้ โดยเงิน
ปอนด์อาจอ่อนค่าลงได้ หากอัตราเงินเฟ้อชะลอมากกวา่
คาด ท าให้ตลาดปรบัลดโอกาสธนาคารกลางอังกฤษเรง่
ขึ้นดอกเบ้ีย +50bps ในส่วนของค่าเงินบาท การโหวต
เลือกนายกฯ จะยังคงเป็นปัจจัยท่ีส่งผลให้เงินบาท
เคล่ือนไหวผันผวนได้ ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาด โดยเฉพาะนัก
ลงทุนต่างชาติอาจเปิดรบัความเส่ียงสินทรพัย์ไทยต่อได้ 
หากผลการโหวตเลือกนายกฯ รอบท่ี 2 ช้ีวา่ ทางพรรค
เพ่ือไทยมีโอกาสเสนอรายช่ือแคนดิเดตนายกฯ ในการ
โหวตรอบท่ี 3 อน่ึง เรามองวา่ แนวต้านของเงินบาทได้
ลดลงมาอยู่ในโซน 35.00 บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ี แนว
รบัส าคัญจะอยู่แถว 34.30-34.40 บาทต่อดอลลาร์

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.40-35.00 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – รายงานข้อมูลเศรษฐกิจอาจมีไม่มากนัก ทวา่ผู้เล่น
ในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ผ่านรายงานยอด
ค้าปลีก (Retail Sales) เดือนมิถุนายน โดยนักวเิคราะห์มองวา่ 
ยอดค้าปลีกอาจขยายตัว +0.5% จากเดือนก่อนหน้า หนุนโดย
ยอดขายรถยนต์ ตามการปรบัลดราคารถยนต์ในช่วงท่ีผ่านมา 
อย่างไรก็ดี ยอดค้าปลีกท่ีไม่รวมผลของยอดขายรถยนต์และ
น้ามัน (Retail Sales Ex. Auto & Gas) อาจโตเพียง 
+0.1%m/m ช้ีวา่ผู้บรโิภคฝ่ังสหรฐัฯ ก็เริม่ปรบัลดการใช้จา่ยลง 
โดยเฉพาะในหมวดสินค้าฟุ่มเฟือย (Consumer 
Discretionary) นอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว 
ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานผลประกอบการของบรรดา
บรษัิทจดทะเบียนอย่างใกล้ชิด ซึ่งจะมีท้ังสถาบันการเงินและ
บรษัิทเทคฯ ขนาดใหญ่ อาทิ BofA, Morgan Stanley, ASML, 
Netflix, Tesla และ TSMC เป็นต้น

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดจะรอติดตามรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI อังกฤษ
อย่างใกลชิด เพ่ือประเมินโอกาสท่ีธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) 
อาจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อ +50bps เหมือนกับในรอบการประชุม
ก่อนหน้า โดยหากอัตราเงินเฟ้อ CPI และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI เดือนมิถุนายน ชะลอลงไม่มากนัก สู่ระดับ 8.2% และ 
7.1% ตามล าดับ ก็อาจเปิดโอกาสท่ี BOE จะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย 
+50bps ในการประชุมเดือนสิงหาคมได้ นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาด
จะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีธนาคารกลางอังกฤษ 
(BOE) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) เพ่ือประเมินทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางท้ังสอง

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดคาดวา่ การฟื้ นตัวเศรษฐกิจจนียังคงไม่สดใส
นัก สะท้อนผ่านอัตราการเติบโตเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 2 ท่ีจะชะลอ
ลงสู่ระดับ +0.9% จากไตรมาสก่อนหน้า จากท่ีขยายตัวกวา่ 
+2.2% ในไตรมาสแรก ซึ่งจะสอดคล้องกับรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจส าคัญในเดือนมิถุนายน อาทิ ยอดค้าปลีกท่ีอาจโตเพียง 

+3.3%y/y ส่วนยอดผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial 
Production) ก็ขยายตัวราว +2.5%y/y ซึ่งเป็นการขยายตัวใน
อัตราชะลอลงต่อเน่ืองจากเดือนก่อนหน้า ท้ังน้ี รายงานข้อมูล
เศรษฐกิจจนีท่ียังไม่สดใส อาจไม่ได้กดดันตลาดการเงินจนีมาก
นัก เน่ืองจากผู้เล่นในตลาดต่างคาดหวงัวา่ ทางการจนีอาจออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม หลังการประชุม Politburo 
ในเดือนน้ี ส่วนในฝ่ังญ่ีปุ่น ตลาดจะรอจบัตา รายงานอัตราเงินเฟ้อ 
CPI เดือนมิถุนายน โดยนักวเิคราะห์ต่างประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อ 
CPI อาจอยู่ท่ีระดับ 3.3% ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน ท่ีไม่รวม
ราคาอาหารสดและพลังงาน (Core-Core CPI) อาจชะลอลงสู่
ระดับ 4.2% ซึ่งอาจยังไม่สูงพอ หรอื แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อไม่ได้
เรง่ตัวขึ้นชัดเจนมากพอ ท่ีจะท าให้ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) 
ตัดสินใจปรบันโยบายการเงินให้ตึงตัวหรอืเข้มงวดมากขึ้นในการ
ประชุมเดือนกรกฎาคมน้ี 

▪ ฝั่ งไทย – เรามองวา่ การโหวตเลือกนายกรฐัมนตรมีีแนวโน้มจะ
ยืดเย้ือ หลังทางพรรคก้าวไกลและพันธมิตร เตรยีมเสนอคุณพิธา 
เป็นแคนดิเดตในรอบท่ี 2 ซึ่งเรามองวา่ การโหวตรอบท่ี 2 ก็อาจ
ยังขาดเสียงสนับสนุนจากฝ่ังวุฒิสภาพอสมควร (ไม่น้อยกวา่ 50 
เสียง) ซึ่งต้องติดตามวา่ ส าหรบัการโหวตในรอบท่ี 3 ทางพรรค
เพ่ือไทยจะเป็นฝ่ังเสนอช่ือแคนดิเดตและเสนอเป็นแกนน าจดัต้ัง
รฐับาลแทนพรรคก้าวไกลหรอืไม่ ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดเริม่มองวา่ 
ถึงการโหวตเลือกนายกฯ อาจยืดเย้ือ แต่สุดท้ายก็อาจเป็นแคนดิ
เดตจากพรรคเพ่ือไทยท่ีจะได้รบัการโหวตเลือกเป็นนายกฯ และ
พรรคเพ่ือไทยก็อาจเป็นแกนน าในการจดัต้ังรฐับาล ซึ่งกรณี
ดังกล่าวก็อาจส่งผลดีต่อตลาดการเงินได้มากกวา่ในกรณีท่ีพรรค
ก้าวไกลเป็นแกนน าในการจดัต้ังรฐับาล ดังจะเห็นได้จากล่าสุดท่ี
นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิหุ้นไทยในวนัศุกรท่ี์ผ่านมาเกือบ 
+1.7 พันล้านบาท อย่างไรก็ดี ความไม่แน่นอนของสถานการณ์
การเมืองไทย ก็อาจท าให้ผู้เล่นในตลาดไม่กล้าเปิดรบัความเส่ียง
มากนัก และส่งผลให้ตลาดการเงินยังมีความผันผวนอยู่
พอสมควร 

Thailand - Consumer Conf. 56.7Net FX Reserves $ 0.0b Parliamentary Vote for PM (Wed)

Asia-
Pacific

CH Exports -12.4%y/y
CH Imports -6.8%y/y

-
RBNZ Policy Rate 5.50%
BOK Policy Rate 3.50%

CH GDP Q2 & Retail Sales (Mon)
JP Exports & Imports (Thu)
JP CPI Inflation (Fri)

Europe EU Investor Conf. -22.5
GER ZEW Survey -14.7

--
UK CPI Inflation (Wed)
UK Retail Sales (Fri)
ECB & BOE Officials’ Comments 

U.S.

CPI +3.0%y/y
Core CPI +4.8%y/y
PPI +0.1%y/y
Cont. Claims 1.729m

Init. Jobless Claims 237k
UofM Cons. Sent. 72.6
ST Inflation Exp. 3.4%
LT Inflation Exp. 3.1%

-
Retail Sales (Tue)
Q2 Earnings Season
Fed Officials’ Comments

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 16 July 2023
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MSCI World 696.2 0.0 3.4 1.8 19.1 10.6 16.6 17.6 WTI ($/bbl) 75.4 -1.9 2.1 10.5 -21.3 -6.0 

MSCI DM 3,017.9 -0.1 3.2 2.0 19.1 10.6 17.5 18.2 Brent ($/bbl) 79.9 -1.8 1.8 9.1 -19.4 -7.0 

MSCI EM 1,028.5 0.8 4.9 0.5 10.4 2.0 9.6 13.6 Natural Gas ($/MMBtu) 2.5 -0.2 -1.7 8.4 -61.5 -43.3 

MSCI EM ex.China 6,514.8 1.1 4.4 1.5 18.2 9.2 14.1 15.1 Gold ($/oz) 1,955.2 -0.3 1.6 0.7 14.3 7.2

MSCI Asia ex.Japan 656.1 1.0 5.5 0.2 7.1 0.9 7.7 14.6 Copper ($/mt) 8,661.8 -0.3 3.6 1.8 21.0 3.6

MSCI ASEAN 652.6 1.1 5.3 1.3 13.0 3.7 2.4 14.1 Baltic Dry index 1,090.0 -1.2 8.0 1.3 -49.3 -28.1 

MSCI LATAM 2,468.5 -0.8 1.0 0.2 38.4 14.7 20.5 9.2 Bloomberg Commod. Index 234.2 0.1 2.7 -0.1 -3.8 -4.8 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 34,509.0 0.3 2.3 0.7 12.7 11.2 5.3 19.2 US 3.83 7 -23 5 87 -4 

S&P 500 4,505.4 -0.1 2.4 2.3 18.6 13.5 18.4 20.8 Europe (Germany) 2.51 3 -13 6 133 -6 

NASDAQ 100 15,565.6 -0.0 3.5 3.2 31.0 14.4 42.9 29.6 UK 4.44 2 -21 5 234 77

STOXX600 460.8 -0.1 2.9 -1.1 15.3 10.8 11.3 13.1 Japan 0.48 1 5 5 24 6

FTSE100 7,434.6 -0.1 2.4 -2.6 7.7 9.5 1.9 10.7 China 2.65 0 0 2 -14 -19 

DAX30 16,105.1 -0.2 3.2 -1.5 25.2 7.6 15.7 11.5 South Korea 3.69 3 -7 7 42 -5 

NIKKEI 225 32,391.3 -0.1 0.0 -3.8 23.7 14.8 25.6 19.9 Indonesia 6.18 -0 -6 -8 -118 -76 

TOPIX 2,239.1 -0.2 -0.7 -2.5 21.5 15.2 20.0 14.7 India 7.09 2 -7 8 -29 -24 

Hang Seng 19,413.8 0.3 5.7 -2.0 -0.8 -5.3 0.7 9.7 Thailand 2.57 -1 0 -1 -2 -7 

HSCEI (H-Share) 6,558.9 0.2 5.8 -2.2 -2.3 -10.9 0.6 8.8 Global Aggregate Bonds 459.6       -0 10 5 4 14

CSI300 (A-Share) 3,899.1 0.0 1.9 -0.5 -5.9 -3.0 2.5 12.3 Global Investment Grade 255.7        -0 6 3 8 11

Vietnam VN-Index 1,168.4 0.3 2.7 4.9 0.5 11.9 16.9 11.7 Global High Yield 1,427.4     0 32 25 165 93

SET 1,517.9 1.6 1.8 -2.6 2.0 6.7 -7.3 16.3 EM Bonds (Local FX) 142.6        0 3 1 8 6

JCI 6,869.6 0.9 2.3 3.0 7.7 14.0 4.0 14.3 CDX Investment Grade 67.1          2.1 -2.9 -2.3 -24.2 -14.9 

SENSEX 66,060.9 0.8 1.2 4.3 24.4 22.7 9.5 21.3 CDX High Yield 429.9       9.4 -23.2 -6.0 -103.9 -54.1 
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Cons. Disc. 352.9 0.3 4.4 3.9 21.2 6.6 28.4 21.7 Dollar Index 99.91 0.1 -2.3 -2.9 -8.0 -3.5 

REITs 1,120.3 0.0 3.2 2.9 -6.0 2.3 3.4 EUR 1.123 0.0 2.4 3.7 12.1 4.9

Tech./IT 545.7 0.1 3.6 2.2 33.0 15.9 39.9 30.3 GBP 1.309 -0.3 2.0 3.4 10.7 8.4

Utilities 150.3 -0.2 2.7 0.5 4.0 5.6 1.5 15.3 JPY 138.80 -0.5 2.5 0.9 0.1 -5.5 

Communication Serv. 90.9 -0.4 4.1 2.4 14.2 3.0 30.3 18.8 AUD 0.684 -0.7 2.2 0.6 1.3 0.4

Industrial 323.9 -0.1 3.4 2.0 28.5 13.2 15.8 18.9 CNY 7.14 0.1 1.2 0.3 -5.4 -3.4 

Infras. 1,903.3 -0.7 1.8 0.3 0.3 3.6 1.8 13.6 KRW 1,266.1 0.7 3.1 1.0 3.6 -0.5 

Material 331.6 -0.0 5.0 1.4 23.0 11.2 8.3 14.7 TWD 30.85 0.3 1.5 -0.4 -3.1 -0.4 

Energy 233.1 -2.1 1.7 1.3 22.5 25.7 -0.7 9.3 INR 82.17 -0.1 0.7 -0.1 -2.8 0.7

Healthcare 339.5 1.1 2.5 -0.9 4.0 6.2 0.3 18.4 IDR 14,959 0.0 1.2 -0.3 0.4 4.1

Cons. Stap. 276.3 0.3 2.2 0.6 8.4 6.9 5.0 19.9 THB 34.65 -0.3 1.4 0.2 5.6 -0.1 

Financial 137.7 -0.3 3.3 2.6 17.4 13.7 6.7 11.1 SGD 1.322 0.0 1.9 1.5 6.2 1.4



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


