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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินดอลลารก์ลับมาอ่อนค่าลง หลัง
รายงานอัตราเงินเฟ้อ PCE สหรฐัฯ ออกมาต่ากวา่คาด

▪ รอลุ้น รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญสหรฐัฯ โดยเฉพาะ
ยอดการจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm 
Payrolls) และการเติบโตของค่าจา้ง พรอ้มจบัตา
สถานการณ์การเมืองไทย อย่างใกล้ชิด

▪ หากยอดการจา้งงานสหรฐัฯ และการเติบโตของค่าจา้ง
ชะลอลงกวา่คาด ก็อาจกดดันให้เงินดอลลารอ์่อนค่าลง
ต่อได้ แต่หากออกมาตามคาดหรอืดีกวา่คาดไม่มาก ก็
อาจช่วยหนุนให้เงินดอลลารแ์ข็งค่าข้ึนได้เล็กน้อย เพราะ
ตลาดก็ยังไม่ม่ันใจวา่เฟดจะข้ึนดอกเบ้ียต่อได้ถึง 2 ครัง้ 
ในส่วนของค่าเงินบาท แม้วา่โมเมนตัมฝั่ งออ่นค่าจะแผ่ว
ลง แต่ควรระวงัความผันผวนจากสถานการณ์การ
เมืองไทย ซึ่งอาจกระทบต่อทิศทางฟันด์โฟลวนั์กลงทุน
ต่างชาติได้ ท้ังน้ี เราคงมุมมองเดิมวา่ แนวต้านของเงิน
บาทจะอยู่ในโซน 35.75 บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ี แนวรบั
แรกจะอยู่ในโซน 35.15-35.25 บาทต่อดอลลาร ์ซึ่งหาก
เงินบาทแข็งค่าหลุดโซนดังกล่าวก็อาจแข็งค่าต่อทดสอบ
แนวรบัส าคัญแถว 35.00 บาทต่อดอลลาร ์ได้ไม่ยาก
นอกจากน้ี ควรจบัตาทิศทางราคาทองค า ซึ่งยังคง
เคล่ือนไหวสอดคล้องกับค่าเงินบาทพอสมควรในช่วงน้ี

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.90-35.75 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญท่ีอาจส่งผลต่อมุมมองผู้เล่นในตลาด
ต่อทิศทางดอกเบ้ียนโยบายเฟด คือ รายงานข้อมูลตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ โดยนักวเิคราะห์ต่างมองวา่ ยอดการจา้งงานนอกภาค
เกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) อาจเพ่ิมข้ึนราว 2 แสน
ต าแหน่ง ในเดือนมิถุนายน ชะลอลงจากท่ีเพ่ิมข้ึนเกือบ 3.4 แสน
ต าแหน่ง ในเดือนก่อนหน้า ซึ่งการชะลอลงของการจา้งงานจะ
ส่งผลให้อัตราการเติบโตของค่าจา้ง (Average Hourly 
Earnings) อยู่ท่ีระดับ +0.3%m/m หรอื +4.2%y/y ชะลอลง
จากเดือนก่อนหน้า ท้ังน้ี หากยอดการจา้งงานออกมาสูงกวา่คาด
มาก เช่น +3 แสนต าแหน่ง หรอื อัตราการเติบโตของค่าจา้ง
มากกวา่ +4.3%y/y ก็อาจท าให้ ผู้เล่นในตลาดมองวา่ เฟดมี
โอกาสมากขึ้นท่ีจะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองในการประชุมเดือน
กันยายน โดยล่าสุด จาก CME FedWatch Tool ตลาดให้โอกาส 
87% เฟดขึ้นดอกเบ้ียในเดือนกรกฎาคม และโอกาส 21% ในการ
ขึ้นดอกเบ้ียต่อในเดือนกันยายน เราประเมินวา่ ในกรณีดังกล่าว ท่ี
ข้อมูลการจ้างงานน้ันออกมาดีกวา่คาดมาก เงินดอลลารมี์โอกาส
แข็งค่าขึ้นได้พอสมควร หากตลาดให้โอกาสเฟดจะขึ้นดอกเบี้ย
ต่อในเดือนกันยายนไม่น้อยกวา่ 40% ท้ังน้ี นอกเหนือจาก
รายงานข้อมูลตลาดแรงงาน ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินทิศทาง
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ผ่านรายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการ
ผลิตอุตสาหกรรมและภาคการบรกิาร (ISM Manufacturing & 
Services PMIs) ในเดือนมิถุนายน พรอ้มกันน้ัน ผู้เล่นในตลาด
จะรอจบัตารายงานการประชุม FOMC ล่าสุด และถ้อยแถลงของ
บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประเมินแนวโน้มการปรบัดอกเบ้ีย
นโยบายของเฟดในอนาคต

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดประเมินวา่ ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน
พฤษภาคม ของยูโรโซน อาจขยายตัว +0.2%m/m ดีขึ้นจาก
เดือนก่อนหน้า หนุนโดยตลาดแรงงานท่ียังคงแข็งแกรง่และตึง
ตัว ทวา่ปัญหาเงินเฟ้อสูงจะยังคงเป็นปัจจยัท่ีกดดันการใช้จา่ย
ของครวัเรอืน แม้รายงานข้อมูลเศรษฐกิจฝ่ังยุโรปอาจมีไม่มากนัก 

แต่ผู้เล่นในตลาดก็จะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี
ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
เพ่ือประเมินทิศทางนโยบายการเงินของท้ังสองธนาคารกลาง

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดคาดวา่ เศรษฐกิจญ่ีปุ่นจะได้แรงหนุนจาก
แนวโน้มภาคการผลิตอุตสาหกรรมและภาคการบรกิารท่ียังคง
สดใส สะท้อนผ่านดัชนีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจ ซึ่งส ารวจโดย
ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (Tankan Survey) ท้ังภาคการผลิตและ
ภาคการบรกิารท่ีจะปรบัตัวสูงขึ้นต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 2 ท้ังใน
ส่วนธุรกิจขนาดใหญ่และธุรกิจขนาดเล็ก-กลาง ส าหรบันโยบาย
การเงินในฝ่ังเอเชีย ตลาดมองวา่ แนวโน้มการชะลอตัวลงของท้ัง
ภาพรวมเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ อาจท าให้ ธนาคารกลาง
มาเลเซีย (BNM) และธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) 
ตัดสินใจ “คงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย” ไวท่ี้ระดับ 3.00% และ 
4.10% ตามล าดับ 

▪ ฝั่ งไทย – เราคาดวา่ ภาคการส่งออกท่ีหดตัวต่อเน่ืองอาจส่งผลให้ 
ภาคการผลิตของไทยขยายตัวในอัตราชะลอลงมากขึ้น โดยดัชนี 
PMI ภาคการผลิตในเดือนมิถุนายน อาจลดลงสู่ระดับ 56 จดุ จาก
ระดับ 58.2 จดุ ในเดือนก่อนหน้า นอกจากน้ี ความกังวลต่อ
แนวโน้มการส่งออก ต้นทุนภาคธุรกิจท่ีอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะ
ต้นทุนดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้น อาจกดดันให้ดัชนีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจ
ในเดือนมิถุนายน ลดลงสู่ระดับ 49.3 จดุ อย่างไรก็ดี การฟื้ นตัว
ของภาคการบรกิารท่ีดีขึ้นต่อเน่ืองจะเป็นปัจจยัท่ีช่วยพยุงความ
เช่ือมั่นภาคธุรกิจ ในส่วนรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI เดือน
มิถุนายน เรามองวา่ ผลของฐานราคาสินค้าและบรกิารท่ีอยู่ใน
ระดับสูงในปีก่อนหน้า อาจส่งผลให้ อัตราเงินเฟ้อ CPI ชะลอลง
หนักสู่ระดับ 0.04% (+0.4%m/m) ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI อาจทรงตัวท่ีระดับ 1.50% นอกเหนือจากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจดังกล่าว ควรติดตามสถานการณ์การเมืองไทยอย่าง
ใกล้ชิด โดยเฉพาะการโหวตเลือกประธานสภาฯ ซึ่งอาจสะท้อนถึง
แนวโน้มการจดัต้ังรฐับาลวา่จะมีความล่าช้าหรอืไม่

Thailand Trade Balance $-1.8b
Net FX Reserves $ -1.5b

Exports -4.6%y/y
Imports -3.4%y/y

-
Manufacturing PMI (Mon)
Business Sentiment (Mon)
CPI Inflation (Wed)

Asia-
Pacific

VN CPI +2.0%y/y
VN Ret. Sales +6.5%y/y
CH Services PMI 53.2

JP Ret. Sales +5.7%y/y
VN IP +2.8%y/y

CH Mfg. PMI 49.0
JP Tankan Survey (Mon)
RBA Policy Decision (Tue)
BNM Policy Decision (Thu)

Europe
GER IFO Survey 88.5
EU CPI +5.5%y/y
EU Core CPI +5.4%y/y

--
EU Retail Sales (Thu)
ECB & BOE Officials’ Comments 

U.S. PCE +3.8%y/y
Core PCE +4.6%y/y

CB Consumer Conf. 109.7
GDP Q1/23 +2.0%q/q
Init. Jobless Claims 239k
Cont. Claims 1.742m

-

ISM Manufacturing PMI (Mon)
FOMC Meeting Minutes (Thu)
ISM Services PMI (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Market at a Glance Last
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Commodities Last
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MSCI World 682.8 1.0 2.0 3.1 16.7 11.0 12.8 17.1 WTI ($/bbl) 70.6 1.1 2.1 3.7 -33.2 -12.0 

MSCI DM 2,966.7 1.1 2.2 3.4 16.7 11.0 14.0 17.7 Brent ($/bbl) 75.4 1.2 2.1 3.8 -34.3 -12.2 

MSCI EM 989.5 0.2 -0.2 1.1 2.9 1.3 3.5 13.2 Natural Gas ($/MMBtu) 2.8 3.6 2.5 23.5 -48.4 -37.5 

MSCI EM ex.China 6,272.8 0.4 -0.1 1.7 13.4 8.6 9.9 14.6 Gold ($/oz) 1,919.4 0.6 -0.1 -2.2 6.2 5.2

MSCI Asia ex.Japan 630.6 0.2 -0.2 0.3 -0.1 0.1 1.8 14.2 Copper ($/mt) 8,322.1 1.8 -1.0 3.1 0.8 -0.5 

MSCI ASEAN 626.5 0.4 0.1 -0.7 6.5 2.1 -4.1 13.7 Baltic Dry index 1,091.0 -1.9 -12.0 18.7 -50.7 -28.0 

MSCI LATAM 2,440.1 0.3 -0.7 6.0 31.8 15.3 14.6 9.0 Bloomberg Commod. Index 226.7 1.2 -0.7 2.1 -9.7 -7.8 

Major Indices Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 34,407.6 0.8 2.0 2.0 13.0 12.3 3.8 18.9 US 3.84 -0 10 15 82 -4 

S&P 500 4,450.4 1.2 2.3 4.0 18.3 14.2 15.9 20.4 Europe (Germany) 2.39 -2 4 5 106 -18 

NASDAQ 100 15,179.2 1.6 1.9 4.4 32.2 14.5 38.8 28.8 UK 4.39 1 7 14 216 72

STOXX600 461.9 1.2 1.9 0.1 17.4 11.6 8.7 13.0 Japan 0.40 1 3 -3 17 -2 

FTSE100 7,531.5 0.8 0.9 -0.8 8.9 10.8 1.1 10.6 China 2.64 -2 -3 -8 -18 -20 

DAX30 16,147.9 1.3 2.0 0.6 26.0 8.8 16.0 11.5 South Korea 3.66 3 -1 1 4 -7 

NIKKEI 225 33,189.0 -0.1 1.2 5.4 30.9 16.4 27.2 20.6 Indonesia 6.26 -3 -8 -17 -101 -68 

TOPIX 2,288.6 -0.3 1.1 5.0 27.4 16.6 21.0 15.0 India 7.12 6 4 11 -33 -21 

Hang Seng 18,916.4 -0.1 0.1 0.6 -10.6 -6.7 -4.4 9.5 Thailand 2.58 -1 -2 4 -32 -6 

HSCEI (H-Share) 6,424.9 -0.0 0.5 0.9 -13.7 -11.9 -4.2 8.6 Global Aggregate Bonds 452.3       1 -1 -1 -8 6

CSI300 (A-Share) 3,842.5 0.5 -0.6 0.4 -11.8 -2.5 -0.8 12.0 Global Investment Grade 252.6       1 0 2 3 8

Vietnam VN-Index 1,120.2 -0.5 -0.8 2.9 -5.0 11.5 11.2 11.5 Global High Yield 1,404.4    5 9 24 131 70

SET 1,503.1 1.6 -0.2 -1.8 -1.5 6.0 -9.9 16.0 EM Bonds (Local FX) 139.2        -0 -1 -1 3 2

JCI 6,661.9 -0.0 0.0 1.1 2.2 13.6 -2.8 13.8 CDX Investment Grade 66.2         -2.8 -6.2 -5.1 -34.5 -15.8 

SENSEX 64,718.6 1.3 2.3 3.6 23.9 23.1 6.4 21.2 CDX High Yield 429.7       -16.5 -33.8 -20.7 -147.3 -54.3 

Sectors* Last
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Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 340.4 1.1 2.4 6.1 18.6 6.8 22.7 21.1 Dollar Index 102.91 -0.4 0.0 -1.4 -1.7 -0.6 

REITs 1,084.1 0.5 4.4 1.2 -9.9 0.6 0.1 EUR 1.091 0.4 0.1 2.1 4.1 1.9

Tech./IT 535.0 1.5 2.5 3.9 34.9 15.8 36.3 29.3 GBP 1.270 0.7 -0.1 2.1 4.3 5.1

Utilities 148.0 1.1 1.0 1.9 -0.1 6.3 -2.4 15.1 JPY 144.31 0.3 -0.4 -3.4 -6.0 -9.1 

Communication Serv. 87.8 0.7 0.4 1.3 10.4 2.8 24.6 18.1 AUD 0.666 0.7 -0.2 2.5 -3.5 -2.2 

Industrial 318.6 0.8 2.6 4.7 25.7 14.0 12.3 18.5 CNY 7.25 -0.1 -1.0 -2.0 -7.6 -4.9 

Infras. 1,891.0 0.8 1.9 2.5 -2.4 4.5 1.2 13.5 KRW 1,317.9 -0.0 -1.0 0.6 -1.4 -4.4 

Material 320.6 0.9 2.0 2.5 13.6 12.1 2.8 13.7 TWD 31.15 -0.2 -0.7 -1.2 -4.5 -1.4 

Energy 230.7 0.8 3.3 2.3 14.7 25.3 -4.3 8.8 INR 82.04 0.0 -0.0 0.8 -3.7 0.8

Healthcare 341.4 1.1 0.3 1.0 5.4 7.6 -0.3 18.6 IDR 15,066 -0.5 -0.4 -0.5 -1.1 3.4

Cons. Stap. 274.0 0.9 0.5 1.7 7.4 7.8 2.6 19.7 THB 35.28 1.0 -0.1 -1.7 0.1 -1.9 

Financial 134.7 0.8 2.6 3.0 11.9 13.9 1.9 10.7 SGD 1.352 0.3 -0.0 -0.1 2.8 -1.0 

Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 2 July 2023



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


