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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เฟดได้ส่งสัญญาณพรอ้มหยุดการข้ึน
ดอกเบ้ีย ในขณะท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ย้าจดุยืน
เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง เพ่ือคุมปัญหาเงินเฟ้อสูง

▪ ไฮไลท์ส าคัญ คือ อัตราเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ รวมถึง 
การเจรจาขยายเพดานหน้ี (US Debt Ceiling) พรอ้ม
รอลุ้นผลการประชุม BOE ส่วนในฝ่ังไทย ตลาดจะรอลุ้น
ผลการเลือกต้ังใหญ่

▪ เงินดอลลารมี์โอกาสรบีาวด์แข็งค่าขึ้น หากอัตราเงิน
เฟ้อสหรฐัฯ ออกมาสูงกวา่คาดหรอืไม่ได้ชะลอลงชัดเจน 
ท าให้ผู้เล่นในตลาดเริม่เช่ือวา่เฟดอาจคงดอกเบ้ียได้นาน 
อย่างไรก็ดี เงินดอลลารอ์าจอ่อนค่าลงต่อได้ โดยเฉพาะ
ในกรณีท่ีตลาดกังวลปัญหาเพดานหน้ี หรอืในกรณีท่ี 
BOE ย้าจดุยืนพรอ้มเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย ท าให้เงิน
ปอนด์อังกฤษ (GBP) แข็งค่าข้ึน ส่วนค่าเงินบาทอาจ
แกวง่ตัว sideways หลังเงินบาทแข็งค่าหลุดโซนแนว
รบั 34.00 บาทต่อดอลลาร ์ท้ังน้ี ปัจจยักดดันฝ่ังอ่อนค่า
อาจมาจากโฟลวธ์ุรกรรมจา่ยเงินปันผลให้กับนักลงทุน
ต่างชาติ ขณะท่ีฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติอาจมี
ทิศทางไม่ชัดเจน จนกวา่จะรบัรูผ้ลการเลือกต้ังท่ัวไปได้ 
ในเชิงเทคนิคัล เส้นค่าเฉล่ีย EMA 50 วนั (แถว 34.20-
34.30 บาทต่อดอลลาร)์ จะเป็นโซนแนวต้านส าคัญ

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.50-34.25 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญท่ีผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาใกล้ชิด คือ 
อัตราเงินเฟ้อ CPI ในเดือนเมษายน โดยตลาดมองวา่ โมเมนตัม
ของอัตราเงินเฟอ้ CPI และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI อาจ
ยังไม่ได้ชะลอตัวลงชัดเจน อย่างท่ีตลาดและเฟดคาดหวงั (CPI 
+0.4%m/m, Core CPI +0.3%m/m) ท าให้อัตราเงินเฟ้อและ
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน อาจยังคงอยู่ในระดับสูงราว 5.00% และ 
5.50% ตามล าดับ ซึ่งภาพดังกล่าว อาจเพ่ิมโอกาสท่ีเฟดเดินหน้า
ขึ้นดอกเบ้ียต่อได้บ้าง แต่เรามองวา่ เฟดอาจเลือกท่ีจะคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายในระดับสูงต่อ (Higher for Longer) เน่ือจาก
แนวโน้มเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อจะเริม่ได้รบัผลกระทบและ
ชะลอลงจากภาวะการปล่อยสินเช่ือท่ีตึงตัวมากข้ึน ท้ังน้ี ผู้เล่นใน
ตลาดจะรอติดตาม ผลส ารวจภาวะและแนวโน้มสินเช่ือ (Senior 
Loan Officer Survey) โดยเฟด ซึ่งผู้เล่นในตลาดต่างคาดหวงั
วา่ ผลส ารวจดังกล่าวอาจช้ีวา่ การปล่อยสินเช่ือจะตึงตัวมากข้ึน
ชัดเจน ตามการปรบัขึ้นดอกเบ้ียต่อเน่ืองของเฟดและปัญหา
สภาพคล่องในระบบธนาคารของสหรฐัฯ โดยธนาคารส่วนใหญ่
อาจคุมเข้มมาตรฐานการปล่อยสินเช่ือมากขึ้น ขณะเดียวกัน ความ
ต้องการสินเช่ือก็อาจปรบัตัวลดลง  นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะ
รอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดเพ่ือประเมินแนวโน้ม
นโยบายการเงินของเฟด หลังข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ ล่าสุด
ยังมีความแข็งแกรง่และออกมาดีกวา่คาด และอีกประเด็นท่ี
น่าสนใจและอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงิน คือ 
ความเส่ียงการเมืองสหรฐัฯ จากประเด็นเพดานหน้ี (Debt 
Ceiling) ซึ่งผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาการเจรจาต่อรองเพ่ือขยาย
เพดานหน้ีของรฐับาลสหรฐัฯ และสภาคองเกรส โดยจากสถิติ
ต้ังแต่ปี 2000 พบวา่ ในช่วงตลาดกังวลปัญหาเพดานหน้ี ผู้เล่น
ในตลาดมักเลือกถือ เงินเยนญ่ีปุ่น (JPY) และทองค า เป็น
สินทรพัย์ปลอดภัย ขณะท่ีเงินดอลลารม์ักจะอ่อนค่าลงจากความ
กังวลวา่ สหรฐัฯ อาจเส่ียงผิดนัดช าระหน้ี ซึ่งจะกระทบต่อความ
เช่ือมั่นของเงินดอลลารใ์นฐานะ Reserve Currency

▪ ฝั่ งยุโรป – เราประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อขององักฤษท่ียังคงอยู่ใน
ระดับสูงและไม่มีสัญญาณชะลอลงชัดเจน (อัตราเงินเฟ้อ CPI ใน
เดือนเมษายน อาจอยู่ท่ีระดับ 10% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI จะอยู่ท่ีระดับ 6%) จะเป็นปัจจยัส าคัญท่ีท าให้ธนาคาร
กลางอังกฤษ (BOE) เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย +0.25% สู่
ระดับ 4.50% นอกจากน้ี เรามองวา่ BOE อาจยังคงส่งสัญญาณ
พรอ้มข้ึนดอกเบ้ียต่อจนกวา่จะคุมปัญหาเงินเฟ้อได้ส าเรจ็ ซึ่ง 
BOE จะรอติดตามแนวโน้มเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้ออย่าง
ใกล้ชิด (Data Dependent) ในส่วนของรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจ ตลาดมองวา่ เศรษฐกิจอังกฤษอาจขยายตัวเพียง 
+0.2%y/y ในไตรมาสแรกของปีน้ี ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลจากการ
ประท้วงหยุดงานในช่วงเดือนมีนาคม นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะ
รอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) เพ่ือประกอบการประเมินแนวโน้มนโยบายการเงิน ECB

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดคาดวา่ ยอดการส่งออกของจนีในเดือนเมษายน
อาจโตราว +10%y/y ซึ่งอาจไม่ได้สะท้อนความต้องการสินค้าท่ี
เพ่ิมสูงข้ึน เน่ืองจากฐานของยอดการส่งออกในปีก่อนหน้าอยู่ใน
ระดับท่ีต่า ตามภาวะ Lockdown ของเมืองใหญ่ๆ อย่าง เซี่ยงไฮ ้
อย่างไรก็ดี ยอดการน าเข้าอาจหดตัว -0.3%y/y ซึ่งส่วนหน่ึงอาจ
สะท้อนวา่ความต้องการสินค้าในประเทศอาจยังฟื้ นตัวได้ไม่ดีมาก 
ส่วนในฝ่ังญ่ีปุ่น ตลาดจะรอจบัตารายงานการประชุมธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) ล่าสุด ซึ่ง BOJ ยังคงใช้นโยบายการเงินท่ีผ่อน
คลาย แม้วา่ อัตราเงินเฟ้อจะอยู่ในระดับท่ีสูงกวา่เป้า 2% ไปมาก 

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ แนวโน้มการฟื้ นตัวท่ีดีขึ้นของเศรษฐกิจท่ี
ได้แรงหนุนจากภาคการท่องเท่ียวอาจช่วยหนุนให้ดัชนีความ
เช่ือมั่นผู้บรโิภคเดือนเมษายนปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองสู่ระดับ 54.8 จดุ 
อย่างไรก็ดี ปัญหาค่าครองชีพสูง อาทิ ค่าไฟฟ้า จะเป็นปัจจยัท่ี
อาจกดดันความเช่ือมั่นของผู้บรโิภคได้ นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาด
จะรอลุ้นผลการเลือกต้ังท่ัวไปในวนัท่ี 14 พฤษภาคม ซึ่งอาจส่งผล
กระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินไทยในระยะส้ันได้

Thailand
Business Sent. 50.1
CPI +2.67%y/y
Core CPI +1.66%y/y

Mfg. PMI 60.4
Net FX Reserves $ +0.6b

-
Consumer Confidence (Thu)
General Election (Sun)

Asia-
Pacific

VN Mfg. PMI 46.7
CH Caixin Mfg. PMI 49.5
CH Caixin Serv. PMI 56.4

JP Cons. Conf. 35.4
RBA Policy Rate 3.85%
BNM Policy Rate 3.00%

-
Q1/2023 Earnings Season
BOJ Meeting Minutes (Mon)
CH Exports & Imports (Tue)

Europe EU Ret. Sales -1.2%m/m
EU CPI +7.0%y/y
ECB Depo. Rate 3.25%

EU Core CPI +5.6%y/y

EU Sentix Investor Survey (Mon)
BOE Policy Decision (Thu)
UK GDP Q1/2023 (Fri)
ECB Officials’ Comments

U.S. Job Openings 9.59m
Init. Jobless Claims 242k

ISM Services PMI 51.9
FFTR 5.00-5.25%
NFP +253k
AHE +4.4%y/y

-

Senior Loan Officer Survey (Tue)
CPI Inflation (Wed)
US Debt Ceiling Talks
Fed Officials’ Comments

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 7 May 2023
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Commodities Last
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YTD 
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MSCI World 652.5 1.4 -0.4 1.2 3.8 12.4 7.8 16.1 WTI ($/bbl) 71.3 4.1 -7.1 -11.5 -34.1 -11.1 

MSCI DM 2,822.0 1.5 -0.5 1.4 3.8 12.4 8.4 16.6 Brent ($/bbl) 75.3 3.9 -5.3 -11.4 -32.1 -12.4 

MSCI EM 981.7 0.5 0.5 -0.3 -1.6 5.4 2.6 12.4 Natural Gas ($/MMBtu) 2.1 1.7 -11.3 -0.8 -75.7 -52.2 

MSCI EM ex.China 5,989.1 0.4 0.4 1.1 -3.6 11.7 4.9 13.4 Gold ($/oz) 2,016.8 -1.6 1.3 -0.2 7.4 10.6

MSCI Asia ex.Japan 633.6 0.2 0.5 -1.2 -0.8 4.1 2.3 13.7 Copper ($/mt) 8,560.3 1.0 -0.1 -2.6 -10.0 2.3

MSCI ASEAN 666.1 0.2 0.5 0.7 3.0 7.8 1.9 13.7 Baltic Dry index 1,558.0 0.8 -1.5 -0.1 -42.7 2.8

MSCI LATAM 2,251.8 3.0 1.0 5.3 10.3 18.9 5.8 8.1 Bloomberg Commod. Index 228.2 1.3 -1.2 -2.7 -18.2 -7.2 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 33,674.4 1.7 -1.2 0.6 4.6 13.7 1.6 17.2 US 3.44 6 2 13 40 -44 

S&P 500 4,136.3 1.8 -0.8 0.8 2.0 13.9 7.7 18.9 Europe (Germany) 2.29 10 -2 11 125 -28 

NASDAQ 100 13,259.1 2.1 0.1 1.5 5.4 13.8 21.2 25.5 UK 3.78 13 6 35 182 11

STOXX600 465.3 1.1 -0.3 2.2 12.0 14.4 9.5 13.3 Japan 0.42 0 3 -6 19 -0 

FTSE100 7,778.4 1.0 -0.7 0.7 9.1 13.3 4.4 10.8 China 2.74 -3 -4 -13 -9 -10 

DAX30 15,961.0 1.4 1.0 2.3 16.7 13.5 14.6 11.8 Taiwan 1.15 -2 -4 -5 -15 -13 

NIKKEI 225 29,158.0 0.1 1.9 6.0 10.4 15.3 11.7 17.4 South Korea 3.28 -4 -7 -4 -15 -46 

TOPIX 2,075.5 -0.1 1.6 5.6 11.2 15.2 9.7 13.3 India 7.01 1 -11 -29 -37 -32 

Hang Seng 20,049.3 0.5 1.1 -1.4 3.7 -3.2 1.4 9.6 Thailand 2.48 -4 -3 2 -50 -17 

HSCEI (H-Share) 6,797.8 1.2 1.8 -1.4 3.5 -8.7 1.4 8.7 Global Aggregate Bonds 462.0       -1 1 -0 -4 16

CSI300 (A-Share) 4,016.9 -0.3 1.4 -2.5 5.1 2.5 3.8 12.3 Global Investment Grade 254.8       -1 -1 0 2 11

Vietnam VN-Index 1,040.3 -0.0 0.5 -2.7 -20.4 10.2 3.3 10.1 Global High Yield 1,382.1      3 -3 5 24 47

SET 1,533.3 0.3 -0.4 -2.0 -3.0 9.6 -8.1 15.1 EM Bonds (Local FX) 142.1        0 1 1 5 5

sSET 962.4 0.5 -2.0 -4.3 -8.7 26.0 -9.6 17.8 CDX Investment Grade 80.6        -2.7 4.8 1.3 -6.3 -1.5 

SENSEX 61,054.3 -1.1 0.7 2.1 12.7 25.9 0.4 20.4 CDX High Yield 492.5       -15.3 26.6 2.9 12.6 8.5
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 312.5 1.4 -0.1 1.6 2.5 8.4 12.7 19.0 Dollar Index 101.21 -0.2 -0.4 -0.6 -2.4 -2.2 

REITs 1,098.8 1.6 -0.4 1.2 -15.3 3.3 1.4 EUR 1.102 0.1 0.0 1.1 4.5 2.9

Tech./IT 471.6 2.2 0.7 1.3 6.8 15.5 20.2 25.0 GBP 1.264 0.5 0.5 1.4 2.2 4.6

Utilities 154.2 0.6 0.3 0.7 0.9 9.9 1.7 15.8 JPY 134.80 -0.4 1.1 -2.6 -3.4 -2.7 

Communication Serv. 82.2 0.9 -1.7 -1.7 -2.6 3.2 16.7 16.6 AUD 0.675 0.8 2.0 0.4 -5.1 -0.9 

Industrial 302.9 1.0 -0.1 3.3 10.3 15.6 6.8 17.2 CNY 6.91 0.0 0.1 -0.4 -3.7 -0.2 

Infras. 1,953.6 0.8 -0.4 -0.6 -1.2 7.3 4.5 14.0 KRW 1,318.6 0.3 1.6 -0.6 -4.7 -4.4 

Material 324.1 1.3 0.0 0.9 -0.9 16.4 3.9 13.1 TWD 30.66 0.1 0.3 -0.6 -3.8 0.2

Energy 230.4 2.6 -4.1 -3.2 2.1 25.6 -4.4 8.4 INR 81.80 0.0 0.1 0.7 -6.6 1.1

Healthcare 348.0 0.7 0.4 1.0 6.8 9.8 1.6 18.8 IDR 14,678 0.0 -0.0 1.7 -1.8 6.1

Cons. Stap. 284.3 0.5 -0.1 2.7 7.2 10.5 6.4 20.3 THB 33.87 -0.3 0.8 0.2 1.4 2.2

Financial 130.9 1.7 -1.6 1.5 1.0 15.7 -0.9 9.7 SGD 1.326 0.2 0.6 0.2 4.4 1.0



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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