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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา รายงานผลประกอบการของบรรดา
บรษัิทเทคฯ ใหญ่ ในสหรฐัฯ ท่ีออกมาดีกวา่คาด ได้ช่วย
หนุนให้ตลาดการเงินกล้าเปิดรบัความเส่ียงมากขึ้น

▪ เตรยีมรบัมือความผันผวนในสัปดาห์ท่ีตลาดจะเผชิญท้ัง
การประชุมเฟด และ การประชุมธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) พรอ้มรอลุ้นรายงานยอดการจ้างงานนอกภาค
เกษตรกรรมสหรฐัฯ และ รายงานผลประกอบการ

▪ เงินดอลลารมี์โอกาสแข็งค่าขึ้นต่อได้ หากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดีกวา่คาด หนุนให้ผู้เล่นใน
ตลาดเริม่เช่ือวา่เฟดอาจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อ อย่างไร
ก็ดี เงินดอลลารอ์าจอ่อนค่าลงได้เรว็ หากเฟดส่ง
สัญญาณเตรยีมหยุดข้ึนดอกเบ้ีย ขณะท่ี ECB กลับย้า
จดุยืนพรอ้มเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง ส่วนค่าเงิน
บาทอาจแกวง่ตัว sideways ในกรอบเดิมต่อ โดยปัจจยั
กดดันฝ่ังอ่อนค่าอาจมาจากโฟลวธ์ุรกรรมจา่ยเงินปันผล
ให้กับนักลงทุนต่างชาติ โฟลวซ์ื้อเงินเยนญ่ีปุ่น (JPY) 
และโฟลวซ์ื้อทองค าในจงัหวะย่อตัว อย่างไรก็ดี ควรระวงั
ความผันผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรูผ้ลการประชุมเฟด
และECB ซึ่งเป็นวนัหยุดของตลาดการเงินไทย ในเชิง
เทคนิคัล เส้นค่าเฉล่ีย EMA 50 วนั (แถว 34.30 บาท
ต่อดอลลาร)์ ยังคงเป็นแนวต้านแรกของเงินบาท 

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.80-34.50 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญท่ีผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาใกล้ชิด คือ 
การประชุมเฟด (รูผ้ลการประชุมในช่วง 01.00 น. ของวนัท่ี 4
พฤษภาคม ตามเวลาในประเทศไทย) โดยเราประเมินวา่ อัตราเงิน
เฟ้อของสหรฐัฯ ท่ีถึงจะชะลอลง แต่ก็ยังคงอยู่ในระดับสูง และยัง
มีแรงหนุนเงินเฟ้อจากภาพตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคง
แข็งแกรง่และตึงตัวอยู่ จะท าให้เฟดตัดสินใจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย
นโยบาย +0.25% สู่ระดับ 5.00%-5.25% อย่างไรก็ดี ภาวะการ
ปล่อยสินเช่ือท่ีตึงตัวขึ้นชัดเจน จากปัญหาสภาพคล่องของระบบ
ธนาคารสหรฐัฯ และแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะ
ท าให้เฟดส่งสัญญาณหยุดการข้ึนดอกเบ้ีย เพ่ือรอประเมิน
สถานการณ์และผลกระทบจากการข้ึนดอกเบ้ียท่ีผ่านมา อย่างไรก็
ดี เราจะรอจบัตาถ้อยแถลงของประธานเฟด Jerome Powell 
อย่างใกล้ชิด เพ่ือประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินของเฟด ซึ่ง
หน่ึงในประเด็นท่ีน่าสนใจ คือ ความเส่ียงการเมืองสหรฐัฯ จาก
ประเด็นเพดานหน้ี (Debt Ceiling) ซึ่งน่าสนใจวา่ ประธานเฟด 
รวมถึงบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดจะมีมุมมองต่อประเด็นดังกล่าว
อย่างไร ในส่วนของรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ บรรดานักวเิคราะห์
ประเมินวา่ เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังคงได้แรงหนุนจากตลาดแรงงาน
ท่ีแข็งแกรง่และตึงตัว สะท้อนผ่าน ยอดการจา้งงานนอกภาค
เกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) เดือนเมษายน ท่ีจะเพ่ิมข้ึน
ราว 1.8 แสนต าแหน่ง ส่วนการเติบโตของค่าจา้ง (Average 
Hourly Earnings) ก็อาจยังคงสูงราว +4.2%y/y นอกจากน้ี 
ภาพตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคงสดใส จะเป็นปัจจยัส าคัญท่ี
ช่วยหนุนให้ภาคการบรกิารของสหรฐัฯ ยังคงขยายตัวได้ดี โดย
ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการบรกิาร (ISM Services PMI) 
เดือนเมษายน อาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 51.8 จดุ ตามการปรบัตัวขึ้น
ของยอดค าส่ังซื้อใหม่และการจา้งงานในภาคการบรกิาร และ
นอกเหนือจากผลการประชุมเฟดและรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ผู้
เล่นในตลาดจะรอจบัตา รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิท
จดทะเบียน ซึ่งอาจส่งผลต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้

▪ ฝั่ งยุโรป – เราประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อของยูโรโซนท่ียังคงอยู่ใน
ระดับสูง แม้วา่จะชะลอลงมาบ้าง (ตลาดมองอัตราเงินเฟ้อ CPI ใน
เดือนเมษายน อาจอยู่ท่ีระดับ 7.00% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน 
Core CPI จะอยู่ท่ีระดับ 5.7%) กอปรกับภาพรวมเศรษฐกิจยูโร
โซนท่ีไม่ได้ชะลอตัวลงชัดเจน โดยเฉพาะในฝ่ังภาคการบรกิารท่ี
ยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ือง จะหนุนให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
เดินหน้าขึ้นดอกเบ้ียนโยบาย +0.50% โดย Deposit Facility 
Rate จะปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 3.50% (ตลาดมองวา่ ECB จะข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบาย +0.25%) นอกจากน้ี เรามองวา่ ECB จะส่ง
สัญญาณชัดเจนวา่การข้ึนดอกเบ้ียยังไม่จบและ ECB ยังมีโอกาส
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายต่อ จนกวา่จะคุมปัญหาเงินเฟ้อได้
ส าเรจ็ และนอกเหนือจากผลการประชุม ECB ผู้เล่นในตลาดจะรอ
ลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนยุโรป 
โดยเฉพาะกลุ่มยานยนต์ ซึ่งอาจช่วยสะท้อนแนวโน้มของภาคการ
ผลิตอุตสาหกรรมของยุโรปได้

▪ ฝั่ งเอเชีย – แนวโน้มการชะลอตัวลงต่อเน่ืองของอตัราเงนิเฟ้อ 
และภาพรวมเศรษฐกิจ ซึ่งได้รบัผลกระทบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก รวมถึงผลของการข้ึนดอกเบ้ียนโยบายในช่วงท่ี
ผ่านมา อาจหนุนให้ท้ังธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) และ
ธนาคารกลางมาเลเซีย (BNM) จะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี
ระดับ 3.60% และ 2.75% ตามล าดับ

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป CPI เดือนเมษายน 
อาจชะลอลงสู่ระดับ 2.55% ตามการปรบัตัวลดลงของราคา
พลังงานและราคาเน้ือสัตว ์อย่างไรก็ดี ราคาสินค้าและบรกิารอื่นๆ 
ยังมีแนวโน้มปรบัตัวขึ้นตามการฟื้ นตัวเศรษฐกิจและต้นทุนท่ียัง
สูงอยู่ ซึ่งอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI ก็อาจทรงตัวท่ี 1.75% 
ท้ังน้ี แม้อัตราเงินเฟ้อจะชะลอลงแต่เราคงมองวา่ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยจะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียนโยบายสู่ระดับ 2.00% 

Thailand Imports -7.1%y/y
Net FX Reserves $ -1.1b

Exports -4.2%y/y
Trade Balance $ +2.7b

- CPI Inflation (Wed)

Asia-
Pacific

VN CPI +2.81%y/y
VN Ret. Sales +11.5%y/y
CH Mfg. PMI 49.2
CH Non-Mfg. PMI 56.4

JP IP +0.8%m/m
JP Ret. Sales +7.2%y/y
VN IP +0.5%y/y

BOJ Policy Rate -0.10%
JGB-10y 0.00%+/-0.50%

Q1/2023 Earnings Season
RBA Policy Decision (Tue)
BNM Policy Decision (Wed)

Europe EU GDP Q1/23 +1.3%y/y --

Q1/2023 Earnings Season
EU CPI Inflation (Tue)
ECB Policy Decision (Thu)
EU Retail Sales (Fri)

U.S.
CB Cons. Conf. 101.3
GDP Q1/23 +1.1%q/q
PCE +4.2%y/y

Init. Jobless Claims 230k
Cont. Claims 1.858m
Core PCE +4.6%y/y
ISM Mfg. PMI 47.1

-

ISM Manufacturing PMI (Mon)
ISM Services PMI (Wed)
FOMC Policy Decision (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 1 May 2023

Market at a Glance Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)
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YTD 
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Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 655.0 0.7 0.4 1.5 2.6 13.4 8.2 16.3 WTI ($/bbl) 76.8 2.7 -1.4 4.9 -27.1 -4.3 

MSCI DM 2,835.9 0.7 0.5 1.8 2.6 13.4 9.0 16.9 Brent ($/bbl) 80.3 2.7 -1.6 2.1 -25.3 -6.5 

MSCI EM 977.1 0.5 -0.4 -1.1 -6.1 5.0 2.2 12.3 Natural Gas ($/MMBtu) 2.4 2.3 7.9 18.7 -65.0 -46.1 

MSCI EM ex.China 5,963.5 0.6 0.3 0.8 -6.8 10.7 4.4 13.3 Gold ($/oz) 1,990.0 0.1 0.3 0.8 5.0 9.1

MSCI Asia ex.Japan 630.4 0.6 -0.5 -2.1 -5.6 3.7 1.8 13.5 Copper ($/mt) 8,577.0 0.1 -2.3 -4.4 -11.5 2.5

MSCI ASEAN 662.7 0.0 -0.1 0.2 0.3 6.7 1.4 13.6 Baltic Dry index 1,576.0 -0.3 4.8 13.5 -34.4 4.0

MSCI LATAM 2,229.8 0.4 0.0 2.7 5.6 17.4 4.8 8.2 Bloomberg Commod. Index 231.0 1.0 -1.1 -0.8 -16.6 -6.1 

Major Indices Last
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(%)
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Forward
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 34,098.2 0.8 0.9 2.6 5.6 14.2 2.9 17.6 US 3.42 -10 -15 -15 60 -45 

S&P 500 4,169.5 0.8 0.9 1.6 2.6 14.5 8.6 19.1 Europe (Germany) 2.31 -15 -17 2 141 -26 

NASDAQ 100 13,246.0 0.7 1.9 0.5 4.0 14.7 21.1 25.3 UK 3.72 -8 -4 26 184 5

STOXX600 466.6 0.6 -0.5 2.6 7.3 14.6 9.8 13.4 Japan 0.39 -7 -8 4 16 -3 

FTSE100 7,870.6 0.5 -0.6 3.4 8.1 14.1 5.6 11.0 China 2.78 -1 -5 -8 -7 -6 

DAX30 15,922.4 0.8 0.3 1.9 12.9 13.6 14.4 12.0 Taiwan 1.19 0 1 -1 -3 -9 

NIKKEI 225 28,856.4 1.4 1.0 2.9 9.9 15.9 10.6 17.2 South Korea 3.37 2 5 9 21 -37 

TOPIX 2,057.5 1.2 1.1 2.7 11.1 15.6 8.8 13.2 India 7.12 2 -4 -19 -4 -21 

Hang Seng 19,894.6 0.3 -0.9 -2.4 -2.4 -3.9 0.6 9.6 Thailand 2.54 2 3 21 -29 -11 

HSCEI (H-Share) 6,702.2 0.4 -0.9 -3.8 -4.8 -9.6 -0.0 8.6 Global Aggregate Bonds 461.3        2 3 2 -11 15

CSI300 (A-Share) 4,029.1 1.0 -0.1 -0.5 2.6 3.1 4.1 12.3 Global Investment Grade 255.4       2 3 3 -1 11

Vietnam VN-Index 1,049.1 0.9 0.6 -1.4 -21.9 12.6 4.2 10.1 Global High Yield 1,385.4     5 7 9 10 51

SET 1,529.1 -0.1 -1.9 -4.5 -5.6 8.4 -8.4 15.0 EM Bonds (Local FX) 141.1         0 0 -0 1 4

sSET 976.0 0.3 -2.8 -5.3 -11.2 24.8 -8.4 18.1 CDX Investment Grade 75.8         -0.4 -0.3 -3.5 -7.9 -6.3 

SENSEX 61,112.4 0.8 2.4 3.6 8.4 23.3 0.4 20.3 CDX High Yield 466.0       -5.0 -1.8 -20.2 4.6 -18.0 

Sectors* Last
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(%)
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Forward

PE
Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 312.9 0.2 -0.1 -0.8 -1.8 9.7 12.8 19.2 Dollar Index 101.66 0.2 -0.2 -0.8 -1.9 -1.8 

REITs 1,103.5 1.2 1.4 1.2 -18.5 3.0 1.9 EUR 1.102 -0.1 0.3 1.6 5.0 2.9

Tech./IT 468.5 1.0 1.3 -0.6 4.5 17.4 19.4 25.0 GBP 1.257 0.6 1.1 1.8 0.9 4.0

Utilities 153.7 -0.0 -0.2 3.0 0.3 9.7 1.4 16.2 JPY 136.30 -1.7 -1.6 -4.0 -4.0 -3.8 

Communication Serv. 83.6 0.4 2.5 1.8 -1.5 4.3 18.7 16.9 AUD 0.662 -0.2 -1.2 -1.4 -6.8 -2.9 

Industrial 303.1 0.8 -0.1 0.7 8.8 16.2 6.8 17.2 CNY 6.92 0.1 -0.4 -0.6 -4.2 -0.3 

Infras. 1,961.2 0.1 0.3 2.5 0.2 7.1 4.9 14.5 KRW 1,339.0 -0.1 -0.8 -3.0 -5.0 -5.9 

Material 323.9 0.6 -1.0 -0.3 -3.2 17.1 3.9 13.1 TWD 30.75 -0.1 -0.4 -1.3 -4.0 -0.1 

Energy 240.3 1.5 0.5 4.1 13.5 29.5 -0.3 8.9 INR 81.83 0.0 0.3 0.4 -6.5 1.1

Healthcare 346.4 0.7 -0.7 3.5 4.7 10.3 1.2 18.7 IDR 14,674 0.2 2.1 2.8 -1.2 6.1

Cons. Stap. 284.6 0.5 0.7 3.9 4.6 10.7 6.5 20.4 THB 34.16 -0.1 0.7 0.3 0.9 1.3

Financial 133.1 0.6 -0.2 3.4 1.3 16.2 0.7 10.0 SGD 1.334 0.0 -0.0 -0.5 3.9 0.4



Source : CME FedWatch Tool as of 1 May 2023

ผู้เล่นในตลาดเพ่ิมโอกาสท่ีเฟดจะเดินหน้าขึ้นดอกเบ้ียต่อในเดือนมิถุนายนเป็น 31% 
จาก 25% ในสัปดาห์ก่อนหน้า หลังรายงานข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดไม่ได้ออกมาเลวรา้ย
มากนัก (ดัชนี ISM PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรม ปรบัตัวขึ้น ดีกวา่คาด)

Source : Earnings Whispers

รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนจะมีความหลากหลายมากขึ้น 
ซึ่งอาจสะท้อนถึงแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ได้



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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