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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดการเงินเคล่ือนไหวผันผวนไปตาม
มุมมองของผู้เล่นในตลาดต่อแนวโน้มการปรบัดอกเบ้ีย
นโยบายของเฟด

▪ ควรรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจหลัก ผ่านรายงานดัชนี 
PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิาร รวมถึงรายงาน
อัตราเงินเฟ้อ CPI ของฝ่ังยุโรปและญ่ีปุ่น และรอจบัตา 
รายงานผลประกอบการบรรดาบรษัิทจดทะเบียนท่ีอาจ
กระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้

▪ เงินดอลลารอ์าจเคล่ือนไหว sideways และขาดปัจจัย
หนุนฝั่ งแข็งค่า ยกเวน้วา่ รายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ จะออกมาดีกวา่คาด หรอื ตลาดปิดรบัความเส่ียง
จากความผิดหวงัรายงานผลประกอบการบรษัิทจด
ทะเบียน ส่วนค่าเงินบาทอาจเผชิญแรงกดดันฝั่ งออ่นค่า 
จากโฟลวธ์ุรกรรมจ่ายเงินปันผลให้กับนักลงทนุ
ต่างชาติกวา่ 300 ล้านดอลลาร ์และโฟลวซ้ื์อทองค าใน
จังหวะย่อตัว ส่วน ฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติ อาจเริม่
กลับมาซื้อสุทธิหุ้นไทยมากขึ้นได้ หากตลาดกลับมา
เปิดรบัความเส่ียงมากขึ้น ท าให้ค่าเงินบาทจะไม่ได้อ่อนค่า
ไปมากนัก ท้ังน้ี ในเชิงเทคนิคัล ต้องจบัตาวา่ เงินบาทจะ
สามารถทรงตัวเหนือระดับเส้นค่าเฉล่ีย EMA 50 วนั แถว 
34.30 บาทต่อดอลลาร ์ได้หรอืไม่

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.90-34.60 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – แม้วา่รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจมีไม่มาก
นักในสัปดาห์น้ี แต่ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ผ่านรายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิต
อุตสาหกรรมและภาคการบรกิาร (S&P Manufacturing & 
Services PMIs) โดยตลาดประเมินวา่ ผลกระทบจากปัญหา
สภาพคล่องของระบบธนาคารในช่วงท่ีผ่านมา รวมถึงผลกระทบ
จากการเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองของเฟด อาจกดดันให้ภาค
การผลิตยังคงหดตัวอยู่ ช้ีจากดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน
เมษายน ท่ีอาจลดลงสู่ระดับ 49 จดุ (ดัชนีต่ากวา่ 50 จดุ หมายถึง 
ภาวะหดตัว) ท้ังน้ี แม้ภาวะเงินเฟ้อสูงอาจกระทบต่อการใช้จา่ย
ของผู้คนในสหรฐัฯ แต่โดยรวมกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
ในภาคการบรกิารจะยังคงได้รบัแรงหนุนจากตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ ท่ีแข็งแกรง่และตึงตัว ท าให้ดัชนี PMI ภาคการบรกิารอาจ
อยู่ท่ีระดับ 51.5 จดุ นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงาน
ภาวะเศรษฐกิจโดยบรรดาเฟดสาขาต่างๆ (Fed Beige Book) 
เพ่ือประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ เช่นกัน และนอกเหนือจาก
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อย
แถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประเมินแนวโน้มนโยบาย
การเงินของเฟดในอนาคต รวมถึงรอลุ้นรายงานผลประกอบการ
ของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน

▪ ฝั่ งยุโรป – ความกังวลต่อปัญหาระบบธนาคารยุโรปท่ีคล่ีคลายลง 
อาจหนุนให้บรรดานักลงทุนสถาบันมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจเยอรมนีมากขึ้น โดยดัชนีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ
ของเยอรมนี (ZEW Economic Sentiment) เดือนเมษายน 
อาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 15.1 จดุ (ดัชนีสูงกวา่ 0 หมายถึง มุมมอง
เชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ) ซึ่งภาพดังกล่าวก็อาจสอดคล้อง
กับการปรบัตัวขึ้นของดัชนี PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรมและ
ภาคการบรกิารของเยอรมนีในเดือนเมษายนเช่นกัน ส่วนใน
ภาพรวมเศรษฐกิจยูโรโซน ตลาดมองวา่ เศรษฐกิจยูโรโซน 
รวมถึงอังกฤษยังมีแนวโน้มท่ีดี โดยดัชนี PMI รวมของภาคการ
ผลิตและภาคการบรกิาร (Composite PMI) เดือนเมษายน อาจ
ปรบัตัวขึ้นแตะระดับ 54 จดุ ส าหรบัยูโรโซน และอาจปรบัตัวขึ้นสู่
ระดับ 52.6 จดุ ส าหรบัอังกฤษ นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น

รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ของฝ่ังยูโรโซนและอังกฤษ โดย แม้วา่ 
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI ซึ่งไม่รวมผลของราคาพลังงาน
และอาหาร จะชะลอตัวลงต่อเน่ืองแตะระดับ 5.7% (ยูโรโซน) และ 
6.0% (อังกฤษ) แต่ระดับดังกล่าวก็ยังสูงกวา่เป้าหมายของ
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) และธนาคารอังกฤษ (BOE) เป็น
อย่างมาก ท าให้เราคงมองวา่ ท้ัง ECB และ BOE ยังมีโอกาส
เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียนโยบายได้ต่ออีกราว 1-2 ครัง้ในปีน้ี

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดประเมินวา่ เศรษฐกิจจนีอาจขยายตัวกวา่ 
+3.8%y/y ในไตรมาสแรกของปีน้ี หนุนโดยการฟื้ นตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะในฝ่ังการบรโิภค หรอื ภาคการ
บรกิารหลังการเปิดประเทศ ซึ่งสะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการ
บรกิารท่ีปรบัตัวสูงขึ้นต่อเน่ือง นอกจากน้ี ในส่วนรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจส าคัญในเดือนมีนาคม ตลาดคาดวา่ ยอดค้าปลีกอาจ
ขยายตัวกวา่ +7.0%y/y ขณะท่ี ยอดผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Industrial Production) จะขยายตัวเพียง +4.0%y/y 
สอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคการผลิตของจนีท่ีไม่ได้ปรบัตัวขึ้น
ต่อเน่ืองเหมือนดัชนี PMI ภาคการบรกิาร ส่วนยอดการลงทุน
สินทรพัย์ถาวร (Fixed Asset Investment) อาจโตราว 
+5.7%y/y (นับจากต้ังแต่ต้นปี) ส่วนในฝ่ังญ่ีปุ่น ตลาดคาดวา่ 
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นจะยังคงได้รบัอานิสงส์จากการขยายตัวในภาคการ
บรกิาร หลังญ่ีปุ่นได้เปิดประเทศมาสักระยะแล้ว โดยภาพดังกล่าว
จะสะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการบรกิารในเดือนเมษายน ท่ีจะ
ปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 55.5 จดุ ส่วนในภาคการผลิตอุตสาหกรรมก็
อาจเริม่ฟื้ นตัวดีข้ึน ตามภาพเศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ โดยเฉพาะจนีท่ี
ยังคงสดใส แม้วา่ภาพรวมเศรษฐกิจโลกอาจชะลอตัวลงก็ตาม ซึ่ง
ตลาดคาดวา่ ดัชนี PMI ภาคการผลิตอาจปรบัตัวขึ้นแตะระดับ 
49.9 จดุ ได้ ท้ังน้ี ข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญท่ีผู้เล่นในตลาดจะรอจบั
ตาใกล้ชิด คือ รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ของญ่ีปุ่นในเดือน
มีนาคม โดยเรามองวา่ หากอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานท่ีไม่รวมราคา
พลังงานและอาหารสด (Core-Core CPI) ยังทรงตัวในระดับสูง
ราว 3.5% หรอืปรบัตัวสูงข้ึน ก็อาจเพ่ิมโอกาสท่ีธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) จะสามารถทยอยใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดมาก
ขึ้นได้ในปีน้ี (เราคาดวา่ BOJ อาจปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 
+10bps ในการประชุมเดือนกันยายน)

Thailand -
Consumer Conf. 53.8
Net FX Reserves $ +0.9b

- -

Asia-
Pacific

CH CPI +0.7%y/y
JP HH Confidence 33.9
CH Exports +14.8%y/y
CH Imports -1.4%y/y

BOK Policy Rate 3.50%
CH GDP Q1/23 (Tue)
JP CPI Inflation (Fri)
JP Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

Europe - EU Investor Conf. -8.7EU Ret. Sales -0.8%m/m

GER ZEW Survey (Tue)
UK & EU CPI Inflation (Wed)
UK Retail Sales (Fri)
UK & EU Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

U.S.

CPI +0.1%m/m
CPI +5.0%y/y 
Init. Jobless Claims 239k
Retail Sales -1.0%m/m 

Cont. Claims 1.810m
UofM Cons. Sent. 63.5
ST Inflation Exp. 4.6%
LT Inflation Exp. 2.9%

Core CPI +0.4%m/m
Core CPI +5.6%y/y

Fed Officials Comments
Fed Beige Book (Thu)
S&P Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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