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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดการเงินปั่ นป่วน ท่ามกลางความ
กังวลปัญหาเสถียรภาพของธนาคารสหรฐัฯ และยุโรป

▪ ระวงัตลาดการเงินอาจยังคงผันผวนสูง ท่ามกลาง ความ
กังวลความเส่ียงต่อระบบธนาคารสหรฐัฯ และยุโรป 
รวมถึง ความผันผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรู ้ผลการ
ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินเฟด (FOMC)

▪ เงินดอลลารมี์โอกาสแข็งค่าขึ้นได้ (หลังจากปรบัตัวอ่อน
ค่าลงเกือบ -1% ในสัปดาห์ก่อน) หากเฟดไม่ได้กังวลต่อ
ปัญหาสภาพคล่องของระบบธนาคารมากนัก และ
คาดการณ์ดอกเบ้ียเฟด (Dot Plot) ใหม่สะท้อนวา่ เฟด
อาจขึ้นดอกเบ้ียจนแตะระดับ 5.50% อน่ึง หากในช่วง
ก่อนการประชุม FOMC ตลาดยังอยู่ในภาวะปิดรบัความ
เส่ียง จากความกังวลปัญหาเสถียรภาพของธนาคาร
สหรฐัฯ และยุโรป ผู้เล่นในตลาดอาจยังคงเลือกท่ีจะถือ 
ทองค า หรอื เงินเยนญ่ีปุ่น (JPY) เป็นสินทรพัย์
ปลอดภัยมากกวา่ เงินดอลลาร์ ส่วนค่าเงินบาท มี
แนวโน้มแกวง่ตัว Sideways ในช่วงก่อนรบัรูผ้ลการ
ประชุม FOMC โดยมีโอกาสแข็งค่าทดสอบโซนแนวรบั
แรกแถว 34 บาทต่อดอลลารไ์ด้ หากราคาทองค าปรบัตัว
สูงข้ึนต่อเน่ือง  ท้ังน้ี ควรจับตาฟันด์โฟลวนั์กลงทุน
ต่างชาติ วา่จะเริม่กลับมาซื้อสุทธิสินทรพัย์ไทยหรอืไม่

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.80-34.50 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญ คือ ผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินของเฟด (FOMC) โดยเรามองวา่ 
FOMC อาจตัดสินใจเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย +0.25% สู่
ระดับ 4.75-5.00% เพ่ือย้าจดุยืนในการแก้ไขปัญหาอัตราเงินเฟ้อ 
(ล่าสุดอัตราเงินเฟ้อ CPI ยังคงสูงกวา่ 6%) ขณะท่ีปัญหาสภาพ
คล่องในระบบธนาคารสหรฐัฯ ซึ่งส่งผลให้สภาวะทางการเงิน 
(Financial Condition) ของสหรฐัฯ ตึงตัวมากข้ึน ท าให้ความ
จ าเป็นต้องเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย +0.50% ลดลง อย่างไรก็ดี เรามองวา่ 
ปัจจยัส าคัญท่ีต้องจบัตามองเพ่ิมเติม คือ ประมาณการเศรษฐกิจ
ใหม่ของเฟด รวมถึงคาดการณ์แนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย (Dot 
Plot) ใหม่ โดยเราประเมินวา่ เฟดอาจไม่ได้ขยับประมาณการ
เศรษฐกิจมากนัก แต่มีความเป็นไปได้วา่ บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดส่วน
ใหญ่อาจมองวา่ เฟดควรขึ้นดอกเบี้ยนโยบายจนแตะระดับ 
5.50% ในปีน้ี ซ่ึงจะสูงขึ้นจากท่ีเคยมองไวท่ี้ระดับ 5.25% ในการ
ประชุมเดือนธันวาคม เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อ โดยเฉพาะ อัตรา
เงินเฟ้อพ้ืนฐานในฝ่ังภาคการบรกิาร มีแนวโน้มชะลอตัวลงช้า 
ส่วนปัญหาด้านสภาพคล่องของระบบธนาคารสหรฐัฯ ก็ไม่ได้น่า
กังวลมากนัก เพราะทางการสหรฐัฯ และเฟด ก็ได้ออกมาตรการ
รบัมือไวแ้ล้ว และนอกเหนือจากผลการประชุมเฟด ผู้เล่นในตลาด
จะรอจบัตาแนวโน้มการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ผ่านรายงาน
ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตอุตสาหกรรมและภาคการ
บรกิาร โดย S&P Global (Manufacturing & Services 
PMIs) ซึ่งตลาดคาดวา่ ในเดือนมีนาคมน้ัน ภาคการผลิตอาจ
ยังคงหดตัวต่อเน่ือง สะท้อนจากดัชนี PMI ภาคการผลิตท่ีระดับ 
47.6 จดุ (ดัชนีน้อยกวา่ 50 จดุ หมายถึง ภาวะหดตัว) โดยส่วน
หน่ึงมาจากตามความต้องการสินค้าท่ีลดลง ทวา่ ภาคการบรกิาร
จะยังคงขยายตัวได้ดี ช้ีจาก ดัชนี PMI ภาคการบรกิารท่ีระดับกวา่ 
50.8 จดุ หนุนโดยตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคงแข็งแกรง่อยู่ 

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นวา่ ธนาคารกลางอังกฤษ 
(BOE) จะตัดสินใจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย +0.25% ตามคาด หรอื 

+0.50% ตามการประชุมครัง้ก่อนๆ (จากระดับปัจจบัุนท่ี 4.00%)
ท่ามกลางความกังวลต่อเสถียรภาพของระบบธนาคารฝ่ังยุโรป
และแนวโน้มเศรษฐกิจอังกฤษท่ีชะลอลง ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อ CPI 
อังกฤษ เดือนกุมภาพันธ์ แม้จะชะลอลงต่อเน่ือง แต่ก็อยู่ท่ี
ระดับสูงถึง 9.8% นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้ม
เศรษฐกิจยุโรป ผ่านรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรม
และภาคการบรกิาร โดยตลาดมองวา่ ภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปจะ
เดินหน้าฟื้ นตัวต่อเน่ืองในเดือนมีนาคม สะท้อนผ่าน ดัชนี PMI 
รวมภาคการผลิตและภาคการบรกิาร (Composite PMI) ท่ีระดับ 
52 จดุ ส าหรบัยูโรโซน และระดับ 52.7 จดุ ส าหรบัอังกฤษ ซึ่งส่วน
หน่ึงหนุนโดยการขยายตัวต่อเน่ืองของภาคการบรกิาร หลังวกิฤต
พลังงานในฝ่ังยุโรปไม่ได้น่ากังวลมากนัก

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดคาดวา่ การชะลอตัวต่อเน่ืองของอตัราเงินเฟ้อ 
และภาพเศรษฐกิจท่ีได้รบัผลกระทบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก จะส่งผลให้ธนาคารกลางไต้หวนั (CBC) คงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 1.75% ต่อ ขณะท่ี ธนาคารกลาง
ฟิลิปปินส์ (BSP) อาจจ าเป็นต้องเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียสู่ระดับ 
6.25% หลังอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงถึง 8.6% นอกจากผล
การประชุมของธนาคารกลางดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา
แนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ CPI ของญ่ีปุ่นในเดือนกุมภาพันธ์ โดยหาก
อัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงกวา่ 4% กอปรกับ ภาพรวม
เศรษฐกิจญ่ีปุ่นก็มีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ืองโดยเฉพาะภาคการ
บรกิาร ซึ่งอาจสะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการบรกิารเดือนมีนาคม
ท่ีอาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 55-56 จดุ ก็จะเพ่ิมโอกาสธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) ใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดมากขึ้น

▪ ฝั่ งไทย – ตลาดประเมินวา่ ยอดการส่งออก (Exports) เดือน
กุมภาพันธ์ จะยังคงหดตัว -7%y/y สอดคล้องกับภาพการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ียอดการน าเข้า (Imports) จะ
ขยายตัว +2%y/y ซึ่งส่วนหน่ึงมาจากความต้องการบรโิภคใน
ประเทศท่ีขยายตัวได้ดี ท าให้ดุลการค้าอาจขาดดุลเกือบ -2 
พันล้านดอลลารไ์ด้

Thailand Net FX Reserves $ -0.1b -- Exports & Imports (TBA)

Asia-
Pacific

CH IP +2.4%y/y
CH Jobless Rate 5.6%
JP Exports +6.5%y/y
JP Imports +8.3%y/y

CH FAI +5.5%y/y, YTD
CH Ret. Sales +3.5%y/y
BI Policy Rate 5.75%

BSP/CBC Policy Decision (Thu)
JP CPI Inflation (Fri)
JP Mfg. & Services PMIs (Fri)

Europe - ECB Depo. Rate 3.00%-

GER ZEW Survey (Tue)
UK CPI Inflation (Wed)
BOE Policy Decision (Thu)
EU/UK Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

U.S.

Retail Sales -0.4%m/m
UofM Cons. Sent. 63.4
SL Inflation Exp. 3.8%
LT Inflation Exp. 2.8%

Init. Jobless Claims 192k
Cont. Claims 1.684m

CPI +0.4%m/m
CPI +6.0%y/y
Core CPI +5.5%y/y

FOMC Policy Decision (Thu)
S&P Global Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 20 March 2023
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MSCI World 616.1 -0.6 -0.1 -4.4 -10.1 18.2 1.8 15.4 WTI ($/bbl) 66.7 -2.4 -13.0 -12.6 -35.2 -16.8 

MSCI DM 2,656.2 -0.8 -0.0 -4.3 -10.1 18.2 2.1 16.0 Brent ($/bbl) 73.0 -2.3 -11.9 -12.1 -31.6 -15.1 

MSCI EM 951.6 1.1 -0.4 -5.1 -12.4 8.7 -0.5 11.5 Natural Gas ($/MMBtu) 2.3 -7.0 -3.8 2.8 -53.1 -47.8 

MSCI EM ex.China 5,704.6 0.9 -1.3 -3.9 -14.4 13.6 -0.1 12.5 Gold ($/oz) 1,989.2 3.6 6.5 8.0 2.4 9.1

MSCI Asia ex.Japan 621.8 1.6 0.9 -4.5 -11.1 7.9 0.4 13.8 Copper ($/mt) 8,573.3 0.8 -3.1 -4.2 -16.2 2.5

MSCI ASEAN 642.1 1.5 0.7 -3.4 -6.5 10.5 -1.7 13.2 Baltic Dry index 1,560.0 -2.7 9.6 182.6 -40.1 3.0

MSCI LATAM 2,070.8 -1.5 -5.1 -7.8 -7.1 14.6 -2.7 7.9 Bloomberg Commod. Index 225.9 -0.1 -1.8 -3.3 -14.3 -8.1 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 31,862.0 -1.2 -0.1 -5.6 -5.6 16.9 -3.9 16.4 US 3.43 -15 -27 -39 126 -45 

S&P 500 3,916.6 -1.1 1.4 -3.8 -9.7 17.6 2.0 17.8 Europe (Germany) 2.11 -18 -40 -33 172 -46 

NASDAQ 100 12,519.9 -0.5 5.8 1.4 -10.5 19.7 14.4 24.2 UK 3.28 -14 -36 -23 172 -39 

STOXX600 436.3 -1.2 -3.8 -5.7 0.2 18.0 2.7 12.5 Japan 0.29 -3 -12 -22 8 -13 

FTSE100 7,335.4 -1.0 -5.3 -7.7 2.9 15.5 -1.6 10.0 China 2.87 0 -1 -2 7 3

DAX30 14,768.2 -1.3 -4.3 -4.6 2.5 18.3 6.1 11.3 Taiwan 1.17 -2 -4 -7 39 -12 

NIKKEI 225 27,333.8 1.2 -2.9 -0.7 4.2 20.5 4.7 16.2 South Korea 3.41 1 -18 -22 70 -33 

TOPIX 1,959.4 1.2 -3.6 -2.0 5.4 17.9 3.6 12.8 India 7.34 1 -8 -3 56 1

Hang Seng 19,518.6 1.6 1.0 -6.2 -5.7 -2.0 -1.3 12.1 Thailand 2.45 1 -5 -14 16 -19 

HSCEI (H-Share) 6,615.7 2.1 2.6 -6.3 -6.9 -7.1 -1.3 9.2 Global Aggregate Bonds 457.6       3 7 7 -45 12

CSI300 (A-Share) 3,958.8 0.5 -0.2 -4.2 -5.0 4.8 2.3 14.0 Global Investment Grade 249.8       2 2 2 -22 5

Vietnam VN-Index 1,045.1 -0.2 -0.7 -3.7 -27.7 15.6 3.8 9.7 Global High Yield 1,347.2     -1 -12 -18 -84 13

SET 1,563.7 0.6 -2.2 -5.0 -4.2 14.8 -6.3 15.1 EM Bonds (Local FX) 139.3        1 2 0 -6 2

sSET 1,022.1 0.6 -3.8 -5.5 -5.5 36.6 -4.0 18.5 CDX Investment Grade 87.9         5.1 4.8 15.1 23.6 5.8

SENSEX 57,989.9 0.6 -1.9 -4.5 1.5 26.1 -4.7 19.1 CDX High Yield 529.7       26.8 31.6 85.2 171.9 45.7
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Cons. Disc. 296.4 -0.8 0.4 -6.0 -15.8 15.6 6.9 18.6 Dollar Index 103.71 -0.7 -0.8 -0.1 5.9 0.2

REITs 1,057.0 -1.9 0.1 -8.6 -22.6 3.9 -2.4 EUR 1.067 0.6 0.3 -0.2 -3.8 -0.3 

Tech./IT 448.2 0.2 4.6 1.5 -9.9 24.3 14.2 23.8 GBP 1.217 0.5 1.2 1.1 -7.4 0.7

Utilities 145.1 -0.9 2.1 -2.2 -4.3 12.8 -4.3 15.7 JPY 131.85 1.4 2.4 1.7 -10.0 -0.6 

Communication Serv. 78.3 -0.1 4.6 -0.7 -18.6 8.8 11.2 16.3 AUD 0.670 0.6 1.8 -2.6 -9.2 -1.7 

Industrial 287.9 -1.0 -2.3 -4.6 -5.6 21.2 1.5 17.0 CNY 6.89 0.2 0.4 -0.3 -7.8 0.2

Infras. 1,841.8 -0.7 0.6 -3.5 -6.5 7.0 -1.4 14.0 KRW 1,303.6 0.7 1.6 -0.3 -6.8 -3.3 

Material 307.2 -0.2 -2.8 -6.6 -11.6 24.1 -1.5 12.5 TWD 30.55 0.1 1.0 -0.4 -7.1 0.6

Energy 215.7 -0.8 -7.6 -9.0 5.0 35.0 -10.5 7.7 INR 82.55 0.2 -0.6 0.3 -8.2 0.2

Healthcare 322.4 -0.7 1.0 -4.1 -6.1 13.0 -5.8 17.7 IDR 15,345 0.3 0.7 -0.9 -6.8 1.5

Cons. Stap. 263.3 -0.4 0.7 -1.7 -1.1 9.9 -1.4 19.1 THB 34.07 1.0 2.0 1.2 -2.5 1.6

Financial 124.0 -1.7 -5.9 -12.1 -13.9 18.6 -6.2 9.5 SGD 1.342 0.3 0.6 -0.4 0.8 -0.2 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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