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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ผู้เล่นในตลาดปรบัลดโอกาสเฟดเรง่ขึ้น
ดอกเบ้ีย +0.50% หลังธนาคาร Silicon Valley Bank 
(SVB) ถูกส่ังปิดจากปัญหาสภาพคล่อง และรายงาน
ข้อมูลการจา้งงานสหรฐัฯ ก็ไม่ได้ดีกวา่คาดชัดเจน

▪ ตลาดการเงินมีแนวโน้มผันผวนสูง ท่ามกลาง ความ
กังวลความเส่ียงต่อระบบธนาคารสหรฐัฯ หลังธนาคาร 
SVB ถูกส่ังปิดกิจการ และควรระวงั ช่วงตลาดทยอย
รบัรู ้รายงานข้อมูลอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ 

▪ ทองค าและสินทรพัย์ปลอดภัยอื่น อย่าง เงินเยนญ่ีปุ่น 
(JPY) อาจได้รบัความสนใจจากผู้เล่นในตลาด มากกวา่
เงินดอลลารใ์นช่วงตลาดปิดรบัความเส่ียง (Risk-Off)
จากความกังวลปัญหาธนาคาร SVB หลังผู้เล่นในตลาด
ได้ปรบัลดโอกาสเฟดเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย อย่างไรก็ดี เงิน
ดอลลารอ์าจไม่ได้อ่อนค่าลงชัดเจนและต้องระวงัการ
กลับมาแข็งค่าข้ึนเรว็ของเงินดอลลาร ์หากอัตราเงินเฟอ้ 
CPI ออกมาสูงกวา่คาด ส่วนค่าเงินบาท มีแนวโน้มแกวง่
ตัว Sideways โดยมีโอกาสแข็งค่าทดสอบโซนแนวรบั
แรกแถว 34.50 บาทต่อดอลลารไ์ด้ หากราคาทองค า
ปรบัตัวสูงขึ้นต่อเน่ือง ท้ังน้ี ควรจับตาฟันด์โฟลวนั์ก
ลงทุนต่างชาติ วา่จะชะลอการขายสินทรพัย์ไทย หรอื
กลับมาเทขายสินทรพัย์เส่ียง อย่าง หุ้นไทย มากขึ้น

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.25-35.25 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาผลกระทบจากการปิดตัว
ลงของธนาคาร Silicon Valley Bank (SVB) วา่จะส่งผลต่อ
ระบบธนาคารสหรฐัฯ อย่างไร และทางการสหรฐัฯ รวมถึงเฟดจะมี
วธิีการรบัมืออย่างไร เน่ืองจากการปิดตัวลงของ SVB จากปัญหา
สภาพคล่อง ถือวา่เป็นการส่ังปิดธนาคารท่ีใหญ่ท่ีสุด นับต้ังแต่
วกิฤตการเงินปี 2008 นอกจากน้ี ความเส่ียงต่อเสถียรภาพระบบ
การเงินสหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน และรายงานข้อมูลตลาดแรงงานใน
สัปดาห์ก่อนหน้าท่ีออกมาผสมผสาน ได้ท าให้ผู้เล่นในตลาดเริม่
ปรบัลดโอกาสท่ีเฟดจะเรง่ข้ึนดอกเบ้ีย +0.50% ในการประชุม
เดือนมีนาคมน้ี พรอ้มกับเริม่มองวา่เฟดอาจข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง
จนแตะระดับสูงสุดไม่เกิน 5.50% ก่อนท่ีจะทยอยลดลงสู่ระดับ 
5.00% ในช่วงปลายปี อย่างไรก็ดี เรามองวา่ ควรรอประเมิน
สถานการณ์โดยรวม และรอติดตามรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ โดยเฉพาะข้อมูลอัตราเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ ในเดือน
กุมภาพันธ์ ซึ่งบรรดานักวเิคราะห์ต่างคาดวา่ โมเมนตัมของอัตรา
เงินเฟ้อท่ัวไป CPI และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI ยังคงอยู่ท่ี
ระดับ +0.4%m/m หรอืคิดเป็น +6.0%y/y และ +5.5%y/y 
ตามล าดับ ซึ่งเราประเมินวา่ หากรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI เป็นไป
ตามท่ีตลาดคาดหรอืน้อยกวา่คาด เฟดก็อาจไม่จ าเป็นต้องเรง่ขึ้น
ดอกเบ้ีย +0.50% แต่การข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองจนแตะระดับ 
5.50% ยังมีความเป็นไปได้สูง แต่ถ้าหาก อัตราเงินเฟ้อ CPI เรง่
ตัวขึ้นหรอือกมาสูงกวา่คาด เช่น +0.5%m/m หรอืมากกวา่น้ัน ก็
อาจเพ่ิมโอกาสท่ีเฟดจะเรง่ข้ึนดอกเบ้ียได้ และในกรณีดังกล่าว เรา
คาดวา่ มีโอกาสท่ีจะเห็นเงินดอลลารแ์ข็งค่าข้ึน พรอ้มกับการ
ปรบัตัวขึ้นของบอนด์ยีลด์ 10 ปี สหรฐัฯ บ้าง เพ่ือสะท้อนการปรบั
มุมมองของผู้เล่นในตลาด (Repricing) ต่อแนวโน้มการข้ึน
ดอกเบ้ียของเฟด และนอกเหนือจากรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI ผู้
เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ผ่านรายงาน
ยอดค้าปลีก (Retail Sales) รวมถึงดัชนีความเช่ือมั่นผู้บรโิภค 
(Consumer Sentiment) โดยมหาวทิยาลัยมิชิแกน ซึ่งหาก
ยอดค้าปลีก และความเช่ือมั่นผู้บรโิภคยังคงสะท้อนแนวโน้มการ

บรโิภคของสหรฐัฯ ท่ีสดใส ก็อาจท าให้บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดต่าง
มั่นใจในภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัฯ และสนับสนุนการเดินหน้าข้ึน
ดอกเบ้ียต่อเน่ืองของเฟดได้ 

▪ ฝั่ งยุโรป – ปัจจยัส าคัญท่ีต้องจบัตาใกล้ชิด คือ ผลการประชุม
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเราคาดวา่ ECB จะเดินหน้าขึ้น
ดอกเบ้ียนโยบาย (Deposit Facility Rate) ต่อเน่ือง +0.50% 
สู่ระดับ 3.00% ได้ นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะจบัตา คาดการณ์
เศรษฐกิจใหม่ของ ECB รวมถึง ถ้อยแถลงของประธาน ECB เพ่ือ
ประเมินแนวโน้มการปรบัดอกเบ้ียนโยบายของ ECB ซี่งล่าสุด ผู้
เล่นในตลาดมองวา่ ECB ยังมีโอกาสข้ึนดอกเบ้ียครัง้ละ +0.50% 
ในการประชุมครัง้ถัดไป ก่อนท่ีจะทยอยปรบัขึ้นครัง้ละ +0.25% 
จนแตะระดับ 4.00% หลังอัตราเงินเฟ้อยูโรโซนยังอยู่ในระดับสูง
เกินกวา่เป้าหมาย 2% ไปมากและเศรษฐกิจยูโรโซนก็ฟื้ นตัวได้ดี 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจจนีผ่านรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญในเดือน
กุมภาพันธ์ โดยตลาดมองวา่ เศรษฐกิจจนีจะฟื้ นตัวดีขึ้นต่อเน่ือง 
หลังการเปิดประเทศ สะท้อนผ่านยอดค้าปลีก (Retail Sales) ท่ี
จะขยายตัวกวา่ +3.4%y/y และยอดผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Industrial Production) ก็จะขยายตัวราว +2.6%y/y 
สอดคล้องกับรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรมและ
ภาคการบรกิารท่ีปรบัตัวดีขึ้นต่อเน่ือง นอกจากน้ี การฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจจนีจะช่วยหนุนให้ ยอดการส่งออก (Exports) ของ
ญ่ีปุ่น เดือนกุมภาพันธ์ เพ่ิมข้ึนราว +7%y/y ขณะท่ียอดการ
น าเข้า (Imports) จะขยายตัวกวา่ +12%y/y ตามความต้องการ
บรโิภคในประเทศท่ีขยายตัวดีต่อเน่ือง ในส่วนผลการประชุมของ
ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) เราประเมินวา่ BI จะยังคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 5.75% ต่อ หลัง BI อาจมองวา่อตัราเงิน
เฟ้อมีแนวโน้มชะลอตัวลงต่อเน่ืองและการข้ึนดอกเบ้ียก่อนหน้า
อาจเพียงพอท่ีจะคุมปัญหาเงินเฟ้อ นอกจากน้ี ค่าเงินรูเปียะห์ 
(IDR) ก็เริม่มีเสถียรภาพมากข้ึน

Thailand
CPI +3.79%y/y
CPI -0.12%m/m
Core CPI +1.93%y/y

Consumer Conf. 52.6
Net FX Reserves $ +1.2b

- -

Asia-
Pacific

CH CPI +1.0%y/y
CH PPI -1.4%y/y

RBA Policy Rate 3.60%
BNM Policy Rate 2.75%
BOJ Policy Rate -0.10%
BOJ 10-yr target 0.00%

CH IP/Retail Sales/FAI (Wed)
JP Exports & Imports (Thu)
BI Policy Decision (Thu)

Europe EU Investor Conf. -11.1
EU Ret. Sales +0.3%m/m

-- ECB Policy Decision (Thu)

U.S.

Init. Jobless Claims 211k
Cont. Claims 1.718m
AHE +4.6%y/y
Unemployment 3.6%

Job Openings 10.8m
Nonfarm Payrolls +311k

-
CPI Inflation (Tue)
Retail Sales (Wed)
UofM Consumer Sentiment (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Source : Bloomberg  

ความกังวลต่อปัญหาการปิดตัวลงของธนาคาร Silicon Valley Bank รวมถึง
รายงานข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ีออกมาผสมผสาน ได้ส่งผลให้ผู้เล่นในตลาด
ปรบัลดโอกาสเฟดเรง่ขึ้นดอกเบี้ย +0.50% ในการประชุมเดือนมีนาคม พรอ้มปรบั
ลดคาดการณ์จดุสูงสุด (Terminal Rate) ของดอกเบ้ียเฟดลงเหลือ 5.25%-
5.50% จากเดิมท่ีเชื่อวา่เฟดอาจขึ้นดอกเบ้ียจนแตะระดับ 5.75% ได้



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 13 March 2023

Market at a Glance Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 616.6 -1.3 -3.6 -5.3 -4.9 13.4 1.9 15.5 WTI ($/bbl) 76.7 1.3 -3.8 -3.8 -27.7 -4.5 

MSCI DM 2,657.4 -1.3 -3.6 -5.2 -4.9 13.4 2.1 16.2 Brent ($/bbl) 82.8 1.5 -3.6 -4.2 -24.3 -3.6 

MSCI EM 955.3 -1.4 -3.3 -5.6 -9.1 5.1 -0.1 10.8 Natural Gas ($/MMBtu) 2.4 -4.4 -19.2 -3.3 -47.5 -45.7 

MSCI EM ex.China 5,777.5 -1.0 -1.3 -3.3 -11.1 10.7 1.2 12.1 Gold ($/oz) 1,868.3 2.0 0.6 0.1 -6.4 2.4

MSCI Asia ex.Japan 616.1 -1.6 -3.9 -6.4 -8.5 4.3 -0.5 12.6 Copper ($/mt) 8,847.0 0.2 -1.2 0.2 -12.4 5.8

MSCI ASEAN 637.8 -1.1 -1.2 -4.9 -4.3 6.0 -2.4 13.5 Baltic Dry index 1,424.0 3.3 17.6 131.2 -47.6 -6.0 

MSCI LATAM 2,181.6 -1.9 -1.5 -2.6 -0.8 11.5 2.5 8.2 Bloomberg Commod. Index 230.0 0.4 -3.4 -3.4 -14.9 -6.5 

Major Indices Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 31,909.6 -1.1 -4.4 -6.5 -1.0 13.5 -3.7 16.4 US 3.70 -20 -25 -3 171 -18 

S&P 500 3,861.6 -1.4 -4.5 -6.5 -6.6 14.3 0.6 17.6 Europe (Germany) 2.51 -14 -21 14 223 -6 

NASDAQ 100 11,830.3 -1.4 -3.7 -5.3 -10.2 14.9 8.1 22.9 UK 3.64 -16 -21 24 212 -3 

STOXX600 453.8 -1.4 -2.3 -1.5 8.9 18.4 6.8 13.0 Japan 0.41 -10 -10 -9 22 -1 

FTSE100 7,748.4 -1.7 -2.5 -1.8 12.1 17.0 4.0 10.4 China 2.88 -0 -4 -1 2 4

DAX30 15,428.0 -1.3 -1.0 0.2 13.2 18.7 10.8 11.9 Taiwan 1.20 -3 -7 1 46 -8 

NIKKEI 225 28,144.0 -1.7 0.8 2.7 14.3 19.6 7.9 16.8 South Korea 3.58 -14 -19 23 86 -15 

TOPIX 2,031.6 -1.9 0.6 2.8 15.9 20.1 7.4 13.3 India 7.42 -1 2 5 60 9

Hang Seng 19,319.9 -3.0 -6.1 -8.4 -2.7 -4.1 -2.3 11.8 Thailand 2.50 -2 -9 -2 23 -14 

HSCEI (H-Share) 6,445.9 -3.1 -7.1 -9.8 -5.4 -9.6 -3.9 8.9 Global Aggregate Bonds 450.2       6 6 -4 -54 4

CSI300 (A-Share) 3,967.1 -1.3 -4.0 -4.2 -5.7 2.7 2.5 13.9 Global Investment Grade 248.0       3 3 -2 -23 4

Vietnam VN-Index 1,053.0 -0.3 2.8 1.0 -27.0 13.1 4.6 9.8 Global High Yield 1,359.0     -0 -5 -18 -57 24

SET 1,599.7 -0.9 -0.8 -3.2 -0.8 15.6 -4.1 15.4 EM Bonds (Local FX) 137.7        0 -0 -3 -8 1

sSET 1,062.4 -0.9 0.3 -4.0 -0.8 36.2 -0.2 18.8 CDX Investment Grade 83.0         4.2 12.2 11.8 7.6 1.0

SENSEX 59,135.1 -1.1 0.4 -2.1 7.8 21.6 -2.8 21.9 CDX High Yield 498.1       19.7 65.5 66.4 91.0 14.1

Sectors* Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 295.4 -1.0 -4.2 -6.2 -8.7 11.3 6.5 18.2 Dollar Index 104.58 -0.7 0.1 0.9 6.2 1.0

REITs 1,055.8 -2.7 -6.2 -10.4 -20.9 -0.2 -2.5 EUR 1.064 0.6 0.1 -0.3 -3.1 -0.6 

Tech./IT 428.7 -1.7 -2.8 -4.8 -7.2 16.7 9.2 22.7 GBP 1.203 0.9 -0.0 -0.3 -8.1 -0.4 

Utilities 142.0 -0.7 -1.5 -4.0 -5.4 7.3 -6.3 15.4 JPY 135.03 0.8 0.6 -2.7 -14.0 -2.9 

Communication Serv. 74.9 -1.3 -3.8 -5.4 -17.7 3.6 6.3 15.9 AUD 0.658 -0.2 -2.8 -4.9 -10.6 -3.4 

Industrial 294.7 -1.4 -2.7 -2.4 1.6 16.5 3.9 17.5 CNY 6.92 0.7 -0.2 -1.5 -8.6 -0.3 

Infras. 1,831.6 -0.5 -1.7 -3.8 -5.5 6.1 -2.0 13.9 KRW 1,325.0 -0.2 -1.8 -4.5 -7.3 -4.9 

Material 316.0 -1.2 -5.3 -4.1 -6.4 21.1 1.4 12.9 TWD 30.85 -0.0 -0.7 -2.3 -8.3 -0.4 

Energy 233.3 -1.0 -4.0 -5.8 11.4 33.2 -3.2 8.4 INR 82.05 -0.1 -0.1 0.6 -7.0 0.8

Healthcare 319.3 -0.5 -3.2 -6.1 -2.1 11.4 -6.7 17.5 IDR 15,450 -0.1 -0.9 -2.0 -7.6 0.8

Cons. Stap. 261.6 -0.1 -1.3 -2.7 1.9 9.6 -2.1 19.0 THB 34.75 0.8 -0.5 -2.9 -4.7 -0.4 

Financial 131.7 -2.0 -5.6 -7.4 -3.0 14.8 -0.4 10.1 SGD 1.350 0.2 -0.4 -1.5 0.7 -0.8 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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