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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ี
ออกมาดีกวา่คาด โดยเฉพาะอัตราเงินเฟ้อ PCE ท่ีไม่ได้
ชะลอลงตามคาด ยังคงกดดันให้ตลาดการเงินผันผวน

▪ รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ อาทิ ดัชนี ISM PMI
รวมถึง ถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด ยังคงเป็น
ปัจจยัท่ีผู้เล่นในตลาดจะรอติดตาม ในช่วงทยอยปรบั
มุมมองต่อการข้ึนดอกเบ้ียของเฟด

▪ ตราบใดท่ีตลาดยังกังวลแนวโน้มการเดินหน้าขึ้น
ดอกเบี้ยต่อเน่ืองของเฟด เงินดอลลารก็์อาจยังไม่อ่อน
ค่าชัดเจน ทวา่หากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ออกมาแย่กวา่คาด เงินดอลลารอ์าจอ่อนค่าลงได้บ้าง 
ท้ังน้ี หากสงครามรสัเซีย-ยูเครน ทวคีวามรุนแรงขึ้น
มาก จนตลาดปิดรบัความเส่ียงหนัก เงินดอลลารก็์อาจ
พอได้แรงหนุนจากความต้องการถือสินทรพัย์ปลอดภัย 
หรอืการอ่อนค่าลงของเงินยูโร (EUR) ส่วนในฝ่ังค่าเงิน
บาท ยังมีแนวโน้มแกวง่ตัว Sideways Up ท่ามกลาง
ปัจจัยกดดันฝั่ งอ่อนค่าท่ีมีมากกวา่ปัจจัยฝั่ งแข็งค่า 
นอกจากน้ี ควรจบัตาภาพตลาดหุ้นไทยท่ีเส่ียงปรบัฐาน
ต่อ กดดันให้ นักลงทุนต่างชาติ อาจเดินหน้าขาย
สินทรพัย์ไทยเพ่ิมเติม แต่หากตลาดหุ้นไทยรบีาวด์ใน
ระยะส้ัน แรงขายสินทรพัย์ไทยก็อาจชะลอลงได้บ้าง

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.50-35.20 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังคงมีผลต่อการปรบั
มุมมองของผู้เล่นในตลาดต่อแนวโน้มการข้ึนดอกเบ้ียของเฟด 
โดยหากภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังคงสดใสและแข็งแกรง่ ก็จะย่ิง
เพ่ิมโอกาสเฟดข้ึนดอกเบ้ียจนแตะระดับ 5.50% ตามท่ีตลาด
คาดการณ์ล่าสุด หรอื สูงกวา่ระดับดังกล่าวได้ ซึ่งตลาดมองวา่ 
ภาวะตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคงแข็งแกรง่และตึงตัวจะยังคง
ช่วยหนุนให้ ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บรโิภค (Conference Board 
Consumer Confidence) เดือนกุมภาพันธ์ ปรบัตัวขึ้นแตะระดับ 
108.5 จดุ ท้ังน้ีต้องจบัตาวา่มุมมองของผู้บรโิภคต่อแนวโน้ม
เศรษฐกิจในอนาคตเริม่ปรบัตัวแย่ลงหรอืไม่ นอกจากน้ี ความ
เช่ือมั่นของผู้บรโิภคท่ีปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง จะช่วยหนุนให้กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจในภาคการบรกิารของสหรฐัฯ ขยายตัวต่อเน่ือง 
สะท้อนจากดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการบรกิาร (ISM Non-
Manufacturing PMI) เดือนกุมภาพันธ์ ท่ีระดับ 54.5 จดุ (ดัชนี
เกิน 50 จดุ หมายถึง ภาวะขยายตัว) อย่างไรก็ดี ภาคการผลิต
อุตสาหกรรมของสหรฐัฯ อาจยังคงหดตัวอยู่ (ดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตอาจอยู่ท่ีระดับ 48 จดุ) ท่ามกลางความต้องการซื้อสินค้าท่ี
ลดลง อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาแรงกดดันเงินเฟ้อ
ผ่านราคาสินค้าและบรกิาร ซึ่งอาจสะท้อนผ่านดัชนีด้านราคาใน
รายงานดัชนี PMI ได้ และนอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะให้ความสนใจ ถ้อยแถลงของบรรดา
เจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประเมินแนวโน้มการปรบัขึ้นดอกเบ้ียของเฟด

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ CPI 
ของยูโรโซน ในเดือนกุมภาพันธ์ โดยหากอัตราเงินเฟ้อ CPI ยังสูง 
เช่น 8.2% ตามท่ีตลาดประเมิน ก็จะย่ิงหนุนโอกาสธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง ซึ่งผู้เล่นในตลาดล่าสุด
คาดวา่ ECB จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย Deposit Facility Rate 
จนแตะระดับ 3.75% ได้ในปีน้ี จากระดับล่าสุดท่ี 2.50% นอกจากน้ี 
ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี ECB 
เพ่ือประเมินแนวโน้มการปรบัดอกเบ้ียของ ECB ในปีน้ี

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดคาดวา่ การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีได้แรง
หนุนจากภาคการบรกิาร (สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการบรกิารท่ี
ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง) จะช่วยให้ยอดค้าปลีก (Retail Sales) 
เดือนมกราคม เพ่ิมข้ึน 4.0%y/y ท้ังน้ี ตลาดจะรอจบัตาภาพการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจนีหลังการผ่อนคลายมาตรการ Zero 
COVID โดยบรรดานักวเิคราะห์ต่างมองวา่ กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ของจนี ท้ังในภาคการผลิตและภาคการบรกิารมีแนวโน้มขยายตัว
ต่อเน่ือง สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิาร
ในเดือนกุมภาพันธ์ ท่ีระดับ 50.2 จดุ และ 53.5 จดุ ตามล าดับ 

▪ ฝั่ งไทย – ตลาดมองวา่ การค้าระหวา่งประเทศของไทยในเดือน
มกราคมอาจยังคงถูกกดดันจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
โดยยอดการส่งออกอาจหดตัวต่อเน่ืองราว -1.0%y/y ส่วนยอด
การน าเข้าก็จะหดตัวราว -3.4%y/y และท าให้ดุลการค้า (Trade 
Balance) ขาดดุลราว -1.5 พันล้านดอลลาร ์อย่างไรก็ดี ภาคการ
ผลิตของไทยก็ยังคงขยายตัวได้ดีต่อเน่ือง หลังภาพรวม
เศรษฐกิจคู่ค้าส าคัญ อาทิ สหรฐัฯ ยุโรป จนีและเอเชีย ส่ง
สัญญาณฟื้ นตัวดีขึ้นในเดือนกุมภาพันธ์ ซึ่งภาพดังกล่าวจะ
สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการผลิต ท่ีระดับ 53 จดุ นอกจากน้ี 
แนวโน้มการฟื้ นตัวต่อเน่ืองของเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะในฝ่ัง
ภาคการท่องเท่ียว ก็อาจช่วยหนุนให้ดัชนีความเช่ือมั่นของภาค
ธุรกิจ ปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 50 จดุ ในเดือนกุมภาพันธ์

Thailand Net FX Reserves $ -1.4b --
Exports & Imports (Mon)
Manufacturing PMI (Wed)
Business Sentiment (Wed)

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 47.4

JP Serv. PMI 53.6
JP CPI +4.3%y/y
JP Core CPI +4.2%y/y
RBNZ Policy Rate 4.75%

BOK Policy Rate 3.50%
JP Retail Sales (Tue)
KR Exports & Imports (Wed)
CH Mfg. & Non-Mfg. PMIs (Wed)

Europe EU Mfg. PMI 48.5
GER IFO Survey 91.1

EU Serv. PMI 53.0
UK Mfg. PMI 49.2
UK Serv. PMI 53.3
GER ZEW Survey 29.7 

EU CPI +8.6%y/y
Comments from Central Bankers
EU CPI Inflation (Thu)

U.S. GDP Q4/23 +2.7%q/q

S&P Mfg. PMI 47.8
S&P Serv. PMI 50.5
PCE +5.4%y/y
Core PCE +4.7%y/y

-

Comments from Fed Officials
CB Consumer Confidence (Tue)
ISM Manufacturing PMI (Wed)
ISM Non-Mfg. PMI (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 26 February 2023

Market at a Glance Last
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Commodities Last
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(%)
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1M 
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1Y 

(%)

YTD 
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MSCI World 628.0 -1.2 -2.6 -3.2 -8.0 8.6 3.7 15.7 WTI ($/bbl) 76.3 1.2 -2.8 -4.8 -17.8 -4.9 

MSCI DM 2,706.9 -1.1 -2.6 -2.7 -8.0 8.6 4.0 16.4 Brent ($/bbl) 83.2 1.2 0.2 -3.4 -16.1 -3.2 

MSCI EM 971.9 -1.6 -2.8 -7.5 -14.3 0.7 1.6 11.0 Natural Gas ($/MMBtu) 2.5 4.8 6.7 -21.8 -44.2 -43.1 

MSCI EM ex.China 5,815.3 -1.1 -2.1 -4.4 -14.6 4.3 1.8 12.0 Gold ($/oz) 1,811.0 -0.6 -1.7 -6.5 -4.9 -0.7 

MSCI Asia ex.Japan 630.1 -1.5 -2.7 -7.9 -13.1 1.1 1.8 12.3 Copper ($/mt) 8,689.0 -2.2 -2.9 -6.5 -12.4 3.9

MSCI ASEAN 652.5 -0.6 -2.1 -6.2 -6.2 0.4 -0.1 16.4 Baltic Dry index 883.0 8.2 64.1 30.6 -57.5 -41.7 

MSCI LATAM 2,194.5 -2.2 -2.6 -5.4 1.4 2.7 3.1 7.2 Bloomberg Commod. Index 231.7 -0.4 -1.7 -5.1 -3.5 -5.8 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 32,816.9 -1.0 -2.6 -3.2 -1.6 10.6 -1.0 16.9 US 3.94 7 13 49 198 7

S&P 500 3,970.0 -1.1 -2.9 -2.3 -7.9 11.8 3.4 18.1 Europe (Germany) 2.54 6 10 38 237 -3 

NASDAQ 100 11,969.7 -1.7 -3.8 -1.5 -14.9 13.3 9.4 23.1 UK 3.66 7 14 38 221 -1 

STOXX600 457.7 -1.0 -1.4 0.7 4.5 8.7 7.7 13.2 Japan 0.50 -0 -0 9 30 8

FTSE100 7,878.7 -0.4 -1.6 1.9 9.0 8.7 5.7 10.4 China 2.92 -1 3 -1 11 8

DAX30 15,209.7 -1.7 -1.8 0.4 4.4 7.1 9.2 12.5 Taiwan 1.19 -1 -4 -1 48 -9 

NIKKEI 225 27,453.5 1.3 -0.9 0.3 6.0 9.8 5.2 16.4 South Korea 3.52 -8 -10 25 90 -21 

TOPIX 1,988.4 0.7 -0.6 0.3 8.8 10.9 5.1 13.1 India 7.39 2 2 4 63 6

Hang Seng 20,010.0 -1.7 -3.4 -11.8 -9.1 -6.4 1.2 11.3 Thailand 2.55 -2 -5 9 34 -10 

HSCEI (H-Share) 6,703.5 -2.3 -4.1 -13.8 -13.1 -11.2 -0.0 9.2 Global Aggregate Bonds 444.3       -3 -5 -16 -69 -2 

CSI300 (A-Share) 4,061.1 -1.0 0.7 -2.9 -9.1 1.9 4.9 14.3 Global Investment Grade 244.9       -2 -3 -8 -33 1

Vietnam VN-Index 1,039.6 -1.3 -1.9 -6.8 -29.6 6.6 3.2 9.6 Global High Yield 1,358.7     -4 -6 -34 -100 24

SET 1,634.0 -1.1 -1.1 -2.5 0.0 8.5 -2.1 15.6 EM Bonds (Local FX) 137.8        -1 -1 -5 -12 1

sSET 1,088.3 -1.0 0.6 -1.6 -1.0 27.8 2.2 19.3 CDX Investment Grade 76.9         2.5 4.1 5.4 9.2 -5.2 

SENSEX 59,463.9 -0.2 -2.5 0.4 7.8 15.7 -2.3 19.6 CDX High Yield 465.3       12.8 20.8 34.5 100.1 -18.7 

Sectors* Last
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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(%)
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1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 301.6 -1.9 -4.4 -5.1 -14.6 6.3 8.7 21.2 Dollar Index 105.21 0.6 1.3 3.2 8.3 1.6

REITs 1,114.5 -1.6 -3.6 -5.9 -16.7 -1.9 2.9 EUR 1.055 -0.5 -1.4 -3.1 -5.8 -1.5 

Tech./IT 430.0 -1.7 -2.7 -1.1 -13.5 13.9 9.6 22.6 GBP 1.194 -0.6 -0.8 -3.2 -10.7 -1.2 

Utilities 145.0 -0.4 -2.4 -4.1 -3.2 2.5 -4.4 20.8 JPY 136.48 -1.3 -1.7 -4.6 -15.4 -3.9 

Communication Serv. 75.5 -1.5 -4.1 -6.1 -22.3 0.2 7.3 16.2 AUD 0.673 -1.2 -2.2 -4.5 -6.1 -1.3 

Industrial 294.4 -0.8 -2.4 -1.5 -0.7 8.9 3.8 17.3 CNY 6.96 -0.7 -1.3 -2.4 -9.1 -0.9 

Infras. 1,868.8 -0.4 -2.1 -2.9 -3.8 1.2 -0.0 14.1 KRW 1,304.7 -0.6 -0.4 -5.7 -7.8 -3.4 

Material 320.1 -1.3 -2.7 -6.4 -6.9 13.5 2.7 13.0 TWD 30.56 -0.7 -0.5 -0.7 -8.3 0.5

Energy 236.5 -0.2 -0.6 -5.3 15.6 18.3 -1.9 8.5 INR 82.75 -0.0 0.1 -1.2 -8.6 -0.0 

Healthcare 328.7 -1.3 -2.6 -3.4 -1.7 9.6 -4.0 18.0 IDR 15,228 -0.2 -0.1 -2.2 -5.5 2.3

Cons. Stap. 265.2 -0.7 -1.3 -0.9 -3.5 6.8 -0.7 20.5 THB 34.94 -0.6 -1.4 -6.3 -6.6 -0.9 

Financial 138.1 -0.5 -2.1 -2.9 -4.8 8.5 4.5 10.4 SGD 1.351 -0.6 -1.1 -2.3 0.4 -0.8 



Source : CME FedWatch Tool as of 26 February 2023

อัตราเงินเฟอ้ PCE สหรฐัฯ ล่าสุด กลับไม่ได้ชะลอลงตามคาด ส่งผลให้ผู้เล่นในตลาด
มองวา่ เฟดมีแนวโน้มขึ้นดอกเบ้ียจนแตะระดับ 5.50% และคงไวท่ี้ระดับดังกล่าว
จนถึงส้ินปี จากเดิมท่ีมองวา่ เฟดมีโอกาสลดดอกเบ้ียลง -0.25% 

Source : TradingView as of 26 February 2023

เงินดอลลารแ์ข็งค่าขึ้นต่อเนื่อง หนุนโดยรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ียังคง
สดใส ท าให้ผู้เล่นในตลาดยังคงกังวลแนวโน้มการเดินหน้าขึ้นดอกเบ้ียต่อเนื่องของ
เฟด นอกจากน้ี เงินดอลลารยั์งได้แรงหนุนจากความต้องการถือสินทรพัย์ปลอดภัย
ในจงัหวะตลาดผันผวน

อตัราเงินเฟ้อ 
PCE สหรฐัฯ 
ออกมาสูงกวา่
คาด

USDTHB

รายงานการ
ประชุม FOMC 
ล่าสุด ยังคง
สนับสนุนการ
เดินหน้าขึน้
ดอกเบี้ยต่อเนื่อง

ดัชนี PMI 
สหรฐัฯ ออกมา
ดีกวา่คาด

Gold

USD

ยอดผู้ขอรบั
สวสัดิการการ
วา่งงานสหรฐัฯ 
ลดลงต่อเนื่อง 
ดีกวา่คาด



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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