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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ความหวงัเฟดชะลอการเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย
และรายงานผลประกอบการโดยรวมท่ีดีกวา่คาด ได้หนุน
ให้ตลาดการเงินกลับมาเปิดรบัความเส่ียงมากขึ้น

▪ เตรยีมรบัมือความผันผวนในสัปดาห์ท่ีจะมีการประชุม
ธนาคารกลางหลัก ท้ัง เฟด, ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
และ ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) รวมถึงรอลุ้นรายงาน
ผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน

▪ ระวงัตลาด “Sell on Fact” หากเฟดขึ้นดอกเบ้ีย 
+0.25% ตามคาด แต่ส่งสัญญาณพรอ้มข้ึนดอกเบ้ีย
ต่อเน่ือง ซึ่งหากเกิดข้ึนในจงัหวะท่ีตลาดผิดหวงักับผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ก็อาจท าให้
ตลาดปิดรบัความเส่ียง หนุนให้เงินดอลลารร์บีาวด์ขึ้น 
อย่างไรก็ดี หาก ECB และ BOE ส่งสัญญาณข้ึน
ดอกเบ้ียต่อเน่ืองก็อาจกดดันเงินดอลลารไ์ด้ ส่วนเงิน
บาทยังคงเคล่ือนไหว Sideways แต่อาจผันผวนออ่น
ค่าลงได้บ้าง หากตลาดปิดรบัความเส่ียงและเงินดอลลาร์
พลิกกลับมาแข็งค่าขึ้น นอกจากน้ี ควรจับตาทิศทาง
ราคาทองค า รวมถึงฟันด์โฟลวนั์กลงทนุต่างชาติ โดย
ในส่วนฟันด์โฟลวน้ั์น นักลงทุนต่างชาติกลับมาขายสุทธิ
บอนด์ระยะส้ันมากข้ึน หลังรบัรูผ้ลการประชุม กนง. ส่วน
ในฝ่ังหุ้นก็มีทิศทางท่ีไม่ได้ชัดเจนนัก

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
32.50-33.10 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – เราคาดวา่ แนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ และอัตราเงิน
เฟ้อท่ีชะลอลงต่อเน่ืองจะหนุนให้เฟดอาจตัดสินใจขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายเพียง +0.25% สู่ระดับ 4.50%-4.75% ในการ
ประชุมเดือนกุมภาพันธ์ (รอผลการประชุมช่วง 2.00 น. วนัพฤหัส
ฯ ตามเวลาในประเทศไทย) อย่างไรก็ดี แม้อัตราเงินเฟ้อจะชะลอ
ลง แต่ก็ยังอยู่ในระดับท่ีสูงกวา่เป้าหมายของเฟดท่ี 2.00% 
พอสมควร อีกท้ังแรงกดดันเงินเฟ้อจากภาวะตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ ท่ีแข็งแกรง่และตึงตัว จะเป็นปัจจยัท่ีท าให้เฟดส่ง
สัญญาณเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ือง (เราคงมองวา่
จดุสูงสุดของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย หรอื Terminal Rate ใน
ครัง้น้ี จะอยู่ท่ีระดับ 5.25%) อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา
ถ้อยแถลงของประธานเฟดในช่วง Press Conference อย่าง
ใกล้ชิด เพ่ือประเมินแนวโน้มนโยบายการเงินของเฟด ท้ังน้ี ใน
ส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ เรามองวา่ ธีมหลักของตลาด
การเงินอาจเป็น “Good/Upbeat Data = Bad News for 
Market” หรอื รายงานข้อมูลเศรษฐกิจท่ีดีกวา่คาด อาจท าให้
ตลาดกังวลวา่ เฟดจะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียสูงกวา่ Terminal 
Rate 5.00% ท่ีตลาดคาดหรอืเฟดอาจจะไม่ลดดอกเบ้ียลงในช่วง
ปลายปีอย่างท่ีตลาดคาดหวงั โดยสัปดาห์น้ี ตลาดมองวา่ ยอดการ
จา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) ในเดือน
มกราคมอาจเพ่ิมข้ึนราว 185,000 ราย ท าให้อัตราการวา่งงานจะ
อยู่ท่ี 3.6% ท้ังน้ี ตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง่และยังคงตึงตัวจะ
ส่งผลให้ ค่าจา้งรายช่ัวโมงโดยเฉล่ีย (Average Hourly 
Earnings) เพ่ิมข้ึน +0.3%m/m หรอื +4.3%y/y และ
นอกเหนือจากผลการประชุมเฟด รวมถึงรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของ
บรรดาบรษัิทจดทะเบียน โดยเฉพาะบรษัิทขนาดใหญ่ อย่าง 
Alphabet, Amazon และ Apple เป็นต้น ซึ่งหากผล
ประกอบการรวมถึงแนวโน้มผลประกอบการในอนาคต ออกมาแย่
กวา่คาด ก็อาจส่งผลให้บรรยากาศในตลาดการเงินพลิกกลับมา
อยู่ในภาวะปิดรบัความเส่ียง (Risk-Off) ได้

▪ ฝั่ งยุโรป – เราประเมินวา่ แนวโน้มการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจยุโรปท่ี
ดีขึ้นกวา่คาด หลังวกิฤตพลังงานไม่ได้รุนแรงอย่างท่ีเคยกังวล 
(สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิารของยูโร
โซนท่ีออกมาดีกวา่คาด) ในขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อของยูโรโซนและ
อังกฤษยังอยู่ในระดับท่ีสูงมาก ท าให้ท้ังธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) จะตัดสินใจเดินหน้าข้ึน
ดอกเบ้ียนโยบาย +0.50% ส่งผลให้อัตราดอกเบ้ียนโยบาย 
(Deposit Facility Rate) ของ ECB ปรบัขึ้นสู่ระดับ 2.50% 
ส่วนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Bank Rate) ของ BOE จะปรบัขึ้นสู่
ระดับท่ีสูงถึง 4.00% ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดจะจบัตามุมมองของท้ัง 
ECB และ BOE ต่อแนวโน้มการปรบันโยบายการเงินในอนาคต 
โดยเฉพาะในประเด็นอัตราการข้ึนดอกเบ้ีย วา่จะมีการชะลอลง
หรอืไม่ และ Terminal Rate จะอยู่ท่ีระดับใด

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดมองวา่ ยอดค้าปลีก (Retail Sales) ของ
ญ่ีปุ่น ในเดือนธันวาคมจะขยายตัวราว +0.8%m/m ท่ามกลาง
อานิสงส์จากการท่องเท่ียวและการใช้จา่ยของครวัเรอืนท่ีคึกคัก
ในช่วงปลายปี ส่วนในฝ่ังจนี การทยอยผ่อนคลายมาตรการคุม
การระบาด COVID จะช่วยหนุนให้ท้ังภาคการผลิตอุตสาหกรรม
และภาคการบรกิารของจนีฟื้ นตัวดีขึ้นอย่างชัดเจน สะท้อนผ่าน
ดัชนี PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรมเดือนมกราคมท่ีระดับ 49.9 
จดุ (จาก 47 จดุ ในเดือนก่อนหน้า) และดัชนี PMI ภาคการบรกิาร
ท่ีระดับ 51.5 จดุ (จาก 41.6 จดุ ในเดือนก่อนหน้า)

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ภาพเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลงอาจส่งผล
กระทบต่อภาคการผลิตอุตสาหกรรมของไทย สอดคล้องกับการ
ชะลอตัวลงท่ีชัดเจนของภาคการส่งออก โดยดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตเดือนมกราคมอาจลดลงสู่ระดับ 51 จดุ อย่างไรก็ดี ความหวงั
การกลับมาของนักท่องเท่ียวจนี อาจช่วยหนุนให้ดัชนีความเช่ือมั่น
ของผู้ประกอบการ (Business Sentiment) ในเดือนมกราคม 
ปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 50 จดุได้

Thailand Exports -14.6%y/y
Imports -12.0%y/y

BOT Policy Rate 1.50%
Trade Balance $ -1.03b
Net FX Reserves $ +0.1b

-
Manufacturing PMI (Tue)
Business Sentiment (Tue)

Asia-
Pacific

VN Exports -21.3%y/y
VN Imports -28.9%y/y

JP Serv. PMI 52.4
VN CPI +4.89%y/y
VN Trade Bal. $ +3.6b

JP Mfg. PMI 48.9
JP Retail Sales (Tue)
CH Mfg. & Serv. PMIs (Tue)

Europe
EU Consumer Conf. -20.9
UK Serv. PMI 47.8
GER IFO Survey 90.2

EU Mfg. PMI 48.8
EU Serv. PMI 50.7
UK Mfg. PMI 46.7

-
EU CPI Inflation (Wed)
BOE Policy Decision (Thu)
ECB Policy Decision (Thu)

U.S. ST Inflation Exp. 3.9%
LT Inflation Exp. 2.9%

S&P Mfg. PMI 46.8
S&P Serv. PMI 46.6
GDP Q4/2022 +2.9%q/q
Init. Jobless Claims 186k

PCE +5.0%y/y
Core PCE +4.4%y/y

ISM Manufacturing PMI (Wed)
FOMC Policy Decision (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)
ISM Services PMI (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and “Rate 
Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for inflation-
related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data or 
“Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 29 January 2023

Market at a Glance Last
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Commodities Last
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YTD 
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MSCI World 649.9 0.2 2.1 7.5 -5.7 7.0 7.4 16.2 WTI ($/bbl) 79.7 -1.6 -2.0 0.2 -8.0 -0.7 

MSCI DM 2,785.8 0.3 2.2 7.1 -5.7 7.0 7.0 17.0 Brent ($/bbl) 86.7 -0.9 -1.1 2.8 -3.0 0.9

MSCI EM 1,051.2 -0.1 1.4 10.0 -9.0 2.0 9.9 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 2.8 0.0 -10.2 -46.1 -54.5 -36.3 

MSCI EM ex.China 6,080.8 -0.5 0.5 6.5 -12.0 3.3 6.5 10.8 Gold ($/oz) 1,928.0 -0.1 0.1 6.3 7.3 5.7

MSCI Asia ex.Japan 684.5 0.0 1.6 10.6 -7.1 3.5 10.5 13.3 Copper ($/mt) 9,242.2 -0.7 -0.7 11.0 -6.0 10.5

MSCI ASEAN 696.7 0.5 1.7 6.7 3.3 -0.0 6.6 17.1 Baltic Dry index 676.0 -0.1 -11.4 -55.4 -51.0 -55.4 

MSCI LATAM 2,324.3 -1.3 2.2 9.4 13.9 -0.2 9.2 7.4 Bloomberg Commod. Index 244.1 -0.7 -0.4 -0.7 6.7 -0.7 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 33,978.1 0.1 1.8 2.6 -0.1 7.8 2.5 19.3 US 3.50 1 2 -34 170 -37 

S&P 500 4,070.6 0.2 2.5 6.1 -6.6 9.2 6.0 18.9 Europe (Germany) 2.24 2 6 -29 230 -33 

NASDAQ 100 12,166.6 1.0 4.7 11.3 -15.1 10.9 11.2 25.5 UK 3.32 1 -6 -31 210 -35 

STOXX600 455.2 0.3 0.7 7.2 1.2 6.2 7.1 13.2 Japan 0.49 -0 11 2 33 7

FTSE100 7,765.2 0.1 -0.1 4.3 7.8 5.3 4.2 10.0 China 2.93 1 3 3 20 9

DAX30 15,150.0 0.1 0.8 8.8 -1.1 4.8 8.8 12.6 Taiwan 1.20 2 -8 -11 44 -8 

NIKKEI 225 27,382.6 0.1 3.1 4.9 4.7 8.1 4.9 19.9 South Korea 3.29 6 2 -32 68 -45 

TOPIX 1,982.7 0.2 2.9 4.8 8.5 8.3 4.8 14.4 India 7.39 4 4 8 64 6

Hang Seng 22,688.9 0.5 5.2 14.7 -0.4 -2.0 14.7 12.6 Thailand 2.48 2 4 -17 31 -16 

HSCEI (H-Share) 7,773.6 0.9 6.3 15.9 -1.9 -5.9 15.9 10.6 Global Aggregate Bonds 460.6       -1 -0 15 -61 15

CSI300 (A-Share) 4,181.5 0.6 2.6 8.0 -6.3 3.5 8.0 14.5 Global Investment Grade 253.2        -0 0 9 -32 9

Vietnam VN-Index 1,117.1 0.8 5.4 10.9 -23.4 6.8 10.9 12.1 Global High Yield 1,392.4     0 6 58 -96 58

SET 1,681.3 0.6 0.2 0.8 5.5 6.4 0.8 17.0 EM Bonds (Local FX) 142.4        -0 0 6 -7 6

sSET 1,106.2 0.9 0.4 3.9 1.4 23.9 3.9 31.7 CDX Investment Grade 71.5          -0.0 -2.6 -10.2 11.3 -10.6 

SENSEX 59,330.9 -1.5 -2.5 -2.5 5.0 14.5 -2.5 22.5 CDX High Yield 432.0       1.1 -14.1 -51.2 92.8 -52.0 
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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(%)
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(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 318.1 1.6 5.0 14.7 -11.8 5.9 14.7 21.3 Dollar Index 101.93 0.1 -0.1 -2.2 4.8 -1.5 

REITs 1,184.0 1.0 2.9 9.3 -13.0 -1.8 9.3 EUR 1.09 -0.2 0.1 2.1 -2.5 1.5

Tech./IT 435.3 0.5 4.0 11.0 -14.2 10.9 10.9 22.2 GBP 1.24 -0.2 -0.1 3.0 -7.5 2.5

Utilities 151.7 -0.5 -0.6 0.3 0.7 2.2 0.1 19.2 JPY 129.88 0.3 -0.2 2.8 -11.2 1.0

Communication Serv. 80.5 0.8 3.1 14.4 -20.0 0.3 14.3 19.6 AUD 0.71 -0.2 2.0 5.5 1.0 4.2

Industrial 299.6 0.3 1.7 5.6 0.1 6.2 5.6 16.7 CNY 6.79 -0.3 -1.4 2.5 -6.6 1.6

Infras. 1,924.8 0.0 0.3 3.0 -0.0 0.7 3.0 17.6 KRW 1,231.48 -0.0 0.3 3.2 -2.3 2.3

Material 342.3 -0.2 1.1 9.8 2.2 12.9 9.8 11.1 TWD 30.35 -0.2 0.3 1.3 -8.9 1.3

Energy 251.0 -0.9 0.6 4.3 24.7 14.5 4.1 7.1 INR 81.52 0.1 -0.5 1.6 -7.9 1.5

Healthcare 340.8 -0.5 -0.8 -0.4 2.6 8.6 -0.5 18.3 IDR 14,986 -0.3 0.6 4.5 -4.0 3.9

Cons. Stap. 267.9 -0.3 -0.2 0.4 -2.1 4.6 0.3 20.6 THB 32.80 0.1 -0.3 5.6 1.5 5.5

Financial 142.5 0.2 2.3 8.0 -2.5 6.6 7.8 12.3 SGD 1.31 -0.1 0.4 2.6 3.0 2.0



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


