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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดเดินหน้าเปิดรบัความเส่ียงมากขึ้น 
ท่ามกลางความหวงัเฟดชะลอการเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย หลัง
อัตราเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ ชะลอลงตามคาด

▪ ควรติดตาม ผลการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ)
ซึ่งอาจส่งผลให้ตลาดการเงินผันผวนได้ นอกจากน้ี ควร
ระวงัความเส่ียงจากประเด็นเพดานหน้ีสหรฐัฯ

▪ แม้เงินดอลลารจ์ะมีแนวโน้มอ่อนค่าลง หลังผู้เล่นใน
ตลาดมั่นใจวา่เฟดจะชะลอการเรง่ข้ึนดอกเบ้ีย แต่หาก
ตลาดพลิกกลับมาปิดรบัความเส่ียงจากความกังวล
ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ เงินดอลลารก็์อาจแข็งค่าข้ึนได้ 
หรอื ในกรณีท่ี BOJ ยืนกรานไม่รบีใช้นโยบายการเงินท่ี
เข้มงวดมากขึ้น เงินเยนญ่ีปุ่น (JPY) ก็อาจผันผวนอ่อน
ค่าและช่วยหนุนเงินดอลลารไ์ด้ ในส่วนของเงินบาท การ
แข็งค่าของเงินบาทอาจเริม่ชะลอลง และผันผวนออ่นค่า
ลงได้บ้าง หากตลาดเผชิญปัจจยัเส่ียงและเงินดอลลาร์
พลิกกลับมาแข็งค่าขึ้น ท้ังน้ี เงินบาทยังคงมีแนวต้าน
ส าคัญในช่วง 33.30-33.50บาทต่อดอลลาร์ ซึ่งเป็น
ระดับท่ีผู้ส่งออกบางส่วนต่างก็รอทยอยขายเงินดอลลาร ์
ส่วนผู้เล่นต่างชาติก็รอจงัหวะเพ่ิมสถานะ Short 
USDTHB ตามความหวงัการฟื้ นตัวของการท่องเท่ียว

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
32.70-33.30 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – แม้วา่เดือนธันวาคมจะเป็นช่วงท่ีผู้คนมักจบัจา่ยใช้
สอยในช่วงเทศกาล แต่นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่มองวา่ ผลกระทบ
จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจอาจกดดันยอดค้าปลีก (Retail 
Sales) โดยเฉพาะในส่วนของยอดขายยานยนต์ หรอืสินค้าคงทน 
อย่าง เฟอนิเจอร ์รวมถึง การปรบัตัวลงของราคาพลังงานท่ีอาจ
กดดันยอดขายท่ีเก่ียวกับพลังงานเช่นกัน จะท าให้โดยรวม ยอด
ค้าปลีกสหรฐัฯ เดือนธันวาคม อาจหดตัว -0.9% จากเดือนก่อน
หน้า ท้ังน้ี ภาพเศรษฐกิจสหรฐัฯ และอัตราเงินเฟ้อท่ีส่งสัญญาณ
ชะลอตัวลงมากข้ึน ก็อาจท าให้บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดเริม่มีมุมมอง
สนับสนุนการข้ึนดอกเบ้ียนโยบายในอัตราลดลงเป็น +0.25% ใน
การประชุมครัง้ถัดๆ ไป ซึ่งผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลง
ของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด อาทิ John Williams, Lael
Brainard, Patrick Harker และ Susan Collins เป็นต้น และ
นอกเหนือจาก รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ และถ้อยแถลง
ของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด ปัจจัยการเมืองสหรฐัฯ จะเริม่มีความ
น่าสนใจและอาจส่งผลกระทบต่อตลาดการเงินได้ เน่ืองจาก
หน้ีสินของรฐับาลสหรฐัฯ เส่ียงท่ีจะแตะระดับเพดานหน้ี ในวนัท่ี 19 
มกราคมน้ี ท าให้ล่าสุดรฐัมนตรคีลัง Janet Yellen (อดีต
ประธานเฟด) ได้ออกมาเรยีกรอ้งให้สภาคองเกรสเรง่พิจารณา
ขยายเพดานหน้ี เพ่ือหลีกเล่ียงความเส่ียงท่ีสหรฐัฯ อาจผิดนัด
ช าระหน้ี (Default risk) โดยในอดีตท่ีผ่านมา ตลาดการเงินมัก
ผันผวนและอยู่ในภาวะปิดรบัความเส่ียง (Risk-Off) หากเผชิญ
ความเส่ียงปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ (Debt Ceiling) ซึ่งในภาวะ
ดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดมักเลือกเทขายสินทรพัย์เส่ียง และเลือกท่ี
จะถือทองค า (หรอืเงินเยนญ่ีปุ่น) เป็นสินทรพัย์ปลอดภัย

▪ ฝั่ งยุโรป – ฤดูหนาวของยุโรปท่ีอุ่นกวา่ปกติ ท าให้ปัญหาขาด
แคลนพลังงานหรอืวกิฤตพลังงานไม่ได้เลวรา้ยมาก ซึ่งภาพ
ดังกล่าวได้สะท้อนผ่านรายงานข้อมูลเศรษฐกิจยุโรปในช่วงท่ีผ่าน
มาท่ีส่วนใหญ่ออกมาดีกวา่คาดและตลาดก็คาดวา่ ดัชนีความ
เช่ือมั่นทางเศรษฐกิจของเยอรมนี (ZEW Economic 
Sentiment) เดือนมกราคม ก็อาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ -15 จดุ จาก
ระดับ -23.3 จดุ ในเดือนธันวาคม สะท้อนมุมมองของบรรดานัก

ลงทุนสถาบันและนักวเิคราะห์ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น ส่วนใน
ฝ่ังอังกฤษ ตลาดประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อ CPI เดือนธันวาคม จะ
ชะลอลงสู่ระดับ 10.5% ตามการปรบัตัวลงของราคาพลังงาน 
โดยเฉพาะน้ามันดิบและแก๊สธรรมชาติ ทวา่อัตราเงินเฟ้อท่ีอยู่ใน
ระดับสูงกวา่เป้าหมายของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ท่ี 2% 
ท าให้ผู้เล่นในตลาดประเมินวา่ BOE จะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียจนแตะ
ระดับ 4.50% ได้ในปีน้ี (ปัจจบัุนอยู่ท่ีระดับ 3.50%)

▪ ฝั่ งเอเชีย – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีการประชุมของธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) ซึ่งผู้เล่นในตลาดต่างคาดหวงัการทยอยส่ง
สัญญาณพรอ้มใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวด/ตึงตัวมากข้ึน ท้ังน้ี 
เรามองวา่ BOJ จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ -0.10% 
พรอ้มท้ังคงเป้าบอนด์ยีลด์ 10 ปี ท่ีระดับ 0.00%+/-0.50% 
ตามเดิม แต่หาก BOJ มีการพูดถึงการทบทวนกรอบของบอนด์
ยีลด์ 10 ปี หรอื ทบทวนผลกระทบของนโยบาย Yields Curve 
Control รวมถึงมีการปรบัประมาณการอัตราเงินเฟ้อสูงขึ้น ผู้
เล่นในตลาดอาจตีความวา่ BOJ ได้ส่งสัญญาณพรอ้มใช้นโยบาย
การเงินท่ีเข้มงวดมากขึ้น ซึ่งอาจหนุนให้เงินเยนญ่ีปุ่น (JPY) 
แข็งค่าข้ึนทดสอบโซนแนวรบัถัดไปแถว 126 เยนต่อดอลลารไ์ด้
ในทางกลับกัน หาก BOJ ย้าจดุยืนไม่รบีใช้นโยบายการเงินท่ี
เข้มงวดมากขึ้น ก็อาจเห็นเงินเยนญ่ีปุ่นผันผวนอ่อนค่าสู่ระดับ 
130.5 เยนต่อดอลลารไ์ด้เช่นกัน นอกเหนือจากการประชุมของ 
BOJ ตลาดประเมินวา่ ธนาคารกลางมาเลเซีย (BNM) และ 
ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) อาจปรบัอัตราดอกเบ้ียนโยบายขึ้น
ต่อเน่ือง +0.25% สู่ระดับ 3.00% และ 5.75% ตามล าดับ ส่วนใน
ฝ่ังจนี ตลาดคาดวา่ ผลกระทบจากสถานการณ์การระบาด 
COVID-19 ในช่วงปลายปีก่อนหน้า จะกดดันให้เศรษฐกิจจนีใน
ไตรมาสท่ี 4 ชะลอลงชัดเจน โดยเศรษฐกิจอาจขยายตัวเพียง 
+1.6%y/y ท าให้ท้ังปี เศรษฐกิจจนีอาจโตน้อยกวา่ +3.0%y/y 
ส่วนข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญในเดือนธันวาคมก็อาจสะท้อนภาพ
เศรษฐกิจท่ีซบเซาหนัก อาทิ ยอดค้าปลีก (Retail Sales) อาจ
หดตัวถึง -9%y/y และอัตราการวา่งงาน (Jobless Rate) ก็
อาจปรบัตัวขึ้นแตะระดับ 5.8%

Thailand -
Consumer Conf. 49.7
Net FX Reserves $ +1.6b

- -

Asia-
Pacific

-
BOK Policy Rate 3.50%
CH Exports -9.9%y/y
CH Imports -7.5%y/y

CH CPI +1.8%y/y

CH GDP Q4/2022 (Tue)
CH Retail Sales, IP, FAI (Tue)
BOJ Policy Decision (Wed)
BNM & BI Policy Decision (Thu)

Europe -
EU Investor Conf. -17.5
EU IP +1.0%m/m

EU Unemployment 6.5%
GER ZEW Survey (Tue)
UK CPI Inflation (Wed)
UK Retail Sales (Fri)

U.S. ST Inflation Exp. 4.0%

Init. Jobless Claims 254k
Cont. Claims 1.634m
UofM Cons. Survey 64.6
LT Inflation Exp. 3.0%

CPI -0.1%m/m
CPI +6.5%y/y
Core CPI +0.3%m/m
Core CPI +5.7%y/y

Fed Officials Speaks 
US Debt Ceiling
Retail Sales (Wed) 
Jobless Claims (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 15 January 2023
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Commodities Last
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MSCI World 638.1 0.6 3.3 5.4 -12.3 5.6 5.4 15.5 WTI ($/bbl) 79.9 1.9 8.3 5.9 -2.8 -0.5 

MSCI DM 2,735.7 0.6 3.2 5.1 -12.3 5.6 5.1 15.9 Brent ($/bbl) 85.3 1.5 8.5 5.7 1.0 -0.7 

MSCI EM 1,029.9 1.1 4.2 7.7 -15.5 -0.7 7.7 12.5 Natural Gas ($/MMBtu) 3.4 -7.5 -7.8 -50.7 -19.9 -23.6 

MSCI EM ex.China 6,029.0 0.9 4.1 5.5 -16.8 1.4 5.6 12.8 Gold ($/oz) 1,920.2 1.2 2.9 6.0 5.4 5.3

MSCI Asia ex.Japan 667.6 1.2 4.0 7.1 -14.8 0.2 7.8 13.7 Copper ($/mt) 9,168.6 -0.0 7.0 8.5 -8.1 9.6

MSCI ASEAN 675.2 1.2 2.9 5.0 -2.2 -2.5 3.3 14.4 Baltic Dry index 946.0 -3.1 -16.3 -39.4 -46.4 -37.6 

MSCI LATAM 2,289.9 0.1 5.0 12.3 13.8 -1.6 7.6 8.0 Bloomberg Commod. Index 243.6 0.6 3.3 -0.7 10.2 -0.9 
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 34,302.6 0.3 2.0 4.3 -2.5 7.6 3.5 17.6 US 3.50 6 -5 0 180 -37 

S&P 500 3,999.1 0.4 2.7 3.9 -12.8 8.2 4.2 17.8 Europe (Germany) 2.17 1 -4 24 226 -40 

NASDAQ 100 11,541.5 0.7 4.5 2.7 -25.4 9.0 5.5 21.8 UK 3.37 3 -11 7 226 -31 

STOXX600 452.5 0.5 1.8 6.7 -2.7 5.6 6.5 12.8 Japan 0.51 0 1 26 38 9

FTSE100 7,844.1 0.6 1.9 7.1 7.8 4.6 5.3 10.4 China 2.90 2 6 -3 11 6

DAX30 15,086.5 0.2 3.3 8.6 -5.0 4.0 8.4 12.0 Taiwan 1.20 2 -8 -11 44 -8 

NIKKEI 225 26,119.5 -1.2 1.2 -5.0 -5.1 4.9 0.1 14.1 South Korea 3.30 -10 -28 -17 90 -44 

TOPIX 1,903.1 -0.3 1.8 -2.3 -1.2 5.8 0.6 12.2 India 7.30 1 -7 3 74 -3 

Hang Seng 21,738.7 1.0 3.6 11.8 -7.8 -6.2 9.9 10.4 Thailand 2.39 -4 -15 -23 30 -26 

HSCEI (H-Share) 7,391.2 1.1 3.5 11.4 -10.5 -10.3 10.2 9.0 Global Aggregate Bonds 460.8       1 9 10 -68 15

CSI300 (A-Share) 4,074.4 1.4 2.3 3.1 -11.8 1.4 5.2 11.9 Global Investment Grade 252.1        -0 4 4 -38 8

Vietnam VN-Index 1,060.2 0.4 0.8 0.9 -28.1 4.4 5.3 10.2 Global High Yield 1,383.7     3 27 39 -129 49

SET 1,681.7 -0.3 0.5 3.9 3.4 4.8 0.8 15.7 EM Bonds (Local FX) 142.6        1 4 7 -7 6

sSET 1,099.7 -0.4 2.0 4.9 -3.6 21.3 3.3 13.2 CDX Investment Grade 70.5         -0.3 -4.1 -10.1 17.1 -11.5 

SENSEX 60,261.2 0.5 0.6 -1.6 -0.2 14.2 -1.0 22.4 CDX High Yield 424.1        -0.4 -25.4 -50.4 117.3 -59.9 
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 303.8 0.9 5.4 7.0 -23.2 3.2 9.5 18.9 Dollar Index 102.20 -0.0 -1.6 -1.7 7.8 -1.3 

REITs 1,155.8 -0.5 4.4 6.0 -17.8 -2.4 6.7 EUR 1.08 -0.2 1.7 1.9 -5.5 1.2

Tech./IT 416.0 0.6 5.2 3.4 -23.0 9.2 6.0 21.4 GBP 1.22 0.1 1.1 -1.1 -10.8 1.2

Utilities 155.4 -0.2 1.4 3.6 0.8 4.0 2.5 17.6 JPY 127.87 1.1 3.3 6.0 -10.7 2.5

Communication Serv. 76.2 0.8 4.1 8.8 -28.5 -2.4 8.2 15.6 AUD 0.70 -0.0 1.3 1.6 -4.3 2.3

Industrial 298.7 0.4 2.8 5.4 -6.9 5.5 5.3 16.3 CNY 6.70 0.4 1.9 3.7 -5.1 2.9

Infras. 1,950.1 0.1 1.8 5.4 -1.2 1.5 4.3 15.0 KRW 1,241.49 0.3 2.2 5.0 -4.3 1.5

Material 338.9 0.6 4.7 8.8 -4.6 11.0 8.7 12.9 TWD 30.28 0.5 1.5 1.3 -8.8 1.5

Energy 248.2 0.3 3.3 7.1 23.2 11.3 3.0 8.2 INR 81.34 0.3 1.7 1.8 -9.2 1.7

Healthcare 345.9 0.8 0.7 1.5 0.4 8.2 1.0 18.0 IDR 15,149 1.3 3.2 3.4 -5.6 2.8

Cons. Stap. 273.0 0.7 0.5 2.7 -3.1 4.9 2.2 19.8 THB 32.88 0.9 2.6 5.3 1.1 5.3

Financial 140.5 0.9 3.2 8.7 -8.2 5.3 6.3 10.6 SGD 1.32 0.5 1.6 2.1 2.0 1.6



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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