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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดการเงินเปิดรบัความเส่ียงมากขึ้น 
หลังการเติบโตของค่าจา้งในสหรฐัฯ ชะลอลงมากกวา่
คาด ท าให้ตลาดมั่นใจแนวโน้มเงินเฟ้อชะลอตัวต่อเน่ือง 
หนุนโอกาสเฟดชะลอการเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย

▪ ทิศทางนโยบายการเงินเฟด ยังคงเป็นปัจจยัส าคัญต่อ
ตลาด โดยต้องติดตาม รายงานเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ 
และ ถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะ
ประธานเฟด Jerome Powell 

▪ ระวงัถ้อยแถลงประธานเฟดและบรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด 
ก่อนตลาดรบัรูร้ายงานเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ โดยเราคาด
วา่ บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอาจย้าจดุยืนเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย
เพ่ือคุมปัญหาเงินเฟ้อ กดดันให้ตลาดอาจระมัดระวงัตัว
มากขึ้นและเงินดอลลารอ์าจแข็งค่าข้ึนได้บ้าง ท้ังน้ี หาก
อัตราเงินเฟ้อ CPI สหรฐัฯ ชะลอลงชัดเจน ตลาดก็พรอ้ม
เปิดรบัความเส่ียงมากขึ้น กดดันให้เงินดอลลารอ์่อนค่า
ลง เงินบาทมีโอกาสแข็งค่าขึ้นต่อได้ แต่ระหวา่งสัปดาห์ 
ก็อาจเผชิญแรงกดดันฝั่ งออ่นค่า หากเงินดอลลารแ์ข็ง
ค่าข้ึน พรอ้มกับการย่อตัวของราคาทองค า แต่เราคง
มองวา่ เงินบาทจะไม่อ่อนค่าไปมาก เน่ืองจากผู้ส่งออก
บางส่วนต่างก็รอทยอยขายเงินดอลลาร ์ส่วนผู้เล่น
ต่างชาติก็รอจงัหวะเพ่ิมสถานะ Short USDTHB ตาม
ความคาดหวงัการกลับมาของนักท่องเท่ียวจนี

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.50-34.20 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ทิศทางนโยบายการเงินเฟดยังคงเป็นปัจจัยส าคัญ
ต่อตลาดการเงินสหรฐัฯ ท าให้ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินรายงาน
ข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญสหรฐัฯ โดยเฉพาะ รายงานอัตราเงินเฟ้อ 
CPI เดือนธันวาคม โดยตลาดประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป อาจ
ชะลอลงสู่ระดับ 6.5% จากระดับ 7.1% ในเดือนก่อนหน้า ตามการ
ปรบัตัวลดลงของราคาพลังงาน, ปัญหา Supply Chain ท่ี
คล่ีคลายลง รวมถึงการปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองของราคาสินค้าและ
บรกิารหลายรายการตามการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
นอกจากน้ี อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI) ซึ่งไม่รวมผลของ
ราคาอาหารและพลังงาน ก็จะชะลอลงสู่ระดับ 5.7% จากระดับ 
6.0% ในเดือนก่อนหน้า ซึ่งภาพดังกล่าวอาจท าให้ผู้เล่นในตลาดมี
ความสบายใจมากขึ้นวา่ เงินเฟ้อสหรฐัฯ มีแนวโน้มชะลอตัวลง จน
อาจท าให้เฟดพิจารณาชะลอการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต เหลือ 
+0.25% (ลดลงจาก +0.50% ในการประชุมเดือนธันวาคม) 
อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการปรบันโยบาย
การเงินของเฟด ผ่านถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด 
โดยเฉพาะ ประธานเฟด Jerome Powell ซึ่งเรามองวา่ หาก
ในช่วงน้ี ตลาดการเงินเปิดรบัความเส่ียง (Risk-On) จาก
ความหวงัวา่เฟดจะชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดก็
อาจพยายามปรบัลดความคาดหวงัดังกล่าวของผู้เล่นในตลาด 
ด้วยการส่งสัญญาณเน้นย้าจดุยืนวา่ เฟดจ าเป็นต้องข้ึนดอกเบ้ีย
ต่อเน่ืองและอาจคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายในระดับสูงจนกวา่เฟด
จะคุมปัญหาเงินเฟ้อได้ส าเรจ็

▪ ฝั่ งยุโรป – รายงานข้อมูลเศรษฐกิจยุโรปในช่วงท่ีผ่านมาส่วน
ใหญ่ออกมาดีกวา่คาด อีกท้ังแนวโน้มเงินเฟ้อ CPI ก็ชะลอลง
ชัดเจนมากข้ึน ท าให้บรรดานักลงทุนสถาบันและนักวเิคราะห์อาจมี
มุมมองท่ีดีขึ้นต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและตลาดการเงินยุโรป 
สะท้อนผ่านดัชนีความเช่ือมั่นนักลงทุนโดย Sentix (Investor 
Confidence) เดือนมกราคม ท่ีจะปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ -18 จดุ

▪ ฝั่ งเอเชีย – การค้าระหวา่งประเทศของจนีในเดือนธันวาคม อาจ
ยังคงซบเซาต่อเน่ือง กดดันโดยผลกระทบของการระบาด 
COVID-19 ในจนี โดยตลาดประเมินวา่ ยอดการส่งออก 
(Exports) ของจนีในเดือนธันวาคม อาจหดตัวกวา่ -12%y/y 
ตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและปัญหาในภาคการผลิต
ท่ามกลางสถานการณ์การระบาด COVID-19 ส่วนยอดการน าเข้า 
(Imports) ก็อาจหดตัวราว -10%y/y อย่างไรก็ดี แม้วา่รายงาน
ข้อมูลเศรษฐกิจจนีจะยังไม่สดใส แต่ผู้เล่นในตลาดอาจมองข้าม
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว จากความหวงัวา่ การทยอยผ่อน
คลายมาตรการควบคุมการระบาดและการเตรยีมมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของทางการจนีอาจท าให้เศรษฐกิจจนีฟื้ นตัวดีขึ้น
ต่อเน่ือง ซึ่งภาพดังกล่าวได้สะท้อนผ่านการปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง
ของตลาดหุ้นจนีและตลาดหุ้นฮอ่งกง รวมถึงการแข็งค่าของเงิน
หยวน (CNY) ในส่วนนโยบายการเงิน ตลาดคาดวา่ ธนาคารกลาง
เกาหลีใต้ (BOK) อาจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย +0.25% สู่ระดับ 
3.50% หลังเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงราว 5.0% เม่ือเทียบกับ
เป้าหมายท่ี 2.0%

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ ความเช่ือมั่นผู้บรโิภคในเดือนธันวาคมมี
แนวโน้มปรบัตัวดีขึ้นต่อเน่ืองสู่ระดับ 49.5 จดุ ท่ามกลางความหวงั
การฟื้ นตัวดีขึ้นของเศรษฐกิจ หลังนักท่องเท่ียวต่างชาติเดิน
ทางเข้าไทยมากขึ้นต่อเน่ืองและล่าสุดก็มีความหวงัการกลับมา
ของนักท่องเท่ียวจนีท่ีเรว็ขึ้นกวา่คาด ตามการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมการระบาด COVID-19 ของทางการจนี

Thailand Business Sent. 48.4
CPI +5.89%y/y

Mfg. PMI 52.5
CPI -0.06%m/m
Core CPI +3.23%y/y
Net FX Reserves $ +2.9b

- Consumer Confidence (TBA)

Asia-
Pacific

CH Caixin Mfg. PMI 49.1
VN Mfg. PMI 46.4

CH Caixin Serv. PMI 48.0-
COVID-19 Situation in China
BOK Policy Decision (Fri)
CH Exports & Imports (Fri)

Europe EU CPI +9.2%y/y
EU CPI -0.3%m/m

EU Core CPI +5.2%y/y
EU Ret. Sale +0.8%m/m

- EU Investor Confidence (Mon)

U.S.

ISM Mfg. PMI 48.4
ISM Services PMI 49.6
AHE +0.3%m/m
AHE +4.6%y/y

Job Openings 10.458m
Init. Jobless Claims 204k
Cont. Claims 1.694m
Nonfarm Payrolls +223k

-

Fed Officials Speaks 
CPI Inflation (Thu)
Jobless Claims (Thu)
UofM Consumer Sentiment (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

แรงกดดันเงินเฟอ้สหรฐัฯ จากค่าจา้งทยอยลดลง หลังค่าจา้งรายช่ัวโมงโดยเฉล่ีย 
(Average Hourly Earnings:AHE) ขยายตัวในอัตราชะลอลงต่อเนื่อง 
(+0.3%m/m, +4.6%y/y)
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Source : CME FedWatch Tool

สัญญาณเงินเฟอ้มีแนวโน้มชะลอลงต่อเน่ืองได้ ท าให้ตลาดมองวา่ เฟดจะชะลอการ
ขึ้นดอกเบ้ีย โดยผู้เล่นในตลาดได้ปรบัเพ่ิมโอกาสเฟดขึ้นดอกเบ้ีย +0.25% ในการ
ประชุมครัง้หน้าเป็น 76% จาก 44% ในเดือนก่อนหน้า



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 8 January 2023

Market at a Glance Last
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Commodities Last

1D
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1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 617.4 1.9 1.7 -0.2 -15.0 4.9 2.0 15.0 WTI ($/bbl) 73.8 0.1 -5.9 -0.6 -7.2 -8.1 

MSCI DM 2,649.8 2.1 1.4 -0.4 -15.0 4.9 1.8 15.4 Brent ($/bbl) 78.6 -0.2 -4.5 -1.0 -4.2 -8.5 

MSCI EM 988.7 0.5 3.3 1.2 -16.8 -1.8 3.4 12.0 Natural Gas ($/MMBtu) 3.7 -0.3 -18.6 -32.2 -2.7 -17.1 

MSCI EM ex.China 5,788.9 0.7 1.2 -0.5 -18.2 0.3 1.4 12.4 Gold ($/oz) 1,865.7 1.8 2.8 5.3 4.2 2.3

MSCI Asia ex.Japan 641.8 0.0 3.8 1.0 -16.2 -0.6 3.6 13.2 Copper ($/mt) 8,569.9 2.5 1.9 2.2 -10.2 2.5

MSCI ASEAN 656.0 -0.1 0.7 1.4 -2.9 -3.3 0.4 14.1 Baltic Dry index 1,130.0 -1.4 -31.5 -18.5 -50.6 -25.4 

MSCI LATAM 2,181.7 3.5 1.3 2.4 13.9 -3.5 2.5 7.9 Bloomberg Commod. Index 235.9 0.7 -3.7 -2.9 9.0 -4.1 

Major Indices Last
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 33,630.6 2.1 1.2 0.5 -5.2 7.3 1.5 17.2 US 3.56 -16 -32 3 184 -32 

S&P 500 3,895.1 2.3 1.2 -0.9 -15.4 7.7 1.4 17.2 Europe (Germany) 2.21 -11 -36 41 227 -36 

NASDAQ 100 11,040.4 2.8 0.8 -4.5 -28.6 8.0 0.9 20.8 UK 3.47 -8 -20 40 232 -20 

STOXX600 444.4 1.2 4.6 1.3 -5.4 5.0 4.6 12.4 Japan 0.51 7 8 25 38 8

FTSE100 7,699.5 0.9 2.5 3.1 6.6 4.0 3.3 10.2 China 2.84 -0 -0 -11 1 -0 

DAX30 14,610.0 1.2 4.9 1.7 -8.4 2.7 4.9 11.6 Taiwan 1.28 5 5 -22 64 56

NIKKEI 225 25,973.9 0.6 -1.4 -6.8 -6.8 5.0 -0.5 14.1 South Korea 3.58 0 -16 7 109 -16 

TOPIX 1,875.8 0.4 -1.7 -4.2 -3.5 5.2 -0.8 12.0 India 7.37 5 5 13 85 5

Hang Seng 20,991.6 -0.3 6.3 5.5 -7.6 -6.9 6.1 10.1 Thailand 2.54 -3 -11 -10 50 -11 

HSCEI (H-Share) 7,143.6 -0.4 6.7 4.5 -10.1 -11.2 6.5 8.8 Global Aggregate Bonds 452.1        5 6 1 -74 6

CSI300 (A-Share) 3,980.9 0.3 3.2 -0.3 -15.6 0.5 2.8 11.6 Global Investment Grade 247.8       3 3 -0 -42 4

Vietnam VN-Index 1,051.4 -0.4 4.2 0.2 -30.2 4.6 4.4 10.1 Global High Yield 1,356.9     13 23 15 -159 22

SET 1,673.9 0.6 0.8 3.1 3.8 5.0 0.3 15.7 EM Bonds (Local FX) 138.6        1 2 3 -10 2

sSET 1,077.9 1.2 1.4 2.3 -3.4 21.8 1.2 13.0 CDX Investment Grade 74.6         -4.1 -7.5 -7.1 22.1 -7.5 

SENSEX 59,900.4 -0.8 -1.5 -3.7 1.5 14.4 -1.5 21.9 CDX High Yield 449.5       -25.2 -34.5 -36.2 142.4 -34.5 

Sectors* Last
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1M 
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(%)

YTD 
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Cons. Disc. 288.4 1.9 3.5 -1.7 -27.5 1.6 4.0 18.0 Dollar Index 103.88 -1.1 0.0 -1.6 7.8 0.3

REITs 1,106.6 2.4 1.3 -0.6 -22.6 -2.8 2.2 EUR 1.06 1.2 -0.6 1.7 -5.8 -0.6 

Tech./IT 395.6 2.6 0.6 -4.3 -26.9 8.1 0.8 20.3 GBP 1.21 1.6 0.1 -0.3 -10.6 0.1

Utilities 153.2 1.7 0.2 1.0 -0.7 4.5 1.1 17.5 JPY 132.08 1.0 -0.7 3.7 -12.3 -0.7 

Communication Serv. 73.2 1.3 3.8 1.7 -30.9 -3.3 3.9 15.0 AUD 0.69 1.9 0.9 2.8 -4.0 0.9

Industrial 290.4 2.2 1.9 0.8 -10.2 4.8 2.4 15.9 CNY 6.83 0.8 1.0 2.4 -6.5 1.0

Infras. 1,915.0 1.8 1.9 2.2 -2.6 1.5 2.5 14.9 KRW 1,268.55 0.1 -0.6 4.0 -5.3 -0.6 

Material 323.7 2.9 3.1 0.7 -7.7 9.7 3.8 12.4 TWD 30.73 -0.1 0.0 -0.3 -10.0 0.0

Energy 240.2 1.9 -0.1 3.9 25.1 9.9 -0.4 7.9 INR 82.73 -0.2 0.0 -0.1 -9.9 0.0

Healthcare 343.4 1.0 -0.1 -0.8 -0.8 8.6 0.3 17.9 IDR 15,633 -0.1 -0.4 -0.1 -7.9 -0.4 

Cons. Stap. 271.7 2.0 1.1 0.6 -4.0 5.2 1.7 19.7 THB 33.72 0.9 2.6 4.2 -0.5 2.6

Financial 136.2 1.6 2.8 3.2 -10.0 4.2 3.1 10.3 SGD 1.34 0.4 0.0 1.5 1.6 0.0



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


