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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ความกังวลแนวโน้มเฟดอาจเดินหน้าขึ้น
ดอกเบ้ียต่อเน่ืองและความกังวลแนวโน้มการเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย (recession) ในฝ่ังเศรษฐกิจหลัก 
กดดันให้ตลาดพลิกกลับมาปิดรบัความเส่ียง

▪ ไฮไลท์ส าคัญ จะอยู่ท่ีรายงานอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป CPI 
สหรฐัฯ รวมถึงผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (
FOMC) เดือนธันวาคม นอกจากน้ี ควรติดตามผลการ
ประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) และธนาคาร
กลางอังกฤษ (BOE) 

▪ ระวงัความกังวลแนวโน้มเงินเฟ้อสหรฐัฯ และการขึ้น
ดอกเบี้ยเฟด หนุนให้เงินดอลลารแ์ข็งค่าขึ้น โดยเฉพาะ
ในกรณีท่ีเงินเฟ้อสหรฐัฯ ไม่ได้ชะลอลงมาก และเฟดส่ง
สัญญาณเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียจนแตะระดับสูงกวา่ท่ีตลาด
คาดไวท่ี้ระดับ 5.25% อน่ึง หาก ECB และ BOE ย้าจดุยืน
เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง ก็อาจช่วยชะลอการแข็งค่า
ของเงินดอลลารไ์ด้บ้าง ส่วนเงินบาทมีโอกาสผันผวนฝั่ ง
อ่อนค่าได้ และควรระวงัแรงขายท าก าไรสินทรพัย์เส่ียง
ในระยะส้ัน นอกจากน้ี หากราคาทองค าย่อตัวลง (ซึ่งอาจ
เป็นการพักฐานเพ่ือปรบัตัวขึ้นต่อ) ก็อาจมีโฟลวซ์ื้อ
ทองค าในจงัหวะย่อตัวเพ่ิมมากข้ึน ซึ่งสามารถกดดันให้
เงินบาทอ่อนค่าลงได้เช่นกัน

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.50-35.20 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ตลาดมองวา่ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป CPI ของสหรฐัฯ 
ในเดือนพฤศจกิายน อาจชะลอลงสู่ระดับ 7.3% ตามการปรบัตัวลง
ของราคาพลังงาน ปัญหา Supply Chain ท่ีคล่ีคลายลงมาก 
รวมถึงการลดราคาสินค้าของผู้ประกอบการเพ่ือบรหิารสินค้าคง
คลัง อย่างไรก็ดี อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (Core CPI) อาจชะลอลง
ไม่มากนัก สู่ระดับ 6.1% หนุนโดยการใช้จา่ยของคนอเมรกัินท่ียัง
ดีอยู่ สอดคล้องกับภาพตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ียังคงแข็งแกรง่
และตึงตัว ซึ่งเราคาดวา่ แม้อัตราเงินเฟ้อสหรฐัฯ อาจผ่าน
จดุสูงสุดไปแล้วและมีแนวโน้มชะลอลง แต่แรงกดดันเงินเฟ้อท่ี
ยังคงมีอยู่จะส่งผลให้ ธนาคารกลางสหรฐัฯ หรอื เฟด ตัดสินใจ
เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง แต่ในอัตราชะลอลง (+50bps จาก 
+75bps) สู่ระดับ 4.25%-4.50% และมีความเป็นไปได้วา่ 
ประธานเฟดรวมถึงบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอาจแสดงความกังวล
แนวโน้มเงินเฟ้อพ้ืนฐานท่ีชะลอตัวลงช้ากวา่คาด ซึ่งอาจสะท้อน
ผ่านมุมมองของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดท่ีจะสนับสนุนการเดินหน้าข้ึน
ดอกเบ้ียจนแตะระดับ 5.00% หรอื 5.25% (ค่ากลางของ
คาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบายส้ินปี 2023 อาจอยู่ท่ีระดับ 
4.875%) รวมถึงการปรบัประมาณการอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปและ
อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนส าหรบัปี 2022 และ 2023 ท้ังน้ี ผู้
เล่นในตลาดจะรอจบัตาการปรบัประมาณการอัตราการเติบโต
เศรษฐกิจและอัตราวา่งงานของเฟด โดยเราคาดวา่ ภาพเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ท่ีชะลอตัวลงมากขึ้น อาจท าให้เฟดพิจารณาปรบัลดอัตรา
การเติบโตเศรษฐกิจในปี 2023 สู่ระดับต่ากวา่ +1.0% (vs. +1.2% 
ในคาดการณ์ ณ การประชุมเดือนกันยายน) พรอ้มปรบัเพ่ิมอัตรา
การวา่งงานสู่ระดับ 4.6% (vs. 4.4% ในคาดการณ์ครัง้ก่อน)

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดประเมินวา่ ภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปอาจไม่ได้
เลวรา้ยลงมาก อย่างท่ีตลาดเคยกังวลก่อนหน้า สะท้อนผ่านดัชนี
ความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจของเยอรมนี (ZEW Survey) ท่ีจะ
ปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ -27 จดุ ในเดือนธันวาคม (ดัชนีต่ากวา่ 0 
หมายถึง มุมมองเชิงลบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ) รวมถึงดัชนี PMI 
ภาคการผลิตและภาคการบรกิารของยูโรโซนในเดือนธันวาคม ท่ี
อาจทรงตัวท่ีระดับ 47.1 จดุ และ 48.5 จดุ ตามล าดับ สะท้อนวา่ 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคการผลิตและภาคการบรกิารของยู
โรโซนแม้จะยังคงหดตัวอยู่ แต่ก็ไม่ได้หดตัวในอัตราเรง่ขึ้น ในส่วน
นโยบายการเงิน เรามองวา่ แม้โดยรวมภาพเศรษฐกิจยุโรป (ยูโร
โซนและอังกฤษ) จะชะลอลงชัดเจน แต่ปัญหาท่ีส าคัญ คือ อัตรา
เงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดับสูงถึง 10% ซึ่งจะท าให้ ธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) อาจเลือกเดินหน้าขึ้น
ดอกเบ้ียต่อเน่ือง แต่ในอัตราชะลอลง (+50bps จาก +75bps)
ท าให้อัตราดอกเบ้ียนโยบาย Deposit Facility Rate ของ ECB 
ปรบัขึ้นสู่ระดับ 2.00% ส่วนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย Bank Rate 
ของ BOE ก็จะปรบัขึ้นสู่ระดับ 3.50% อน่ึง ผู้เล่นในตลาดจะให้
ความสนใจต่อมุมมองของทาง ECB และ BOE ต่อแนวโน้มการข้ึน
ดอกเบ้ีย โดยเฉพาะจดุสูงสุดของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดมองวา่ การทยอยเปิดประเทศของญ่ีปุ่นจะช่วย
หนุนให้ดัชนีความเช่ือมั่นทางเศรษฐกิจ ส ารวจโดยธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (Tankan Survey) ในส่วนของผู้ประกอบการนอกภาค
การผลิตอุตสาหกรรมปรบัตัวดีขึ้นต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 4 อาทิ 
ดัชนีความเช่ือมั่นผู้ประกอบการรายใหญ่อาจปรบัตัวขึ้นแตะระดับ 
16 จดุ สอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคการบรกิารในเดือนธันวาคม ท่ี
จะปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 50.5 จดุ ในขณะท่ี การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลกและจนีจะกดดันให้ภาคอุตสาหกรรมของญ่ีปุ่นชะลอลงตัวลง 
สอดคล้องกับดัชนีความเช่ือมั่นของผู้ประกอบการในฝ่ัง
ภาคอุตสาหกรรมท่ีจะลดลงสู่ระดับ 7 จดุ ส าหรบัผู้ประกอบการ
รายใหญ่ และการปรบัตัวลงต่อเน่ืองของดัชนี PMI ภาคการผลิต
สู่ระดับ 49 จดุ ส่วนในฝ่ังจนี ตลาดคาดวา่ ผลกระทบจากการ
ระบาดของ COVID-19 ในช่วงท่ีผ่านมาจะกดดันให้เศรษฐกิจจนี
โดยรวมซบเซาหนักในเดือนพฤศจกิายน โดยยอดค้าปลีก 
(Retail Sales) อาจหดตัวกวา่ -3.9%y/y เป็นต้น อย่างไรก็ดี 
ตลาดประเมินวา่ ข้อมูลเศรษฐกิจจนีดังกล่าวอาจผ่านจดุเลวรา้ย
สุดไปแล้ว หลังล่าสุดทางการจนีได้ทยอยผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาด COVID-19 เพ่ิมเติม ซึ่งได้ส่งผลให้ ตลาดหุ้น
จนีและฮอ่งกงปรบัตัวขึ้นรุนแรง ส่วนเงินหยวน (CNY) ก็แข็งค่า
ขึ้นสู่ระดับ 6.97 หยวนต่อดอลลาร ์ 

Thailand CPI +5.55%y/y
Core CPI +3.22%y/y
Consumer Conf. 47.9
Net FX Reserves $ +4.3b

- -

Asia-
Pacific

CH Exports -8.7%y/y
CH Imports -10.6%y/y

RBA Policy Rate 3.10%
RBI Policy Rate 6.25%
CH PPI -1.3%y/y

CH CPI +1.6%y/y

BOJ Tankan Survey (Wed)
CH IP, FAI, Retail Sales (Thu)
BSP & CBC Policy Decision (Thu)
JP Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

Europe - EU GDP Q3/22 +2.3%y/y-
GER ZEW Survey (Tue)
BOE & ECB Policy Decision (Thu)
EU & UK Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

U.S. Continuing Claims 1.67m
ST Inflation Exp. 4.6%

ISM Services PMI 56.5
PPI +0.3%m/m
PPI +7.4%y/y
UofM Cons. Sent. 59.1

Init. Jobless Claims 230k
LT Inflation Exp. 3.0%

CPI Inflation (Tue)
FOMC Policy Decision (Thu)
Retail Sales (Thu)
S&P Global Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



New Fed’s December projections could show “lower growth”, 
“higher inflation” and “higher for longer Fed funds rate ”

Source : Krungthai Global Markets and FOMC’s Summary of Economic Projections on September 21 2022 

Variable
What we think… vs. Fed's September projections

2022 2023 2024 2025
Longer 

run
Change in Real GDP 0.3 <1.0 1.9 1.8 1.8

September Projection 0.2 1.2 1.7 1.8 1.8

Unemployment Rate 3.7 4.6 4.4 4.3 4.0

September Projection 3.8 4.4 4.4 4.3 4.0

PCE Inflation 5.6 3.0 2.3 2.0 2.0

September Projection 5.4 2.8 2.3 2.0 2.0

Core PCE Inflation 4.7 3.3 2.3 2.1

September Projection 4.5 3.1 2.3 2.1

Federal funds rate 4.4 4.9 4.1 2.9 2.5

September Projection 4.4 4.6 3.9 2.9 2.5

Market’s expectations of Fed funds rate from 
CME FedWatch Tool

Source : CME FedWatch Tool



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 12 December 2022

Market at a Glance Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 619.4 -0.1 -1.2 0.3 -15.1 6.1 -16.1 15.3 WTI ($/bbl) 70.5 -0.8 -8.4 -20.8 -1.7 -6.3 

MSCI DM 2,662.9 -0.3 -1.2 -0.2 -15.1 6.1 -15.9 15.9 Brent ($/bbl) 75.5 -0.8 -8.7 -21.4 0.4 -3.0 

MSCI EM 978.3 0.9 -0.6 4.8 -18.4 -0.3 -18.2 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 6.9 10.9 24.2 17.8 76.4 85.6

MSCI EM ex.China 5,818.6 0.5 -1.7 -0.3 -16.7 2.0 -17.7 11.4 Gold ($/oz) 1,791.7 -0.3 1.3 1.2 0.5 -2.0 

MSCI Asia ex.Japan 635.8 1.3 -0.2 7.5 -18.0 0.9 -17.5 13.5 Copper ($/mt) 8,507.0 -0.2 0.9 4.8 -10.8 -12.7 

MSCI ASEAN 647.5 0.2 -1.3 2.2 -3.7 -2.9 -5.0 15.7 Baltic Dry index 1,386.0 0.1 4.7 2.3 -57.6 -37.5 

MSCI LATAM 2,145.6 -0.6 -3.6 -3.2 10.7 -2.9 10.0 6.7 Bloomberg Commod. Index 244.8 0.8 1.3 -3.4 18.3 15.6

Major Indices Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 33,476.5 -0.9 -2.8 -0.5 -5.0 8.2 -6.0 18.3 US 3.53 -5 -5 -29 204 202

S&P 500 3,934.4 -0.7 -3.4 -1.3 -15.2 9.2 -16.2 17.9 Europe (Germany) 1.91 -3 3 -25 225 208

NASDAQ 100 11,563.3 -0.6 -3.6 -2.1 -28.6 11.8 -28.6 22.3 UK 3.11 -7 1 -25 237 214

STOXX600 437.5 -0.4 -0.9 1.4 -4.9 5.5 -7.3 12.3 Japan 0.25 -0 -0 1 20 18

FTSE100 7,466.9 -0.1 -1.3 2.3 6.1 4.4 4.7 9.7 China 2.92 0 -0 18 5 14

DAX30 14,351.4 -0.1 -0.7 0.9 -8.1 2.8 -9.7 11.4 Taiwan 1.31 4 -5 -52 75 59

NIKKEI 225 27,842.3 -0.2 0.1 -1.5 0.1 8.0 -1.3 15.2 South Korea 3.44 -4 -10 -46 125 119

TOPIX 1,957.3 -0.2 0.5 -1.0 1.7 7.1 0.7 12.4 India 7.29 -1 2 -2 92 84

Hang Seng 19,463.6 -2.2 -0.3 12.4 -16.1 -7.5 -14.0 10.7 Thailand 2.59 -1 -2 -49 62 69

HSCEI (H-Share) 6,628.3 -3.0 -1.2 13.0 -19.9 -11.6 -16.6 9.1 Global Aggregate Bonds 451.6        -2 0 13 -82 -81 

CSI300 (A-Share) 3,953.4 -1.1 0.2 4.4 -20.1 2.6 -18.3 13.5 Global Investment Grade 248.1        -1 1 10 -46 -46 

Vietnam VN-Index 1,032.1 -1.9 -5.6 8.2 -28.4 3.7 -30.2 10.9 Global High Yield 1,342.1      1 -1 48 -180 -187 

SET 1,623.1 0.2 -1.5 -0.8 3.1 4.3 0.7 15.5 EM Bonds (Local FX) 135.9        0 0 3 -13 -14 

sSET 1,054.9 -0.3 -0.5 0.4 1.0 21.1 -3.7 16.5 CDX Investment Grade 80.4        0.0 0.4 -3.0 26.9 30.8

SENSEX 62,130.6 -0.1 -1.1 0.6 7.1 16.6 8.0 22.5 CDX High Yield 479.4       0.0 1.2 -12.0 171.1 186.3

Sectors* Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 293.6 -0.0 -0.9 -0.2 -27.9 3.6 -27.6 20.3 Dollar Index 104.75 -0.1 -0.5 -1.5 9.0 9.5

REITs 1,113.6 -0.1 -1.5 -0.9 -22.0 -2.0 -25.8 EUR 1.06 0.2 0.7 2.3 -6.4 -7.1 

Tech./IT 413.7 -0.2 -1.6 -1.3 -27.1 12.0 -27.2 20.8 GBP 1.23 0.2 0.7 4.4 -7.1 -9.3 

Utilities 152.0 0.1 0.3 4.1 0.3 5.2 -3.6 19.0 JPY 136.72 -0.1 0.0 2.3 -17.0 -15.8 

Communication Serv. 72.1 0.4 -2.5 0.8 -33.8 -2.3 -33.8 15.7 AUD 0.68 -0.2 1.2 1.1 -4.9 -6.7 

Industrial 288.3 0.0 -0.8 0.9 -10.3 5.2 -11.3 15.9 CNY 6.97 -0.2 -0.2 1.4 -8.7 -8.9 

Infras. 1,873.8 -0.1 -0.5 1.3 -1.3 1.5 -4.5 15.2 KRW 1,307.71 -0.5 -1.2 1.4 -9.7 -9.0 

Material 321.8 0.2 -0.6 2.1 -5.7 9.8 -8.2 10.7 TWD 30.67 -0.2 -0.6 1.0 -9.4 -9.8 

Energy 231.7 -1.5 -4.8 -7.9 28.7 9.8 29.2 6.6 INR 82.54 -0.3 -0.9 -1.5 -8.2 -9.9 

Healthcare 346.6 -0.7 -0.2 3.8 -0.8 10.0 -4.6 18.0 IDR 15,628 -0.3 -1.1 -0.7 -8.3 -8.7 

Cons. Stap. 270.8 -0.2 -0.4 4.0 -1.9 5.6 -4.9 20.5 THB 34.73 0.1 0.9 2.8 -3.8 -4.4 

Financial 132.2 0.2 -1.0 -0.9 -8.3 3.9 -9.2 11.4 SGD 1.35 0.1 0.4 1.4 1.1 -0.3 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


