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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา แม้วา่ตลาดโดยรวมจะเปิดรบัความเส่ียง 
หลังผู้เล่นในตลาดคลายกังวลการเรง่ขึ้นดอกเบ้ียของ
เฟด แต่สถานการณ์ COVID-19 ในจีนท่ีน่ากังวล ได้เริม่
กลับมากดดันสินทรพัย์ฝั่ งเอเชียมากขึ้น 

▪ ควรจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด
โดยเฉพาะประธานเฟด และรอลุ้นรายงานข้อมูล
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เพ่ือประเมินทิศทางนโยบาย
การเงินของเฟด (เฟดจะข้ึนดอกเบ้ียได้ถึงระดับใด)

▪ ตลาดอาจกลับมาปิดรบัความเส่ียงได้ (ส่งผลให้เงิน
ดอลลารแ์ข็งค่าข้ึน) หากประธานเฟดย้าจุดยืนเฟด
เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ือง แต่ไม่ได้ส่งสัญญาณท่ี
ชัดเจนวา่เฟดควรชะลอการเรง่ขึ้นดอกเบี้ย นอกจากน้ี 
หากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดีกวา่คาดไป
มาก ก็อาจย่ิงหนุนให้เงินดอลลารแ์ข็งค่าข้ึนได้ ส่วนเงิน
บาทมีโอกาสผันผวนฝั่ งออ่นค่าได้ ตามการแข็งค่าข้ึน
ของเงินดอลลาร ์และควรระวงั สถานการณ์การระบาด
ของ COVID-19 ในจีนท่ีทวคีวามรุนแรงมากขึ้น ซึ่งอาจ
ส่งผลให้ผู้เล่นในตลาดทยอยลดสถานะการถือครอง
สินทรพัย์เส่ียงและสกุลเงินฝ่ังเอเชียในระยะส้ัน (เงิน
หยวนเคล่ือนไหวสอดคล้องกับเงินบาทถึง 79%) และ
เลือกท่ีจะถือเงินดอลลารเ์ป็นสินทรพัย์ปลอดภัย

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.45-36.00 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ผ่านรายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิต (ISM 
Manufacturing PMI) ในเดือนพฤศจกิายน โดยตลาดคาดวา่ 
ดัชนี PMI ภาคการผลิตจะปรบัตัวลดลงสู่ระดับ 49.8 จดุ (ดัชนี 
น้อยกวา่ 50 จดุ หมายถึง ภาวะหดตัว) สะท้อนกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในภาคการผลิตท่ีซบเซาลง ท่ามกลางแรงกดดันจาก
การเรง่ขึ้นดอกเบ้ียของเฟด และการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจ
โลก อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามรายงานข้อมูล
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ท่ีปัจจบัุนยังคงเป็นภาคส่วนท่ีแข็งแกรง่
ท่ีสุดของเศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยตลาดประเมินวา่ ตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ โดยรวมอาจชะลอลง สะท้อนผ่านยอดการจา้งงานนอก
ภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) ในเดือนพฤศจกิายนท่ี
จะเพ่ิมข้ึน 2 แสนต าแหน่ง ลดลงจากเดือนก่อนหน้าท่ีมีการจา้ง
งาน +2.6 แสนต าแหน่ง นอกจากน้ี ค่าจา้ง (Average Hourly 
Earnings) อาจโตชะลอลงเหลือ +0.3%m/m หรอื +4.6%y/y 
ซึ่งอาจช่วยลดแรงกดดันต่อสถานการณ์เงินเฟ้อหรอืลดความ
เส่ียงของ Wage-Price Spiral ท่ีเฟดกังวล ท้ังน้ี อีกไฮไลท์
ส าคัญท่ีผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามอย่างใกล้ชิด คือ ถ้อยแถลง
ของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะประธานเฟด Jerome 
Powell หลังเจา้หน้าท่ีเฟดส่วนใหญ่ได้ส่งสัญญาณสนับสนุนการ
ข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองของเฟด ในอัตราการข้ึนดอกเบ้ียท่ีชะลอลง
จากช่วงก่อนหน้า ดังน้ัน ตลาดจะรอลุ้นวา่ ประธานเฟดจะมี
มุมมองอย่างไร โดยต้องระวงัหากประธานเฟดส่งสัญญาณย้าวา่ 
เฟดต้องขึ้นดอกเบี้ยอีกมาก เพ่ือคุมปัญหาเงินเฟ้อ ตลาดก็อาจ
กลับมาอยู่ในภาวะปิดรบัความเส่ียง (Risk-Off) ได้ไม่ยาก 

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป CPI ของยูโรโซน
ในเดือนพฤศจกิายนอาจชะลอลงสู่ระดับ 10.4% หลังแรงกดดัน
จากราคาสินค้าพลังงานและค่าไฟฟ้าเริม่ลดลง อย่างไรก็ดี อัตรา
เงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI ยังอยู่ในระดับสูงถึง 5.0% ท าให้ตลาด
ยังคงมองวา่ ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย
ต่อเน่ืองได้ โดย อัตราดอกเบ้ียนโยบาย Deposit Facility Rate
อาจปรบัข้ึนใกล้ระดับ 3.00% ได้ในปีหน้า จากระดับล่าสุด 1.50% 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดมองวา่ เศรษฐกิจญ่ีปุ่นจะได้รบัอานิสงส์จาก
การเปิดประเทศล่าสุด ซึ่งจะหนุนให้ยอดค้าปลีก (Retail Sales) 
เดือนตุลาคม ขยายตัว +1.0% จากเดือนก่อนหน้า อย่างไรก็ดี 
ภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงจะกดดันให้ยอดผลผลิต
อุตสาหกรรม (Industrial Production) ในเดือนตุลาคม หดตัว
กวา่ -1.8% จากเดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับแนวโน้มดัชนี PMI 
ภาคการผลิตของญ่ีปุ่นท่ีปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง ส่วนในฝ่ังจนี 
บรรดานักวเิคราะห์ต่างประเมินวา่ การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจนีจะ
ยังคงเผชิญแรงกดดันจากมาตรการ Zero COVID ท่ามกลาง
การระบาดของ COVID-19 ในจนีท่ีทวคีวามรุนแรงมากข้ึน ส่งผล
ให้ท้ังกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคการผลิตอุตสาหกรรมและภาค
การบรกิารของจนีหดตัวลงต่อเน่ือง สะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาค
การผลิตและภาคการบรกิาร เดือนพฤศจกิายน ท่ีจะลดลงสู่ระดับ 
49.2 จดุ และ 48 จดุ ตามล าดับ 

▪ ฝั่ งไทย – ตลาดคาดวา่ การค้าระหวา่งประเทศของไทยอาจได้รบั
ผลกระทบจากภาพเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง โดยยอดการส่งออก 
(Exports) อาจโตเพียง 5.5%y/y ส่วนยอดการน าเข้า 
(Imports) ยังโตกวา่ +10%y/y ท าให้ดุลการค้า (Trade 
Balance) ในเดือนตุลาคมอาจกลับมาขาดดุลถึง -1.4 พันล้าน
ดอลลาร ์นอกจากน้ี แรงกดดันจากภาพรวมเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอ
ลงและการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจนีท่ีซบเซาจะส่งผลให้ภาคการ
ผลิตอุตสาหกรรมของไทยก็อาจขยายตัวในอัตราชะลอลง โดย
ดัชนี PMI ภาคการผลิตในเดือนพฤศจกิายน อาจปรบัตัวลดลงสู่
ระดับ 51 จดุ อน่ึง เรามองวา่ การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจอย่างค่อย
เป็นค่อยไป ท่ามกลางแรงกดดันจากเงินเฟ้อท่ีไม่ได้รุนแรงมาก
เช่นในฝ่ังสหรฐัฯ หรอื ยุโรป จะท าให้คณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) มีมติทยอยปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
+0.25% สู่ระดับ 1.25% ท้ังน้ี เรามองวา่ ควรติดตามคาดการณ์
เศรษฐกิจไทยในปีหน้า รวมถึงปัจจยัเส่ียงท่ี กนง. กังวล เพ่ือ
ประเมินแนวโน้มการข้ึนดอกเบ้ียของไทย (ล่าสุด เรามองวา่ กนง. 
จะสามารถเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียได้ถึงระดับ 2.00% ในกลางปีหน้า)

Thailand Net FX Reserves $ -0.9b -GDP Q3/2022 +4.5%y/y
Exports & Imports (Mon)
MPC Policy Decision (Wed)
Manufacturing PMI (Thu)

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 49.4
JP Services PMI 50

RBNZ Policy Rate 4.25%
BOK Policy Rate 3.25%

PBOC LPR-1yr 3.65%
PBOC LPR-5yr 4.30%

COVID-19 Situation in China
JP Retail Sales (Tue)
JP Industrial Production (Wed)
CH Mfg. & Serv. PMIs (Wed)

Europe -
EU Mfg. PMI 47.3
EU Services PMI 48.6
GER Ifo Survey 86.3

- EU CPI Inflation (Wed)

U.S.
S&P Mfg. PMI 47.6
S&P Services PMI 46.1
Init. Jobless Claims 240k

--

Fed Officials Comments
PCE Inflation (Thu)
ISM Manufacturing PMI (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 27 November 2022

Market at a Glance Last
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Commodities Last
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(%)
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1M 
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1Y 
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YTD 

(%)

MSCI World 625.2 -0.1 1.5 6.3 -12.8 6.6 -15.4 15.5 WTI ($/bbl) 76.3 -2.1 -6.6 -10.6 -2.7 1.4

MSCI DM 2,703.7 -0.1 1.7 5.8 -12.8 6.6 -14.7 16.2 Brent ($/bbl) 83.6 -2.0 -4.6 -10.6 1.7 7.5

MSCI EM 941.0 -0.5 -0.2 11.5 -20.5 -0.9 -21.3 11.4 Natural Gas ($/MMBtu) 7.0 -3.9 10.3 25.1 38.6 88.3

MSCI EM ex.China 5,873.6 -0.2 1.2 9.9 -15.8 2.8 -16.9 11.5 Gold ($/oz) 1,754.9 -0.0 0.2 6.2 -1.9 -4.1 

MSCI Asia ex.Japan 599.2 -0.4 -0.4 14.7 -22.2 -0.7 -22.2 12.8 Copper ($/mt) 7,975.0 -0.3 -0.8 4.5 -19.4 -18.1 

MSCI ASEAN 641.5 -0.3 0.5 6.7 -6.0 -3.1 -6.0 15.9 Baltic Dry index 1,324.0 6.6 11.4 -13.7 -52.2 -40.3 

MSCI LATAM 2,159.6 -2.4 -0.7 -0.5 12.8 -1.3 10.2 6.7 Bloomberg Commod. Index 249.4 -1.3 -0.1 3.2 16.7 17.8
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 34,347.0 0.4 2.4 8.1 -2.1 9.2 -3.7 18.8 US 3.68 -2 -15 -42 204 217

S&P 500 4,026.1 -0.0 2.0 4.5 -13.0 10.5 -14.3 18.3 Europe (Germany) 1.97 12 -4 -20 223 215

NASDAQ 100 11,756.0 -0.7 0.7 0.9 -27.6 12.9 -27.4 22.9 UK 3.12 8 -12 -52 215 215

STOXX600 440.7 -0.0 1.7 8.3 -5.4 5.7 -6.7 12.4 Japan 0.25 1 1 -0 17 18

FTSE100 7,486.7 0.3 1.4 7.1 6.2 4.0 4.9 9.6 China 2.84 3 1 11 -5 6

DAX30 14,541.4 0.0 0.8 9.8 -4.7 3.2 -8.5 11.6 Taiwan 1.50 -5 -8 -34 92 78

NIKKEI 225 28,283.0 -0.4 1.3 4.3 0.5 8.6 0.3 15.3 South Korea 3.61 -0 -19 -73 126 136

TOPIX 2,018.0 -0.0 2.6 6.3 4.4 8.3 3.8 12.7 India 7.30 5 -1 -14 93 85

Hang Seng 17,573.6 -0.5 -2.3 18.4 -24.5 -10.5 -22.3 9.8 Thailand 2.66 -3 -9 -63 70 77

HSCEI (H-Share) 5,971.1 -0.4 -2.5 18.8 -27.8 -14.5 -24.9 8.3 Global Aggregate Bonds 444.8       -1 4 18 -88 -88 

CSI300 (A-Share) 3,775.8 0.5 -0.7 6.6 -20.6 1.2 -21.9 12.8 Global Investment Grade 244.3       -0 3 12 -49 -50 

Vietnam VN-Index 971.5 2.5 0.2 -5.3 -33.9 1.6 -34.3 9.7 Global High Yield 1,324.5     3 18 57 -178 -204 

SET 1,620.8 -0.3 0.2 1.0 3.5 3.6 0.5 15.7 EM Bonds (Local FX) 132.7        -0 1 5 -15 -17 

sSET 1,046.6 0.4 0.3 0.2 3.5 19.6 -4.4 16.9 CDX Investment Grade 78.0         0.5 -3.8 -14.3 20.6 28.4

SENSEX 62,293.6 0.0 1.0 3.9 10.5 16.2 8.3 24.1 CDX High Yield 460.6       4.2 -19.9 -71.8 133.5 167.5

Sectors* Last
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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(%)
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(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 290.3 -0.3 0.3 3.8 -29.2 3.3 -28.5 20.5 Dollar Index 105.96 -0.1 -0.7 -4.5 10.8

REITs 1,125.7 0.6 1.8 8.5 -21.2 -2.2 -25.0 EUR 1.04 -0.1 0.7 4.3 -7.3 -8.6 

Tech./IT 421.1 -0.6 1.0 5.1 -22.9 13.0 -25.9 21.3 GBP 1.21 -0.2 1.7 5.4 -9.2 -10.6 

Utilities 151.7 0.3 2.6 7.1 2.6 5.2 -3.9 19.0 JPY 139.19 -0.5 0.8 6.3 -17.1 -17.3 

Communication Serv. 72.2 -0.8 0.7 0.8 -35.2 -2.1 -33.8 16.2 AUD 0.68 -0.2 1.2 5.6 -6.1 -7.0 

Industrial 291.1 0.1 2.1 9.4 -7.5 5.6 -10.5 16.3 CNY 7.17 -0.2 -0.6 1.4 -10.9 -11.3 

Infras. 1,898.9 0.3 2.4 9.9 -1.2 2.2 -3.2 15.4 KRW 1,324.49 0.3 1.2 8.2 -10.1 -10.2 

Material 319.0 -0.5 2.3 12.6 -4.3 10.1 -9.2 10.7 TWD 30.85 0.4 0.9 4.9 -9.9 -10.3 

Energy 251.3 0.0 1.0 6.8 37.8 12.9 39.8 7.2 INR 81.69 -0.1 0.0 1.3 -8.8 -9.0 

Healthcare 342.8 0.4 1.8 6.8 -1.3 10.0 -5.7 17.8 IDR 15,673 -0.1 0.1 -0.3 -8.8 -9.0 

Cons. Stap. 270.2 -0.1 2.0 6.8 0.1 5.6 -5.3 20.6 THB 35.74 0.1 0.3 6.4 -6.6 -7.1 

Financial 135.3 0.2 2.1 8.2 -5.1 5.1 -7.2 11.5 SGD 1.38 -0.1 -0.1 2.9 -0.7 -2.0 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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