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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ความคาดหวงัของผู้เล่นในตลาดท่ีมอง
วา่เฟดอาจชะลอการเรง่ขึ้นดอกเบี้ยยังคงหนุนให้ตลาด
อยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียง (Risk-On)

▪ ไฮไลท์ส าคัญท่ีต้องจบัตาและระมัดระวงัความผันผวนใน
ตลาด คือ การประชุม FOMC ขณะเดียวกัน รายงานผล
ประกอบการบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ก็ยังคงมีผลต่อ
บรรยากาศในตลาดการเงิน

▪ เงินดอลลาร ์(และบอนด์ยีลด์ 10 ปี สหรฐัฯ) มีโอกาส
ปรบัตัวขึ้นต่อได้ หากเฟดไม่ได้ส่งสัญญาณท่ีชัดเจนวา่ 
เฟดอาจชะลอการเรง่ขึ้นดอกเบ้ียได้ในช่วงปลายปี หรอื 
รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยเฉพาะข้อมูล
ตลาดแรงงานไม่ได้แย่ลงมาก อน่ึง หากรายงานผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนส่วนใหญ่ไม่ได้
แย่กวา่คาด ก็อาจพอช่วยพยุงบรรยากาศในตลาด
การเงิน ซึ่งอาจชะลอการแข็งค่าของเงนิดอลลารไ์ด้บ้าง 
ส่วนเงินบาทยังคงมีแนวโน้ม Sideways และอาจอ่อน
ค่าลงทะลุระดับ 38.00 บาทต่อดอลลารไ์ด้ ท้ังน้ี ควรจบั
ตาทิศทางราคาทองค า รวมถึงฟันด์โฟลวนั์กลงทุน
ต่างชาติ รวมถึงทิศทางของเงินหยวนจีนท่ีจะส่งผลต่อ
ความผันผวนของค่าเงินบาทได้ในสัปดาห์น้ี

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
37.75-38.40 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นผลการประชุมเฟด (FOMC 
meeting) โดยเราคาดวา่ เฟดจะเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย +75bps สู่ระดับ 
4.00% ตามท่ีตลาดได้คาดการณ์และรบัรูไ้ปมากแล้ว เน่ืองจาก
เงินเฟ้อสหรฐัฯ ยังคงอยู่ในระดับสูง อีกท้ังตลาดแรงงานสหรฐัฯ 
โดยรวมยังคงตึงตัวและแข็งแกรง่ ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอ
ประเมินแนวโน้มการปรบัดอกเบ้ียของเฟดจากถ้อยแถลงของ
ประธานเฟดในช่วง Press Conference ซึ่งต้องระวงัความผัน
ผวนในตลาดการเงิน (ตลาดอาจปิดรบัความเส่ียง เงินดอลลาร์
และบอนด์ยีลด์ 10 ปี สหรฐัฯ อาจปรบัตัวขึ้น) หากประธานเฟด
ไม่ได้ส่งสัญญาณท่ีชัดเจนวา่เฟดอาจพิจารณาปรบัลดอัตราการ
ขึ้นดอกเบ้ียในการประชุมครัง้ถัดไป หรอืไม่ได้ส่งสัญญาณวา่
บรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดต่างกังวลผลกระทบจากการเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย
ต่อเศรษฐกิจมากขึ้น  อน่ึง รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ใน
สัปดาห์น้ี อาจสะท้อนภาพการชะลอตัวของเศรษฐกิจ อาทิ ดัชนี
ผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตและภาคการบรกิาร โดย ISM 
(Manufacturing & Services PMIs) ในเดือนตุลาคม อาจ
ลดลงต่อเน่ืองสู่ระดับ 50 จดุ และ 55.1 จดุ ตามล าดับ (ดัชนี
มากกวา่ 50 หมายถึง ภาวะขยายตัว) ส่วนข้อมูลตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ ก็อาจเริม่เห็นการชะลอลงของการเปิดรบัสมัครงาน โดย
ยอดต าแหน่งงานเปิดรบั (Job Openings) อาจลดลงสู่ระดับ 
9.6 ล้านคน จาก 10 ล้านคน ขณะเดียวกัน ยอดการจา้งงานนอก
ภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) เดือนตุลาคมก็อาจ
ลดลงเหลือ 1.9-2.0 แสนราย ซึ่งจะสอดคล้องกับการเพ่ิมข้ึนของ
อัตราวา่งงาน (Unemployment) สู่ระดับ 3.6% ทวา่ อัตราการ
เติบโตของค่าจา้งรายช่ัวโมง (Average Hourly Earnings) จะ
ยังอยู่ในระดับสูง +4.7%y/y แม้วา่จะชะลอลงมาบ้าง แต่ก็ยัง
สะท้อนวา่แรงกดดันเงินเฟ้อจากตลาดแรงงานน้ันยังคงมีอยู่ และ
นอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะ
รอจบัตารายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน โดย
หากรายงานผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนส่วนใหญ่
ออกมาดีกวา่คาด (คาดการณ์แนวโน้มผลก าไรก็ควรดีกวา่คาด
เช่นกัน) ก็อาจพอช่วยพยุงบรรยากาศการลงทุนในตลาดการเงิน

ให้อยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียงต่อเน่ืองได้

▪ ฝั่ งยุโรป – ไฮไลท์ส าคัญในฝ่ังยุโรป คือ การประชุมธนาคารกลาง
อังกฤษ (BOE) โดยบรรดานักวเิคราะห์ต่างคาดวา่ BOE จะ
เดินหน้าเรง่ขึ้นดอกเบ้ีย +75bps สู่ระดับ 3.00% หลังเงินเฟ้อยัง
อยู่ในระดับสูงกวา่ 10% อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา
มุมมองของ BOE ต่อการข้ึนดอกเบ้ียในอนาคต หลังเศรษฐกิจ
อังกฤษชะลอตัวลงมากขึ้นอย่างเห็นได้ชัดในช่วงท่ีผ่านมา สะท้อน
ผ่านดัชนี PMI ภาคการผลิตและการบรกิารท่ีลดลงต่อเน่ืองจน
แตะระดับต่ากวา่ 50 จดุ พอสมควร (ดัชนีต่ากวา่ 50 จดุ หมายถึง 
ภาวะหดตัว)

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดมองวา่การทยอยเปิดประเทศของญ่ีปุ่นจะช่วย
หนุนให้ยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือนกันยายนโตราว 
+0.8%m/m หนุนการฟื้ นตัวเศรษฐกิจ ส่วนในฝ่ังจนี แนวโน้ม
เศรษฐกิจยังดูไม่สดใสนัก ท่ามกลางแรงกดดันจากนโยบาย 
Zero COVID ซึ่งจะส่งผลให้ ดัชนี PMI ภาคการบรกิารเดือน
ตุลาคม ปรบัตัวลดลงสู่ระดับ 50.1 จดุ ส่วนภาคการผลิตก็จะได้รบั
ผลกระทบจากความต้องการสินค้าจากต่างประเทศท่ีลดลงตาม
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ส่งผลให้ ดัชนี PMI ภาคการผลิต
อาจลดลงสู่ระดับ 49.8 จดุ ในฝ่ังนโยบายการเงิน ตลาดคาดวา่ 
ธนาคารกลางออสเตรเลีย (RBA) และธนาคารกลางมาเลเซีย 
(BNM) จะยังคงเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ือง +25bps สู่ระดับ 
2.85% และ 2.75% ตามล าดับ เพ่ือลดแรงกดดันต่อเงินเฟ้อและ
ค่าเงิน ท่ามกลางแนวโน้มการเรง่ขึ้นดอกเบ้ียของเฟด 

▪ ฝั่ งไทย – การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในช่วงท่ีผ่านมาท าให้
ตลาดประเมินวา่ ภาคการผลิตของไทยอาจขยายตัวในอัตราชะลอ
ลง สอดคล้องกับดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนตุลาคมท่ีจะลดลง
สู่ระดับ 55.5 จดุ ท้ังน้ี เราคาดวา่ระดับฐานราคาท่ีอยู่ในระดับสูงใน
ปีก่อนหน้าจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป CPI เดือนตุลาคม ชะลอ
ลงสู่ระดับ 6.1% อน่ึง ผลกระทบจากอุทกภัยในหลายพ้ืนท่ีจะหนุน
ราคาสินค้าเกษตรให้อยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง นอกจากน้ีราคาน้ามัน
เช้ือเพลิงก็มีการปรบัตัวขึ้นราว +0.7% จากเดือนก่อนหน้า

Thailand Imports +15.6%y/y
Exports +7.8%y/y
Trade Balance $ -853m
Net FX Reserves $ +1.3b

-
Manufacturing PMI (Tue)
CPI Inflation (Fri)

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 50.7
CH Ret. Sales +2.5%y/y
CH FAI +5.9%y/y, YTD
CH Unemployment 5.5%

JP Serv. PMI 53.0
CH GDP Q3/22 +3.9%y/y
CH IP +6.3%y/y

BOJ Policy Rate -0.10%
BOJ 10y Target 0.00%

JP Retail Sales (Mon)
CH Mfg. & Serv. PMIs (Mon)
RBA Policy Decision (Tue)
BNM Policy Decision (Thu)

Europe
EU Mfg. PMI 46.6
UK Mfg. PMI 45.8
UK Serv. PMI 47.5

GER IFO Survey 84.3
ECB Depo. Rate 1.50%

EU Serv. PMI 48.2 BOE Policy Decision (Thu)

U.S.

S&P Mfg. PMI 49.9
S&P Serv. PMI 46.6
CB Cons. Conf. 102.5
Core PCE +5.1%y/y

GDP Q3/22 +2.6%q/q
Init. Jobless Claims 217k

Employ. Cost +1.3%q/q
Core PCE +0.5%m/m

ISM Manufacturing PMI (Tue)
FOMC Policy Decision (Thu)
ISM Services PMI (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Market players will continue to focus on incoming earnings reports. 
“Worse-than-expected” earnings or “downward revision” in future 

earnings could lead to risk-off sentiments.

Source : Earnings Whispers



Market still expect +75bps rate hike at the FOMC November 
meeting. However, recent deteriorated US economic data led 

to growing expectations of +50bps hikes at the FOMC 
December meetings (35% chance of +75bps rate hike).   

Source : Bloomberg



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 30 October 2022

Market at a Glance Last
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Commodities Last

1D

(%)
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(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 589.0 1.2 3.3 6.5 -19.2 5.5 -20.5 14.7 WTI ($/bbl) 87.9 -1.3 3.4 7.0 6.1 16.9

MSCI DM 2,561.0 1.5 4.0 7.8 -19.2 5.5 -19.3 15.4 Brent ($/bbl) 95.8 -1.2 2.4 7.2 13.6 23.1

MSCI EM 845.6 -1.6 -2.2 -3.4 -31.0 -4.2 -29.4 10.4 Natural Gas ($/MMBtu) 5.7 -3.3 14.6 -17.2 -1.7 52.4

MSCI EM ex.China 5,402.5 -0.7 0.6 2.2 -22.6 0.1 -23.6 10.8 Gold ($/oz) 1,644.9 -1.1 -0.8 -0.9 -8.6 -10.1 

MSCI Asia ex.Japan 523.2 -1.9 -2.6 -6.2 -33.9 -4.6 -32.2 11.3 Copper ($/mt) 7,619.0 -2.8 -1.3 1.3 -22.7 -21.8 

MSCI ASEAN 602.4 0.3 3.1 1.0 -14.4 -5.6 -11.9 15.6 Baltic Dry index 1,534.0 -4.8 -15.7 -12.8 -56.4 -30.8 

MSCI LATAM 2,207.0 -0.5 -3.4 7.5 14.5 -2.1 11.2 7.0 Bloomberg Commod. Index 241.8 -1.3 0.5 0.5 9.5 14.2

Major Indices Last
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 32,861.8 2.6 5.7 14.5 -6.4 9.0 -8.1 17.8 US 4.01 9 -20 28 243 250

S&P 500 3,901.1 2.5 4.0 8.9 -14.0 10.5 -17.1 17.5 Europe (Germany) 2.10 14 -31 -2 224 228

NASDAQ 100 11,546.2 3.2 2.1 5.3 -26.6 13.5 -28.8 21.9 UK 3.48 8 -58 -53 247 251

STOXX600 410.8 0.1 3.7 6.0 -10.7 4.2 -13.1 11.5 Japan 0.25 -1 -1 0 16 18

FTSE100 7,047.7 -0.4 1.1 2.3 0.9 2.6 -1.6 8.9 China 2.68 -3 -6 -3 -29 -10 

DAX30 13,243.3 0.2 4.0 9.3 -15.6 1.0 -16.6 10.6 Taiwan 1.73 -19 -11 13 115 101

NIKKEI 225 27,105.2 -0.9 0.8 4.5 -4.2 7.8 -4.0 14.7 South Korea 4.18 -14 -45 -16 176 192

TOPIX 1,899.1 -0.3 0.9 3.4 -2.7 6.9 -2.4 12.0 India 7.42 1 -9 8 105 96

Hang Seng 14,863.1 -3.7 -8.3 -13.7 -39.5 -15.4 -34.4 8.3 Thailand 3.21 -2 -11 -9 129 132

HSCEI (H-Share) 5,029.0 -4.1 -8.9 -14.9 -41.9 -19.2 -36.7 7.1 Global Aggregate Bonds 426.3       -2 10 -0 -108 -106 

CSI300 (A-Share) 3,541.3 -2.5 -5.4 -6.9 -26.3 -1.1 -26.8 11.7 Global Investment Grade 232.4        -1 5 0 -63 -62 

Vietnam VN-Index 1,027.4 -0.1 0.7 -9.1 -27.8 2.5 -30.6 9.8 Global High Yield 1,267.6     3 34 31 -264 -261 

SET 1,606.1 0.2 0.8 1.1 1.7 3.1 -0.5 15.3 EM Bonds (Local FX) 128.0       -0 1 -1 -20 -21 

sSET 1,045.8 -0.8 -0.5 0.9 5.4 18.8 -4.6 15.7 CDX Investment Grade 87.5         -5.7 -6.7 -20.5 35.0 38.0

SENSEX 59,959.9 0.3 1.3 4.5 2.4 15.6 4.2 22.4 CDX High Yield 500.5       -32.4 -41.6 -109.2 194.5 207.4
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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(%)
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(%)

1Y 
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YTD 

(%)

Cons. Disc. 279.8 -0.8 0.4 -0.0 -32.3 2.8 -31.1 19.7 Dollar Index 110.75 0.1 -1.1 -1.6 18.6 15.8

REITs 1,063.4 1.9 6.6 2.3 -23.9 -5.0 -29.1 EUR 1.00 0.0 1.0 2.4 -14.7 -12.4 

Tech./IT 401.2 3.2 4.0 8.0 -25.5 13.1 -29.5 20.2 GBP 1.16 0.4 2.8 6.7 -15.8 -14.2 

Utilities 142.1 1.4 5.8 3.0 -5.1 2.1 -10.3 18.3 JPY 147.60 -0.9 0.0 -2.3 -23.0 -22.0 

Communication Serv. 68.8 1.6 -1.7 -0.1 -38.9 -2.8 -36.9 14.9 AUD 0.64 -0.6 0.5 -1.7 -15.0 -11.7 

Industrial 266.6 0.8 5.5 10.2 -17.1 3.6 -18.2 15.2 CNY 7.25 -0.3 -0.3 -0.7 -11.9 -12.4 

Infras. 1,782.2 1.7 6.4 5.5 -7.3 -0.4 -9.2 14.7 KRW 1,421.68 -0.2 1.3 1.4 -17.7 -16.3 

Material 283.6 -1.1 1.9 5.4 -16.5 6.6 -19.3 9.4 TWD 32.15 -0.5 0.1 -0.9 -13.5 -13.9 

Energy 243.0 0.2 2.8 17.8 30.1 12.4 34.3 7.1 INR 82.48 0.0 0.3 -0.6 -9.2 -9.9 

Healthcare 327.8 1.3 4.8 8.2 -7.2 9.9 -9.9 17.2 IDR 15,554 0.1 0.5 -1.8 -8.9 -8.3 

Cons. Stap. 253.3 1.1 4.3 5.1 -6.6 3.5 -11.3 19.7 THB 37.95 -0.3 0.2 -0.6 -12.5 -12.5 

Financial 125.4 0.8 3.8 8.2 -16.2 3.3 -14.2 10.9 SGD 1.41 -0.1 0.3 1.7 -4.7 -4.4 
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These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
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Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
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advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
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KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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