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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดพลิกกลับมาปิดรบัความเส่ียง
รุนแรง หลังตลาดกังวลแนวโน้มการเรง่ขึ้นดอกเบี้ย
รุนแรงของธนาคารกลางสหรฐัฯ หรอื เฟด

▪ ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีการประชุม FOMC นอกจากน้ี ผู้เล่น
ในตลาดจะรอจบัตาผลการประชุมธนาคารกลางหลักอื่นๆ 
และรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและการบรกิาร

▪ เงินดอลลารอ์าจไม่ได้แข็งค่าขึ้นมากและมีโอกาสย่อตัว
ลงได้ หลังตลาดได้ประเมินวา่เฟดจะเรง่ข้ึนดอกเบ้ียไปถึง
ระดับ 4.50%-4.75% ท าให้หาก Dot Plot ใหม่ของเฟด
ไม่ได้สะท้อนแนวโน้มการเรง่ขึ้นดอกเบ้ียรุนแรงอย่างท่ี
ตลาดคาด ก็อาจกดดันเงินดอลลารไ์ด้ ท้ังน้ี เงินดอลลาร์
อาจยังได้แรงหนุนจากต้องการถือสินทรพัย์ปลอดภัย  
ส่วนเงินบาทมีโอกาสผันผวนในฝั่ งออ่นค่า จนกวา่ตลาด
จะรบัรูผ้ลการประชุม FOMC ซึ่งเงินบาทอาจแข็งค่าข้ึนได้
บ้าง หากเงินดอลลารอ์่อนค่าลงพรอ้มกับจงัหวะการ
ปรบัตัวขึ้นของราคาทองค า ท้ังน้ี ควรจับตาทิศทางฟันด์
โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติ โดยหากแรงขายสินทรพัย์ไทย
เริม่ลดลงก็อาจช่วยชะลอการอ่อนค่าของเงนิบาทได้ อน่ึง 
เราประเมินแนวต้านเงินบาทจะอยู่ในช่วง 37.20 ส่วน
แนวรบัจะอยู่ในโซน 36.50-36.70 บาทต่อดอลลาร์

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
36.50-37.20 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญของผู้เล่นในตลาด คือ การประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินเฟด หรอื FOMC โดยเรามองวา่ 
เฟดอาจเรง่ขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย +0.75% ตามท่ีตลาดคาดการณ์
ไว ้อย่างไรก็ดี เรามองวา่ เฟดอาจไม่ได้ส่งสัญญาณเรง่ขึ้น
ดอกเบ้ียรุนแรงเท่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้(ตลาดมองวา่ เฟดอาจ
เรง่ขึ้นดอกเบ้ียถึงระดับ 4.50%-4.75%) โดยคาดการณ์อัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายหรอื Dot Plot ใหม่อาจสะท้อนวา่เฟดจะเรง่ขึ้น
ดอกเบ้ียสู่ระดับ 4.00%-4.25% ในปีน้ี ก่อนท่ีจะคงอัตราดอกเบ้ีย
ท่ีระดับดังกล่าวในปีหน้า และอาจลดลงสู่ระดับ 3.25%-3.50% ในปี 
2024 หลังเงินเฟ้อและเงนิเฟ้อคาดการณ์ระยะปานกลางส่ง
สัญญาณชะลอลง อีกท้ังเศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยรวมชะลอลงมาก
ขึ้น ซึ่งเราคาดวา่ เฟดอาจปรบัลดประมาณการอัตราการเติบโต
เศรษฐกิจในปีน้ีและปีหน้าลงบ้าง พรอ้มกับปรบัเพ่ิมอัตราการ
วา่งงานข้ึนเล็กน้อยในปีหน้า รวมถึงปรบัเพ่ิมคาดการณ์เงินเฟ้อ
ในปีน้ี เม่ือเทียบกับคาดการณ์เศรษฐกิจในการประชุมเดือน
มิถุนายน ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ ตลาดคาดวา่ 
ภาคการบรกิารของสหรฐัฯ อาจหดตัวในอัตราชะลอลง หนุนโดย
การใช้จา่ยของผู้คนท่ีเพ่ิมข้ึน ตามการปรบัตัวลงของราคาน้ามัน
เช้ือเพลิง ซึ่งจะสอดคล้องกับความเช่ือมั่นผู้บรโิภคท่ีปรบัตัวขึ้น
ต่อเน่ือง เช่นเดียวกับยอดค้าปลีก (Retail Sales) ท่ียังคง
ขยายตัว โดยดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการบรกิาร (S&P 
Global Services PMI) เดือนกันยายน อาจปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 
45.5 จดุ จาก 43.7 จดุ ในเดือนก่อนหน้า (ดัชนีต่ากวา่ 50 จดุ 
หมายถึง ภาวะหดตัว) ส่วนภาคการผลิตอุตสาหกรรมอาจ
ขยายตัวต่อเน่ือง ในอัตราชะลอลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลกและราคาต้นทุนวตัถุดิบท่ียังสูงอยู่ โดยดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตอุตสาหกรรมอาจลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 51.3 จดุ จากระดับ 
51.5 จดุ ในเดือนก่อนหน้า (ดัชนีสูงกวา่ 50 จดุ หมายถึง ภาวะ
ขยายตัว)

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดมองวา่ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) อาจเรง่ขึ้น
ดอกเบ้ีย +0.50% สู่ระดับ 2.25% เพ่ือคุมปัญหาเงินเฟ้อ อย่างไร

ก็ดี BOE อาจแสดงความกังวลมากข้ึนต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ
อังกฤษเข้าสู่ภาวะถดถอย ซึ่งภาพดังกล่าวอาจเป็นปัจจยัท่ีท าให้
ตลาดการเงินผันผวน โดยเฉพาะค่าเงินปอนด์ (GBP) อาจผัน
ผวนในฝ่ังอ่อนค่าลงได้ แม้วา่ BOE จะเรง่ขึ้นดอกเบ้ียก็ตาม ใน
ส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ตลาดคาดวา่ รายงานดัชนี PMI ภาค
การผลิตอุตสาหกรรมและการบรกิารของยูโรโซนและอังกฤษ จะ
ยังคงสะท้อนแนวโน้มการชะลอตัวลงต่อเน่ืองของเศรษฐกิจยุโรป 
ท่ามกลางปัญหาเงินเฟ้อสูงและภาวะชะลอตัวลงของเศรษฐกิจ
โลก โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตและการบรกิารของยูโรโซนใน
เดือนกันยายน อาจปรบัตัวลงต่อสู่ระดับ 48.7 จดุ และ 49 จดุ 
ตามล าดับ นอกจากน้ี ตลาดจะรอลุ้นผลการเลือกต้ังท่ัวไปของ
อิตาลีในวนัอาทิตย์ โดยผลโพลล่าสุดสะท้อนวา่ พรรค Brothers 
of Italy ซึ่งเป็นพรรคขวาจดัมีโอกาสเป็นแกนน าจดัต้ังรฐับาล ท า
ให้ผู้เล่นในตลาดอาจกลับมากังวลปัญหาการเมืองยุโรปมากขึ้นได้ 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดมองวา่ แนวโน้มการปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองของเงนิ
เฟ้อพ้ืนฐานในหลายประเทศฝ่ังเอเชียจะยังคงหนุนการปรบัขึ้น
ดอกเบ้ียนโยบายของบรรดาธนาคารกลางในเอเชีย โดยธนาคาร
กลางฟิลิปปินส์ (BSP) อาจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย +0.50% สู่ระดับ 
4.25% ส่วนธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) อาจขึ้นดอกเบ้ียราว 
+0.25% สู่ระดับ 4.00% ในขณะท่ีธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) อาจ
คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ -0.10% พรอ้มกับเดินหน้าซื้อ
พันธบัตรรฐับาลญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี เพ่ือตรงึให้บอนด์ยีลด์ ไม่เกินกวา่
ระดับ 0.25% เพ่ือสนับสนุนการฟื้ นตัวเศรษฐกิจ นอกจากน้ี BOJ 
ยังไม่ได้เผชิญแรงกดดันเงินเฟ้อมากเท่ากับธนาคารกลางอื่นๆ 
เพราะแม้วา่อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปของญ่ีปุ่นจะเรง่ขึ้นสู่ระดับ 2.9% ใน
เดือนสิงหาคม แต่อัตราเงินเฟ้อเม่ือหักราคาพลังงานและอาหาร
สด (Core-Core Inflation) ก็อยู่ท่ีระดับเพียง 1.5% ซึ่งยังไม่
สูงกวา่เป้าหมายเงินเฟ้อท่ี 2.00% ของ BOJ

▪ ฝั่ งไทย – ตลาดประเมินวา่ดุลการค้าของไทยในเดือนสิงหาคมอาจ
ขาดดุลน้อยลงจากเดือนก่อนหน้า ตามการปรบัตัวลงของราคา
สินค้าโภคภัณฑ์โดยเฉพาะราคาสินค้าพลังงาน ท าให้ยอดการ
น าเข้าโตราว 18%y/y ส่วนยอดการส่งออกยังโตได้ราว +7%y/y

Thailand -
Consumer Conf. 43.7
Net FX Reserves $ +0.8b

- Exports & Imports (Thu)

Asia-
Pacific

JP Exports +22.1%y/y

JP Imports +49.9%y/y
CH IP +4.2%y/y
CH Ret. Sales +5.4%y/y
CH FAI +5.8%y/y, YTD

PBOC MLF-1yr 2.75%
JP CPI Inflation (Tue)
BOJ/BSP/BI Policy Decision (Thu)

Europe
GER ZEW Survey -61.9
UK CPI +9.9%y/y
UK Ret. Sales -1.6%m/m

UK Core CPI +6.3%y/y-
BOE Policy Decision (Thu)
EU/UK Mfg. & Services PMIs (Fri)
Italy General Election (Sun)

U.S. UofM Cons. Sent. 59.5
5y Inflation Exp. 2.8% 

CPI +8.3%y/y
Core CPI +6.3%y/y
Init. Jobless Claims 213k
Retail Sales +0.3%m/m

1y Inflation Exp. 4.6%
FOMC Policy Decision (Thu)
S&P Global Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Source : Politico, NYTimes and the101.world

ผลโพลการเลือกต้ังท่ัวไปของอติาลีล่าสุด สะท้อนวา่ พรรค Brothers of Italy (Fdl) ยังคงมคีะแนนน า ท าให้มโีอกาสท่ี
พรรค Fdl ซึ่งเป็นพรรคขวาจดัอาจเป็นแกนน าจดัต้ังรฐับาล รว่มกับพันธมติรอาทิ พรรค League (Lega) และ พรรค 
Forward Italy (Forza Italia) ซึ่งอาจสรา้งความกังวลให้กับตลาดการเงนิ ถึงประเด็นปญัหาการเมอืงในยุโรป ท่ีเริม่
เผชิญกระแสการกลับมาของพรรคการเมอืงขวาจดัอกีครัง้



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 18 September 2022
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Commodities Last
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1M 
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1Y 
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YTD 

(%)

MSCI World 597.6 -0.9 -4.1 -7.4 -16.3 6.5 -19.5 14.7 WTI ($/bbl) 85.1 0.0 -1.9 -1.6 17.2 13.2

MSCI DM 2,569.3 -0.9 -4.2 -7.7 -16.3 6.5 -19.2 15.3 Brent ($/bbl) 91.4 0.6 -1.6 -1.1 20.7 17.4

MSCI EM 944.1 -1.5 -2.7 -5.5 -23.8 0.2 -21.3 11.2 Natural Gas ($/MMBtu) 7.8 -6.7 -2.9 -16.8 45.5 108.2

MSCI EM ex.China 5,668.6 -1.2 -1.8 -5.9 -20.3 3.0 -19.8 10.9 Gold ($/oz) 1,675.1 0.6 -2.4 -5.7 -4.5 -8.4 

MSCI Asia ex.Japan 605.5 -1.6 -2.7 -5.7 -24.2 1.2 -21.6 12.5 Copper ($/mt) 7,869.0 0.3 -0.7 -1.3 -15.8 -19.2 

MSCI ASEAN 630.1 -1.0 -2.1 -2.1 -7.3 -3.8 -8.0 16.1 Baltic Dry index 1,553.0 -3.7 28.0 21.4 -63.7 -30.0 

MSCI LATAM 2,123.9 -0.8 -4.0 -2.2 1.2 -2.3 6.8 6.6 Bloomberg Commod. Index 251.6 -0.9 -1.4 -4.3 20.8 18.8

Major Indices Last
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 30,822.4 -0.5 -4.1 -8.3 -9.1 6.6 -13.9 16.5 US 3.45 0 14 65 211 194

S&P 500 3,873.3 -0.7 -4.8 -8.3 -11.3 10.6 -17.8 17.1 Europe (Germany) 1.76 -1 6 79 206 193

NASDAQ 100 11,861.4 -0.6 -5.8 -10.4 -22.0 15.4 -26.9 22.0 UK 3.14 -3 4 101 232 217

STOXX600 408.2 -1.6 -2.9 -6.6 -8.6 4.4 -13.8 11.4 Japan 0.26 -0 0 8 20 19

FTSE100 7,236.7 -0.6 -1.6 -4.0 7.7 3.0 0.9 9.0 China 2.68 2 4 4 -21 -10 

DAX30 12,741.3 -1.7 -2.7 -5.9 -17.7 0.8 -19.8 10.4 Taiwan 1.37 7 7 18 95 64

NIKKEI 225 27,567.7 -1.1 -2.3 -4.7 -7.8 9.8 -3.1 15.0 South Korea 3.77 -2 15 62 173 152

TOPIX 1,938.6 -0.6 -1.4 -2.8 -5.5 8.8 -1.3 12.3 India 7.23 3 12 -6 106 78

Hang Seng 18,761.7 -0.9 -0.5 -4.5 -22.2 -8.0 -17.3 10.1 Thailand 2.95 7 18 52 121 105

HSCEI (H-Share) 6,420.7 -1.4 -0.2 -3.9 -25.6 -11.9 -19.4 8.6 Global Aggregate Bonds 440.4       -0 -4 -17 -103 -92 

CSI300 (A-Share) 3,932.7 -2.3 -2.6 -5.1 -17.3 2.1 -18.8 12.8 Global Investment Grade 241.2        -0 -2 -8 -58 -53 

Vietnam VN-Index 1,234.0 -0.9 -1.2 -2.7 -7.5 9.0 -16.8 10.9 Global High Yield 1,291.3      -7 -21 -37 -267 -238 

SET 1,630.4 -0.7 -1.5 0.8 3.1 2.8 0.7 15.7 EM Bonds (Local FX) 132.8        -1 -2 -4 -18 -17 

sSET 1,076.9 -0.6 0.1 3.1 7.6 17.9 -1.8 15.1 CDX Investment Grade 89.2         -0.1 8.2 11.9 35.4 39.6

SENSEX 58,840.8 -1.8 -1.6 -1.4 1.0 19.0 2.1 21.4 CDX High Yield 527.7        3.0 57.0 80.0 241.8 234.6
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Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)
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Cons. Disc. 307.7 -1.1 -3.7 -6.1 -22.2 6.5 -24.3 21.2 Dollar Index 109.76 0.0 0.7 3.1 18.1 14.7

REITs 1,160.4 0.1 -5.9 -9.5 -15.6 -1.8 -22.7 EUR 1.00 0.2 -0.3 -1.5 -14.9 -11.9 

Tech./IT 403.1 -0.8 -5.7 -12.5 -23.8 14.4 -29.3 19.9 GBP 1.14 -0.4 -1.5 -5.6 -17.2 -15.6 

Utilities 155.3 -0.3 -3.2 -4.8 4.5 5.6 -2.1 19.8 JPY 142.92 0.4 -0.3 -6.1 -23.2 -19.5 

Communication Serv. 74.9 -0.9 -5.5 -9.4 -34.9 -0.1 -31.5 16.3 AUD 0.67 0.2 -1.8 -4.4 -7.9 -7.5 

Industrial 260.7 -1.8 -5.0 -8.9 -18.5 3.4 -20.2 14.7 CNY 6.99 0.1 -0.9 -2.8 -7.6 -9.0 

Infras. 1,875.1 -0.5 -3.0 -5.7 -3.2 1.8 -4.4 15.6 KRW 1,388.70 0.4 -0.6 -5.8 -15.6 -14.4 

Material 285.2 -1.5 -5.1 -6.5 -15.5 7.0 -19.0 9.0 TWD 31.31 -0.6 -1.3 -4.2 -11.5 -11.6 

Energy 222.5 -1.9 -2.4 -1.9 34.8 8.3 22.6 6.4 INR 79.75 -0.1 -0.2 -0.1 -7.8 -6.8 

Healthcare 318.3 -0.5 -2.9 -4.8 -9.8 10.2 -12.6 16.6 IDR 14,953 -0.4 -0.8 -1.2 -4.7 -4.7 

Cons. Stap. 254.4 -0.2 -3.1 -6.8 -5.9 3.8 -11.1 19.6 THB 36.84 0.3 -1.2 -3.9 -10.1 -9.8 

Financial 126.5 -0.9 -2.4 -4.0 -11.1 4.1 -13.7 10.8 SGD 1.41 0.1 -0.5 -2.0 -4.4 -4.1 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


