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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีทยอย
ออกมาดีกวา่คาดบ้าง กอปรกับภาวะเปิดรบัความเส่ียง
ของตลาดการเงิน ได้ช่วยหนุนให้เงินดอลลารท์ยอยแข็ง
ค่าข้ึน จากท่ีอ่อนค่าลงต่อเน่ืองในช่วงก่อนหน้า  

▪ ควรจบัตา ผลการประชุมเฟด (FOMC) และผลการ
ประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) พรอ้มท้ัง รอลุ้น
รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน

▪ เงินดอลลารมี์โอกาสแข็งค่าต่อได้ ตราบใดท่ีตลาด
การเงินยังอยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียง และเฟดยังคงย้า
จดุยืนไม่เรง่รบีลดดอกเบ้ีย อีกท้ังไม่ได้แสดงความกังวล
ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ มากนัก อน่ึง ควรระวงั
ความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าสหรฐัฯ ท่ีอาจกดดัน
เงินดอลลารไ์ด้ ในส่วนของค่าเงินบาท เรามองวา่ การ
แข็งค่าของเงินบาท ในช่วงวนัศุกรท่ี์ผ่านมา อาจชะลอ
ลง เปิดโอกาสให้เงินบาท (USDTHB) เส่ียงทยอยอ่อน
ค่าลง “Sideways Up” ท่ามกลางแรงกดดันจากโฟลว์
ธุรกรรมจา่ยเงินปันผลให้กับบรรดานักลงทุนต่างชาติ 
อีกท้ังเงินดอลลารอ์าจพอได้แรงหนุนอยู่ ทวา่ ภาวะ
เปิดรบัความเส่ียงของตลาดอาจเพ่ิมแรงซื้อสินทรพัย์
ไทยได้ อย่างไรก็ดี ควรจบัตาทิศทางราคาทองค าและ
สกุลเงินเอเชีย อาทิ เงินหยวนจนี อย่างใกล้ชิด

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
32.75-33.35 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – บรรดาผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น ผลการประชุมเฟด 
(FOMC) แม้วา่ในการประชุมครัง้น้ี เฟดอาจยังคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายไวท่ี้ระดับ 4.25-4.50% ทวา่ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาการ
ปรบัมุมมองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและทิศทางนโยบายการเงินของ
เฟด จากทางประธานเฟด Jerome Powell ในช่วง Press 
Conference นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลง
ของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดท่านอื่นๆ เพ่ือประกอบการประเมิน
ทิศทางนโยบายการเงินเฟด ซึ่งล่าสุดผู้เล่นในตลาดกลับมาเช่ือวา่ 
เฟดอาจลดดอกเบ้ียราว 3 ครัง้ ในปีน้ี พรอ้มกันน้ัน ผู้เล่นในตลาด
จะรอลุ้น รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ซึ่ง
จะส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้อย่างมีนัยส าคัญ 

▪ ฝั่ งยุโรป – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีผลการประชุมธนาคารกลาง
อังกฤษ (BOE) โดยเราคาดวา่ BOE อาจเดินหน้าลดดอกเบ้ีย 
25bps สู่ระดับ 4.25% เพ่ือช่วยประคองเศรษฐกิจองักฤษ 
ท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าโลก อีกท้ังแนวโน้ม
เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อขององักฤษก็ทยอยชะลอตัวลงในช่วง
ท่ีผ่านมา ล่าสุด ผู้เล่นในตลาดต่างประเมินวา่ BOE มีโอกาสราว 
70% ท่ีจะเดินหน้าลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติม 4 ครัง้ ในปีน้ี

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจจนีใน
เดือนเมษายน ผ่านรายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการ
บรกิาร (Caixin Services PMI) ท่ีจะเน้นบรษัิทขนาดเล็ก-กลาง
พรอ้มท้ังรอประเมินผลกระทบจากนโยบายกีดกันทางการค้าของ
สหรฐัฯ ต่อยอดการค้าระหวา่งประเทศ (Exports & Imports)
ส่วนในฝ่ังญ่ีปุ่น ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานอัตราการเติบโต
ของค่าจา้ง (Wage Growth) ในเดือนมีนาคม วา่จะยัง
สอดคล้องกับแนวโน้มวฏัจกัร Virtuous Wage-Growth ท่ีจะ
ช่วยหนุนให้อัตราเงินเฟ้อของญ่ีปุ่นอยู่ท่ีระดับเป้าหมาย 2% ได้
อย่างย่ังยืน หรอืไม่ ซึ่งภาพดังกล่าวจะช่วยหนุนให้ธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่น (BOJ) สามารถเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียนโยบายได้ หาก BOJ 
คลายกังวลผลกระทบจากนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ 

ทางฝ่ังมาเลเซีย บรรดานักวเิคราะห์ส่วนใหญ่มองวา่ ธนาคาร
กลางมาเลเซีย (BNM) อาจคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 
3.00% เพ่ือรอประเมินผลกระทบจากนโยบายการค้าของสหรฐัฯ  

▪ ฝั่ งไทย – แม้เราจะประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อ CPI เดือนเมษายนจะ
ชะลอลงสู่ระดับ -0.1%y/y (-0.1%m/m) ตามการปรบัตัวลง
ของราคาพลังงานเป็นส าคัญ ทวา่ อัตราเงินเฟ้อ “ติดลบ”
ดังกล่าวจะไม่ใช่ปัจจยัส าคัญในการด าเนินนโยบายการเงินของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และยังไม่ได้สะท้อนถึงภาวะเงิน
ฝืด ท้ังน้ี แนวโน้มการชะลอตัวของอตัราเงินเฟอ้ท่ีอาจต่ากวา่ขอบ
ล่างของกรอบเป้าหมายก็อาจท าให้ ธปท. มีเหตุผลในการด าเนิน
นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายเพ่ิมเติม ส าหรบั แนวโน้มเงินบาท 
เราประเมินวา่ แม้เงินบาทจะทยอยแข็งค่าข้ึนจนทะลุโซนแนวรบั 
33.00 บาทต่อดอลลาร ์แต่การแข็งค่าของเงินบาทอาจชะลอบ้าง 
และเงินบาทก็เส่ียงทยอยออ่นค่าลงบ้าง ในลักษณะ Sideways
Up โดยในสัปดาห์ 6-9 พฤษภาคม เงินบาทอาจเผชิญแรงกดดัน
ฝ่ังอ่อนค่าจากโฟลวธ์ุรกรรมจา่ยเงินปันผลให้กับนักลงทุน
ต่างชาติ ส่วนเงินดอลลารอ์าจพอได้แรงหนุนบ้าง ตราบใดท่ีตลาด
ยังเดินหน้าเปิดรบัความเส่ียงและทยอยคลายกังวลแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอตัวหนัก อน่ึง ควรจบัตาทิศทางราคา
ทองค าและการเคล่ือนไหวของบรรดาสกุลเงินเอเชีย อย่าง เงิน
หยวนจนี อย่างใกล้ชิด เน่ืองจากมีการเคล่ือนไหวท่ีสอดคล้องกับ
เงินบาทในระดับท่ีสูงในระยะส้ันน้ี ในเชิงเทคนิคัลน้ัน เงินบาทจะ
ยังไม่กลับมายังอยู่ในแนวโน้มการออ่นค่า ตราบใดท่ีเงินบาทยัง
ไม่สามารถอ่อนค่าทะลุโซน 33.50 บาทต่อดอลลาร ์เม่ือประเมิน
ด้วยกลยุทธ์ Trend-Following ท้ังน้ี แนวรบัของเงินบาท 
(USDTHB) ได้ขยับลงมาแถว 32.75-32.85 บาทต่อดอลลาร ์
(แนวรบัถัดไป 32.50 บาทต่อดอลลาร)์ ส่วนโซนแนวต้านส าคัญจะ
อยู่ในช่วง 33.00 บาทต่อดอลลาร ์(แนวต้านถัดไป 33.30-33.40 
บาทต่อดอลลาร)์

Thailand
BOT Policy Rate 1.75%
Mfg. PMI 49.5
Business Sentiment 47.1

MPI -0.66%y/y
Cap. Utilization 63.68
Net FX Reserves $ +0.1b

-
Earnings Season
CPI Inflation (Tue)
Consumer Confidence (TBA)

Asia-
Pacific

JP Ret. Sales -1.2%m/m
CH Mfg. PMI 49.0
CH Non-Mfg. PMI 50.4

CH Caixin Mfg. PMI 50.4BOJ Policy Rate 0.50%

CH Caixin Services PMI (Tue)
BNM Policy Decision (Thu)
JP Wage Growth (Fri)
CH Exports & Imports (Fri)

Europe EU Unemployment 6.2%

EU GDP Q1/25 +1.2%y/y
EU CPI +2.2%y/y
EU Core CPI +2.7%y/y
EU Investor Conf. -8.1

-
BOE & ECB Officials’ Comments
EU Retail Sales (Wed)
BOE Policy Decision (Thu)

U.S.

Job Openings 7.192m
CB Cons. Conf. 86.0
GDP Q1/25 -0.3%
Cont. Claims 1.916m

PCE +2.3%y/y
Nonfarm Payrolls +177k
ISM Mfg. PMI 48.7
ISM Services PMI 51.6

Core PCE +2.6%y/y
Unemployment 4.2%

Fed Officials’ Comments
Earnings Season
FOMC Policy Decision (Thu)
Jobless Claims (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.
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MSCI World 849.3 1.7 3.0 11.3 12.6 11.7 1.7 17.5 WTI ($/bbl) 58.3 -1.6 -7.5 -18.7 -26.2 -18.7 

MSCI DM 3,724.6 1.7 2.9 12.2 12.6 11.7 1.2 18.5 Brent ($/bbl) 61.3 -1.4 -8.3 -18.2 -26.7 -17.9 

MSCI EM 1,133.3 1.9 3.3 4.5 9.9 5.5 6.3 11.9 Natural Gas ($/MMBtu) 3.6 4.3 23.6 -10.5 78.4 -0.1 

MSCI EM ex.China 7,370.9 1.8 3.8 6.8 4.5 5.2 3.9 12.6 Gold ($/oz) 3,240.5 0.0 -2.4 3.4 40.7 23.5

MSCI Asia ex.Japan 733.4 2.2 4.0 3.6 11.9 5.5 4.9 12.6 Copper ($/mt) 9,385.7 1.6 0.1 -2.8 -2.7 8.5

MSCI ASEAN 692.6 1.7 4.5 9.4 16.6 4.6 3.7 13.1 Baltic Dry index 1,421.0 0.7 3.5 -4.6 -24.3 42.5

MSCI LATAM 2,192.6 0.2 -0.1 11.6 -6.2 6.6 21.0 9.3 Bloomberg Commod. Index 248.7 0.6 -1.1 2.1 4.9 4.2
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,686.7 1.5 2.9 12.2 12.4 12.8 -2.9 20.8 US 4.31 9 7 18 -27 -26 

NASDAQ 100 20,102.6 1.6 3.4 15.6 13.3 17.0 -4.1 24.6 Europe (Germany) 2.53 9 6 -19 -1 17

Russell 2000 2,020.7 2.3 3.2 10.7 0.6 4.1 -9.0 24.3 UK 4.51 3 3 -13 22 -6 

STOXX600 536.4 1.7 3.1 9.0 9.8 10.7 7.4 14.3 Japan 1.26 1 -8 -21 36 16

FTSE100 8,596.4 1.2 2.2 7.1 8.5 8.5 6.7 12.5 China 1.63 -0 -3 -19 -69 -5 

DAX30 23,086.7 2.6 4.6 11.8 28.2 18.4 16.0 15.5 South Korea 2.60 3 2 -17 -105 -28 

NIKKEI 225 36,830.7 1.0 5.1 9.0 -1.8 13.4 -6.8 18.4 Indonesia 6.88 0 -5 -13 -31 -12 

TOPIX 2,687.8 0.3 3.7 8.3 0.9 15.0 -2.4 14.3 India 6.35 -0 -1 -13 -81 -41 

Hang Seng 22,504.7 1.7 2.7 -1.2 27.9 6.9 13.4 10.0 Thailand 1.90 1 -1 -4 -86 -40 

HSCEI (H-Share) 8,231.0 1.9 2.2 -1.8 32.1 9.3 14.2 9.4 Global Aggregate Bonds 487.3       0 0 4 32 24

CSI300 (A-Share) 3,770.6 -0.1 -0.4 -2.2 8.1 0.6 -3.8 12.4 Global Investment Grade 281.2        -0 -1 2 20 12

Vietnam VN-Index 1,226.3 -0.0 2.4 1.4 2.2 -1.7 -3.1 9.4 Global High Yield 1,710.0     4 0 40 155 48

SET 1,199.0 0.1 4.5 7.6 -9.0 -6.9 -12.3 12.7 EM Bonds (Local FX) 155.3        1 2 4 12 7

JCI 6,815.7 0.7 3.1 6.3 -0.2 1.9 -2.0 10.7 CDX Investment Grade 64.3         -3.2 -2.1 -7.9 14.1 14.5

SENSEX 80,502.0 0.3 0.9 6.8 10.5 14.5 3.3 20.6 CDX High Yield 392.4       -17.1 -12.6 -46.5 57.4 80.9
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 398.2 1.6 2.1 9.6 9.4 9.7 -5.2 19.5 Dollar Index 100.03 -0.2 0.6 -3.6 -5.0 -7.8 

REITs 1,193.3 1.3 3.9 7.9 11.6 -3.2 3.7 5 EUR 1.130 0.1 -0.6 4.1 5.3 9.1

Tech./IT 715.6 1.7 4.3 17.0 12.9 17.6 -6.7 23.5 GBP 1.327 -0.0 -0.3 2.0 5.9 6.0

Utilities 177.1 0.4 1.7 7.1 19.3 7.8 11.3 15.5 JPY 144.96 0.3 -0.9 3.0 6.0 8.4

Communication Serv. 127.6 2.2 3.9 12.6 19.5 15.1 2.6 18.1 AUD 0.643 0.8 0.6 2.1 -2.0 4.0

Industrial 402.8 2.2 3.9 13.7 12.8 14.8 7.7 19.6 CNY 7.27 0.0 0.2 -0.2 -0.4 0.4

Infras. 2,528.8 0.8 2.2 6.5 26.6 8.6 12.3 15.8 KRW 1,401.0 2.5 2.9 4.4 -1.8 5.5

Material 324.9 1.5 1.8 9.8 -2.3 1.1 7.1 15.7 TWD 30.75 4.3 5.8 7.8 5.7 6.7

Energy 237.3 1.4 0.1 3.9 -6.1 5.3 -0.1 12.2 INR 84.55 -0.1 1.1 1.1 -1.3 1.3

Healthcare 356.8 1.7 1.8 4.3 1.0 4.1 2.9 16.5 IDR 16,438 0.8 2.4 1.7 -1.5 -1.9 

Cons. Stap. 297.4 0.8 1.6 6.3 12.6 5.6 10.1 19.8 THB 33.09 1.3 1.4 3.6 11.3 3.8

Financial 193.5 1.8 2.9 12.2 26.9 16.4 8.9 12.6 SGD 1.300 1.0 1.2 3.5 4.3 5.1

Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 6 May 2025



Date Time Event
Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

5/09/2025 17:15
Fed's Williams Gives Keynote Address 

in Reykjavik
N Y

5/09/2025 17:45
Fed's Barr Gives Speech on AI and the 

Labor Market
MH Y

5/09/2025 19:30
Fed's Kugler Gives Speech on 

Maximum Employment
H Y

5/09/2025 21:00
Fed's Goolsbee Gives Remarks at Fed 

Listens Event
N Y

5/09/2025 22:30 Fed's Williams on Panel at Hoover N Y

5/09/2025 22:30 Fed's Waller on Panel at Hoover N Y

5/10/2025 6:45 Fed's Musalem on Panel at Hoover H Y

5/10/2025 6:45 Fed's Hammack on Panel at Hoover H N

5/10/2025 6:45 Fed's Cook on Panel at Hoover D Y

ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประเมินแนวโน้มการด าเนินนโยบาย
การเงนิของเฟด โดยล่าสุด หลังรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ทยอยออกมาดีกวา่คาด อาทิ ยอดการ
จา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) และดัชนี ISM PMI ภาคการบรกิาร ผู้เล่นใน
ตลาดได้ปรบัลดโอกาสท่ีเฟดจะเดินหน้าลดดอกเบี้ย 4 ครัง้ จากราว 70% เหลือราว 7% หรอืกล่าวได้วา่ 
ผู้เล่นในตลาดกลับมาเชื่อวา่ เฟดมีโอกาสลดดอกเบี้ย ราว 3 ครัง้ในปีน้ี 

Source : Bloomberg and Federal Reserve
; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish
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Source : Bloomberg and Earnings Whispers

ส าหรบั ฤดูกาลประกาศผลการด าเนินงานของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนล่าสุด ราว 70% ของบรษัิทจด
ทะเบียนในดัชนี S&P500 ได้รายงานผลประกอบการ และส่วนใหญ่ ต่างรายงานผลก าไร (Earnings) ท่ี
ดีกวา่คาด ซึ่งภาพดังกล่าวก็มีส่วนชว่ยหนุนให้บรรยากาศในตลาดการเงนิสหรฐัฯ ทยอยกลับมาเปิดรบั
ความเส่ียง (Risk-On) มากขึ้น



Source : Bloomberg and TradingView

ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนใน SET Index โดยหากผล
ประกอบการออกมาสดใสและดีกวา่คาดมากขึน้ชัดเจน ก็อาจพอชว่ยหนุนการรบีาวด์ขึน้ต่อเน่ืองของ
ตลาดหุ้นไทยได้

SET Index (Daily Chart)

#New 52w-High - #New 52w-Low

#stocks > 50MA

#stocks > 200MA



Current 

USDTHB

32.85 date data All Upside shock All Downside shock

06-May CH Caixin Services PMI 32.85 32.81

07-May EU Retail Sales 32.90 32.79

08-May FOMC Policy Decision 33.01 32.73

08-May BNM Policy Decision 33.03 32.69

08-May US Jobless Claims 33.09 32.64

USDTHB if +/-1 SD

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

สัปดาห์น้ี แม้วา่จะมีรายงานข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญและส่งผลกระทบต่อตลาดอยา่งมีนัยส าคัญ ไม่มาก
นัก ทวา่ ผู้เล่นในตลาดควรระวงัความผันผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรู ้ผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC) ซึ่งจะทยอยรบัรูใ้นช่วงราว 01.00 น. 
ตามเวลาประเทศไทย ในวนัท่ี 8 พฤษภาคม น้ี

*รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีเป็นตัวหนา คือ รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจ ซึ่งในรอบ 1 ปี ท่ีผ่านมา กรอบการแกวง่ตัว +/-1.0
SD ของค่าเงินบาท (USDTHB) เกินหรอืราว +/-0.2% ในช่วงหลังรบัรูข้อ้มูล 30 นาที

ผู้เล่นในตลาดทยอยปรบัลดความคาดหวงัต่อแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของเฟด หลังรายงานขอ้มูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ทยอยออกมาดีกวา่คาด โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาดประเมินวา่ เฟดอาจลดดอกเบี้ยได้ราว 
3 ครัง้ ในปีน้ี จากช่วงก่อนหน้าท่ีตลาดเช่ือวา่ เฟดอาจลดดอกเบี้ยได้มากกวา่ 3 ครัง้ ในปีน้ี 



Source : Bloomberg

ผู้เล่นในตลาดยังคงเดินหน้าเพ่ิมสถานะ Short USD จนระดับใกล้เคียงกับชว่งเกิดการ Unwind JPY-
Carry Trade ในปีก่อน ทวา่ การอ่อนค่าของเงนิดอลลารเ์ริม่จ ากัดลงบ้าง ตามภาวะเปิดรบัความเส่ียง
ของตลาดการเงนิสหรฐัฯ อีกท้ังรายงานขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ก็ทยอยออกมาดีกวา่คาดมากขึ้น 
(Economic Surprise ปรบัตัวสูงขึ้น) อน่ึง เงนิดอลลารเ์ส่ียงเผชิญความผันผวน Two-Way 
Volatility ขึ้นกับแนวโน้มการด าเนินนโยบายการค้าของสหรฐัฯ รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ และ
ภาวะตลาดการเงนิโดยรวม 

Net Short USD

Net Long USD

DXY

BBDXY

Z-Score (52-week)

BBDXY 
Index (LHS)

Favor Call > Put

Favor Put > Call

นอกเหนือจากการทยอยเพ่ิมสถานะ Net Short USD ต่อเน่ือง สัญญาณจาก 1-month Risk-
Reversals ในตลาด Options ส าหรบั ดัชนีเงนิดอลลาร ์Bloomberg DXY (BBDXY) สะท้อนวา่ ผู้
เล่นในตลาดมมุีมมองเชงิลบ ต่อเงนิดอลลาร ์มากขึ้นจากชว่งก่อนหน้า อย่างไรก็ดี เรามองวา่ ผู้เล่นใน
ตลาดมีมุมมองเชิงลบต่อเงนิดอลลารพ์อควร เมื่อประเมินจาก Z-score ของสัญญาณดังกล่าว ท าให้
การอ่อนค่าลงของเงนิดอลลารอ์าจจ ากัดลง หรอืมีโอกาสท่ีจะเห็นการรบีาวด์แข็งค่าขึ้นของเงนิดอลลาร์

US Economic
Surprise Index

BBDXY 1-month 
Risk-Reversals



Source : Bloomberg

ในเชิงเทคนิคัล โมเมนตัมการแข็งค่าของเงนิบาท (USDTHB) กลับมามีก าลังมากขึ้น หลังเงนิบาทแข็ง
ค่าขึ้นต่อเน่ืองนับต้ังแต่ช่วงวนัศุกรท่ี์ผ่านมา ท้ังน้ี โซนแนวรบัได้ขยับลงมาแถว 32.75-32.85 บาทต่อ
ดอลลาร ์(แนวรบัถัดไป 32.50 บาทต่อดอลลาร)์ ส่วนโซนแนวต้านส าคัญจะอยู่ในช่วง 33.00 บาทต่อ
ดอลลาร์ (แนวต้านถัดไป 33.30-33.40 บาทต่อดอลลาร)์ ท้ังน้ี เรามองวา่ เงนิบาทดูจะเคล่ือนไหว
สอดคล้องสูงกับ บรรดาสกุลเงนิฝ่ังเอเชีย อย่าง เงนิหยวนจนี รวมถึง ราคาทองค า ในช่วงน้ี

ตามการประเมินด้วยกลยุทธ์ Trend-Following เงนิบาทยังอยู่ในแนวโน้มแข็งค่าขึ้น หรอือย่างน้อยก็
แกวง่ตัว Sideways จนกวา่ เงนิบาทจะสามารถกลับมาออ่นค่าทะลุโซน 33.50 บาทต่อดอลลาร ์ได้อีกครัง้

USDTHB
(Daily Chart)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


