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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินบาทพลิกกลับมาอ่อนค่าลง ตามการ
รบีาวด์ขึ้นของเงินดอลลารท่ี์ได้แรงหนุนจากภาวะเปิดรบั
ความเส่ียงของตลาดการเงิน ขณะเดียวกัน ราคาทองค า
ก็ปรบัตัวลดลงหนักจากจดุสูงสุดใหม่ล่าสุด

▪ ควรจบัตารายงานข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ พรอ้มรอ
ลุ้น ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ
ไทย และผลการประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) 
รวมถึง รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจด
ทะเบียน โดยเฉพาะบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ สหรฐัฯ 

▪ เงินดอลลารอ์าจพอได้แรงหนุน หากตลาดการเงิน
สหรฐัฯ ยังอยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียง (ซึ่งอาจกดดัน
เงินเยนญ่ีปุ่นไปพรอ้มกัน) โดยต้องรอลุ้นรายงานผล
ประกอบการบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ ท้ังน้ี เงินดอลลาร์
เส่ียงผันผวนสูง ขึ้นกับรายงานข้อมูลตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ วา่จะออกมาในทิศทางใด ในส่วนของค่าเงินบาท 
เรามองวา่ เงินบาท (USDTHB) เส่ียงทยอยอ่อนค่าลง 
“Sideways Up” ท่ามกลางแรงกดดันจากโฟลว์
ธุรกรรมจา่ยเงินปันผลให้กับบรรดานักลงทุนต่างชาติ 
ส่วนราคาทองค าอาจยังอยู่ในช่วงการพักฐานต่อ ทวา่
บรรยากาศเปิดรบัความเส่ียงของตลาด อาจหนุนให้
บรรดานักลงทุนต่างชาติทยอยเข้าซื้อสินทรพัย์ไทยได้

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.05-33.80 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานข้อมูลตลาดแรงงาน
สหรฐัฯ ท้ัง ยอดการจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm 
Payrolls) อัตราการวา่งงาน (Unemployment Rate) 
รวมถึงยอดต าแหน่งงานเปิดรบั (Job Openings) พรอ้มกันน้ัน 
ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ผ่านรายงาน
อัตราการเติบโตเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของปี 2025 และดัชนี
ผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตอุตสาหกรรม (ISM 
Manufacturing PMI) เดือนเมษายน นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาด
จะรอลุ้น รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน 
โดยเฉพาะรายงานผลประกอบการของบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ ใน
กลุ่ม The Magnificent 7 รวมถึงบรรดาหุ้นในธีม 
AI/Semiconductor ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาด
การเงินได้ 

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินทิศทางนโยบายการเงิน
ของท้ังธนาคารกลางยุโรป (ECB) และ ธนาคารกลางอังกฤษ 
(BOE) ผ่านรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ อาทิ อัตราการเติบโต
เศรษฐกิจยูโรโซนในไตรมาสแรกของปี 2025 อัตราเงินเฟ้อ CPI 
ของยูโรโซน ในเดือนเมษายน และอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ 
(Inflation Expectations) ของยูโรโซน ในระยะส้ันและระยะ
ยาว พรอ้มท้ังรอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี ECB และ 
BOE โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาดประเมินวา่ ECB อาจเดินหน้าลด
ดอกเบ้ียอีก 2-3 ครัง้ ส่วน BOE มีโอกาสเดินหน้าลดดอกเบ้ีย
เพ่ิมเติม 3-4 ครัง้ ในปีน้ี

▪ ฝั่ งเอเชีย – เราประเมินวา่ ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) อาจคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 0.50% เพ่ือรอประเมินแนวโน้ม
นโยบายกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ ให้แน่ชัด แม้วา่ภาพรวม
เศรษฐกิจญ่ีปุ่น โดยเฉพาะอัตราเงินเฟ้อท่ีอยู่ในระดับสูงกวา่
เป้าหมาย 2% ของ BOJ ชัดเจน จะเปิดโอกาสให้ BOJ เดินหน้าขึ้น
ดอกเบ้ียเพ่ิมเติมก็ตาม อน่ึง ผู้เล่นในตลาดประเมินวา่ BOJ มี
โอกาสราว 72% ท่ีจะเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียอีก 1 ครัง้ ในปีน้ี ในฝ่ัง

จนี ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจจนี ท่ามกลาง
ความขัดแย้งทางการค้าระหวา่งจนีกับสหรฐัฯ ผ่านรายงานดัชนี 
PMI ภาคการผลิตและภาคการบรกิาร ในเดือนเมษายน ซึ่งจะมี
การรายงานท้ังดัชนี Official PMI ภาคการผลิตและภาคการ
บรกิาร ท่ีเน้นบรษัิทขนาดใหญ่และ SOEs เป็นหลัก รวมถึง ดัชนี 
Caixin PMI ภาคการผลิต ท่ีจะเน้นบรษัิทขนาดเล็ก-กลาง

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.)
อาจตัดสินใจลดดอกเบ้ีย 25bps สู่ระดับ 1.75% เพ่ือประคอง
เศรษฐกิจ ท่ามกลางแรงกดดันจากภาคการผลิตท่ียังคงชะลอตัว
ลงต่อเน่ือง แรงกดดันเพ่ิมเติมจากนโยบายกีดกันทางการค้าของ
สหรฐัฯ และผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว โดยการด าเนิน
นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายดังกล่าว (หากเกิดข้ึนจรงิตามคาด) 
จะสอดคล้องกับการปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจลงอย่างมี
นัยส าคัญ นอกเหนือจากผลการประชุม กนง. ดังกล่าว ผู้เล่นใน
ตลาดจะรอลุ้นรายงานยอดผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน
มีนาคม รวมถึงดัชนี PMI ภาคการผลิตอุตสาหกรรม และ ดัชนี
ความเช่ือมั่นภาคธุรกิจในเดือนเมษายน ส าหรบั แนวโน้มเงินบาท 
เราประเมินวา่ โมเมนตัมการอ่อนค่าของเงินบาทมีก าลังมากขึ้น 
ท าให้เงินบาทเส่ียงอ่อนค่าลงบ้าง ในลักษณะ Sideways Up 
โดยในสัปดาห์ 28 เมษายน ถึง 2 พฤษภาคม น้ัน เงินบาทอาจ
เผชิญแรงกดดันฝ่ังออ่นค่าจากโฟลวธ์ุรกรรมจา่ยเงินปันผล
ให้กับนักลงทุนต่างชาติท่ีอาจสูงราว 5-6 พันล้านบาท (ประเมิน
จากบรรดาบรษัิทจดทะเบียน) ท้ังน้ี ควรจบัตาทิศทางราคาทองค า
อย่างใกล้ชิด โดยหากราคาทองค ายังคงอยู่ในช่วงการพักฐาน 
(Correction) ก็อาจกดดันให้เงินบาทอ่อนค่าได้ ในเชิงเทคนิคัล
น้ัน เงินบาทจะกลับมายังอยู่ในแนวโน้มการออ่นค่าได้อีกครัง้ 
หากสามารถอ่อนค่าทะลุโซน 33.85 บาทต่อดอลลาร ์เม่ือประเมิน
ด้วยกลยุทธ์ Trend-Following ท้ังน้ี แนวรบัแรกของเงินบาท
ยังอยู่ในช่วง 33.30-33.40 บาทต่อดอลลาร ์(แนวรบัถัดไป 
33.00-33.10 บาทต่อดอลลาร)์ ส่วนโซนแนวต้านจะอยู่แถว 
33.70-33.80 บาทต่อดอลลาร ์(แนวต้านส าคัญถัดไป 34.00 บาท
ต่อดอลลาร)์

Thailand Trade Balance $ +973m
Exports +17.8%y/y
Imports +10.2%y/y
Net FX Reserves $ +4.0b

-

Earnings Season
MPI & MPC Policy Decision (Wed)
Manufacturing PMI (Fri)
Business Sentiment (Fri)

Asia-
Pacific

CH Indus. Profits +2.6%

JP Mfg. PMI 48.5
JP Serv. PMI 52.2
Tokyo CPI +3.5%y/y
Tokyo Core CPI +3.4%y/y

PBOC LPR-1y 3.10%
PBOC LPR-5y 3.60%
BI Policy Rate 5.75%

JP Retail Sales (Wed)
CH Mfg. & Non-Mfg. PMIs (Wed)
BOJ Policy Decision (Thu)

Europe EU Serv. PMI 49.7
UK Serv. PMI 48.9

EU Mfg. PMI 48.7
GER IFO Survey 86.9
UK Ret. Sale +0.4%m/m

UK Mfg. PMI 44.0

BOE & ECB Officials’ Comments
ECB Inflation Expectations (Tue)
EU GDP Q1/2025 (Wed)
EU CPI Inflation (Fri)

U.S. S&P Services PMI 51.4
ST Inflation Exp. 6.5%

S&P Mfg. PMI 50.7
Dur. Goods +9.2%m/m
Cont. Claims 1.841m
UofM Cons. Sent. 52.2

Init. Jobless Claims 222k
LT Inflation Exp. 4.4%

Job Openings (Tue)
GDP Q1/2025 & PCE (Wed)
ISM Manufacturing PMI (Thu)
Nonfarm Payrolls (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.
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MSCI World 824.7 0.6 3.9 -0.4 10.3 9.7 -1.3 17.2 WTI ($/bbl) 63.0 0.4 -2.6 -8.7 -24.6 -12.1 

MSCI DM 3,618.5 0.6 4.1 -0.3 10.3 9.7 -1.8 18.1 Brent ($/bbl) 66.9 0.5 -1.6 -8.4 -24.9 -10.4 

MSCI EM 1,097.1 0.4 2.7 -1.9 8.4 4.5 2.8 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 2.9 0.2 -9.5 -23.5 79.3 -19.2 

MSCI EM ex.China 7,104.2 0.3 2.4 -0.0 2.0 3.7 0.1 12.4 Gold ($/oz) 3,319.7 -0.9 #N/A N/A 9.9 42.3 26.5

MSCI Asia ex.Japan 705.3 0.4 2.4 -2.9 10.0 4.5 0.8 12.4 Copper ($/mt) 9,376.4 -0.2 2.2 -7.1 -3.8 8.4

MSCI ASEAN 662.8 0.3 2.2 0.3 13.2 3.1 -0.9 12.8 Baltic Dry index 1,373.0 1.5 10.6 -14.3 -20.2 37.7

MSCI LATAM 2,195.4 0.4 7.2 5.9 -5.0 5.3 20.6 9.1 Bloomberg Commod. Index 251.3 -0.3 -0.2 -2.7 4.5 5.3
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,525.2 0.7 4.6 -0.9 9.8 10.5 -5.7 20.2 US 4.24 -8 -9 -8 -47 -33 

NASDAQ 100 19,432.6 1.1 6.4 0.8 10.5 14.0 -7.3 23.7 Europe (Germany) 2.47 2 -0 -33 -16 10

Russell 2000 1,957.6 0.0 4.1 -3.1 -0.9 2.1 -11.9 23.5 UK 4.48 -2 -9 -27 12 -9 

STOXX600 520.5 0.4 2.6 -3.4 6.0 8.8 3.9 13.9 Japan 1.34 2 5 -24 44 24

FTSE100 8,415.3 0.1 1.7 -2.5 7.2 7.7 4.4 12.2 China 1.66 -0 1 -16 -60 -1 

DAX30 22,242.5 0.8 4.4 -1.0 22.5 16.7 11.7 14.9 South Korea 2.58 -4 -4 -24 -114 -30 

NIKKEI 225 35,705.7 1.9 2.8 -3.8 -4.1 12.2 -9.7 17.6 Indonesia 6.92 -3 -3 -29 -18 -7 

TOPIX 2,628.0 1.4 2.7 -4.7 0.2 14.2 -4.6 13.9 India 6.36 4 -1 -27 -84 -40 

Hang Seng 21,980.7 0.3 4.4 -6.0 30.5 6.9 10.5 9.7 Thailand 1.91 -4 3 -17 -84 -39 

HSCEI (H-Share) 8,080.5 0.3 3.9 -5.9 35.1 9.6 11.8 9.2 Global Aggregate Bonds 487.3       0 2 12 37 24

CSI300 (A-Share) 3,787.0 0.1 0.4 -3.2 9.3 1.6 -3.4 12.4 Global Investment Grade 281.8       1 2 6 23 13

Vietnam VN-Index 1,229.2 0.5 0.8 -6.6 3.5 -1.4 -2.8 9.4 Global High Yield 1,709.6     5 22 14 171 48

SET 1,159.0 1.1 0.7 -0.5 -11.4 -8.4 -15.4 12.2 EM Bonds (Local FX) 153.8        0 1 3 11 5

JCI 6,678.9 1.0 3.7 4.2 -0.8 1.2 -4.0 10.5 CDX Investment Grade 66.4         -0.0 -3.6 7.3 14.6 16.6

SENSEX 79,212.5 -0.7 0.8 2.3 8.9 12.7 1.6 20.4 CDX High Yield 405.0       0.4 -19.2 42.3 60.6 93.6

Sectors* Last
1D

(%)
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(%)
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Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 
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1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 389.9 1.3 5.7 -0.6 9.1 7.0 -7.2 18.9 Dollar Index 99.47 0.1 0.1 -4.5 -5.8 -8.3 

REITs 1,148.7 -0.1 0.1 -2.0 9.6 -6.6 -0.2 5 EUR 1.137 -0.2 -0.2 5.3 5.9 9.8

Tech./IT 686.4 1.6 7.5 0.5 9.6 14.7 -10.6 22.7 GBP 1.332 -0.2 0.1 2.9 6.4 6.4

Utilities 174.2 -0.4 0.6 2.7 20.9 6.4 9.3 15.4 JPY 143.67 -0.7 -1.0 4.3 8.3 9.4

Communication Serv. 122.8 0.8 5.2 0.8 15.6 13.4 -1.3 17.7 AUD 0.640 -0.2 0.3 1.5 -1.9 3.3

Industrial 387.8 0.5 3.1 0.5 9.7 12.7 3.6 19.1 CNY 7.29 0.0 0.2 -0.4 -0.6 0.2

Infras. 2,475.5 -1.2 -0.6 0.5 26.2 7.4 10.0 15.9 KRW 1,441.4 -0.6 -1.3 1.5 -4.7 2.6

Material 319.1 -0.3 2.4 -0.6 -3.5 0.2 5.1 15.7 TWD 32.52 0.0 0.3 1.7 0.2 0.8

Energy 237.0 0.1 1.4 -8.4 -8.5 6.3 -0.3 12.2 INR 85.45 -0.2 -0.1 0.4 -2.5 0.2

Healthcare 350.4 0.3 2.0 -3.8 0.0 2.7 1.1 16.4 IDR 16,830 0.3 0.3 -1.3 -3.8 -4.1 

Cons. Stap. 292.6 -0.6 -0.8 3.1 11.6 4.0 8.2 19.7 THB 33.54 -0.3 -0.4 0.8 10.4 2.4

Financial 188.1 -0.1 3.1 -0.6 23.9 14.7 5.7 12.5 SGD 1.315 -0.3 -0.3 1.6 3.4 3.9

Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 27 April 2025
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ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจไทยท่ีเผชิญแรงกดดันรอบด้าน โดยเฉพาะแรงกดดันจากนโยบายกีดกันทางการค้า
ของสหรฐัฯ ท าให้เราประเมินวา่ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) อาจตัดสินใจเดินหน้าลดดอกเบ้ีย 
25bps สู่ระดับ 1.75% ในการประชุมเดือนเมษายนน้ี แต่เราก็ยอมรบัวา่ มุมมองดังกล่าวของเราก็ถือวา่ “Close 
Call” เน่ืองจาก กนง. อาจรอติดตามความชัดเจนของนโยบายการค้าของสหรฐัฯ และการเจรจาการค้าระหวา่ง
ไทยกับสหรฐัฯ ไปก่อน ในระหวา่งท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยและรฐับาลด าเนินนโยบายช่วยเหลือลูกหน้ีเพ่ิมเติม 
เพ่ือเก็บ Policy Space ไวใ้ช้ในยามท่ีจ าเป็น โดยหากมีความจ าเป็น กนง. ก็อาจกลับมาพิจารณาลดดอกเบ้ียได้
ในการประชุมเดือนมิถุนายน  

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets; Data as of 27 April 2025
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ภาคการผลิตอุตสาหกรรมของไทยยังคงชะลอตัวลงต่อเน่ือง ขณะเดียวกัน ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บรโิภคก็ปรบัตัว
ลดลง และแม้วา่ ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจจะมีทิศทางท่ีดีข้ึนต่อเน่ืองนับต้ังแต่ช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2024 แต่
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจและนโยบายการค้าของสหรฐัฯ อาจกดดันความเช่ือม่ันของภาคธุรกิจไทย
ได้ในระยะข้างหน้า



ผู้เล่นในตลาดต่างมองวา่ ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) อาจคงดอกเบี้ยในการประชุมเดือนพฤษภาคม แต่
ยังมีโอกาสราว 72% ท่ี BOJ จะเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ย 1 ครัง้ ในปีน้ี 

ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดยังคงมุมมองเชิงบวกต่อเงนิเยนญ่ีปุ่น (JPY) พอสมควร อย่างไรก็ตาม เงนิเยน
ญ่ีปุ่นอาจเส่ียงอ่อนค่าลงได้ หากบรรยากาศในตลาดการเงนิกลับมาเปิดรบัความเส่ียง (30-day 
Correlation กับดัชนี S&P500 เพ่ิมสูงขึ้น ล่าสุด ราว 53%)

Source : Bloomberg
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USDJPY
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Source : Earnings Whispers and TradingView

ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนโดยเฉพาะ ผลประกอบการ
ของบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ ของสหรฐัฯ อาทิ หุ้นกลุ่ม the Magnificent Seven และ หุ้นธีม 
AI/Semiconductor ซึ่งหากออกมาสดใสและมีแนวโน้มผลประกอบการท่ีดี ก็อาจช่วยหนุนให้
บรรยากาศตลาดหุ้นสหรฐัฯ กลับมาอยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียงได้



Current 

USDTHB

33.50 date data All Upside shock All Downside shock

29-Apr
US Job Openings & CB Consumer 

Confidence
33.55 33.44

30-Apr
CH Mfg. & Non-Mfg. PMIs & Caixin 

Mfg. PMI
33.60 33.42

30-Apr BOT Policy Decision 33.64 33.31

30-Apr US GDP Q1/2025 33.70 33.27

30-Apr US PCE Inflation 33.74 33.21

01-May US Jobless Claims 33.80 33.16

01-May US ISM Mfg. PMI 33.83 33.12

02-May US Nonfarm Payrolls 34.03 33.02

02-May US Factory Orders 34.07 32.96

USDTHB if +/-1 SD

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

สัปดาห์น้ี จะมีรายงานข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญพอสมควร โดยเราขอแนะน าวา่ ควรระวงัความผันผวน
ในช่วงตลาดทยอยรบัรูข้อ้มูล ผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิของไทย (กนง.) และไฮไลท์
ส าคัญ อย่าง ยอดการจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) ของสหรฐัฯ ซึ่งจะทยอย
รบัรูใ้นช่วงราว 19.30 น. ตามเวลาประเทศไทย

*รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีเป็นตัวหนา คือ รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจ ซึ่งในรอบ 1 ปี ท่ีผ่านมา กรอบการแกวง่ตัว +/-1.0
SD ของค่าเงินบาท (USDTHB) เกินหรอืราว +/-0.2% ในช่วงหลังรบัรูข้อ้มูล 30 นาที



Source : Bloomberg

ผู้เล่นในตลาดยังคงเดินหน้าเพ่ิมสถานะ Short USD ทวา่ เงนิดอลลารเ์ริม่รบีาวด์สูงขึน้บ้าง ตามภาวะ
เปิดรบัความเส่ียงของตลาดการเงนิสหรฐัฯ อีกท้ังรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ก็เริม่ออกมาดีกวา่
คาดมากขึ้น (Economic Surprise ปรบัตัวสูงขึ้น) อน่ึง เงนิดอลลารเ์ส่ียงเผชิญความผันผวน Two-
Way Volatility ขึ้นกับแนวโน้มการด าเนินนโยบายการค้าของสหรฐัฯ รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
และรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน 

Net Short USD

Net Long USD

DXY
BBDXY

Z-Score (52-week)

BBDXY 
Index (LHS)

Favor Call > Put

Favor Put > Call

อน่ึง แม้วา่ผู้เล่นในตลาดจะเพ่ิมสถานะ Net Short USD ต่อเน่ือง แต่ สัญญาณจาก 1-month Risk-
Reversals ในตลาด Options ส าหรบั ดัชนีเงนิดอลลาร ์Bloomberg DXY (BBDXY) กลับสะท้อนวา่ 
ผู้เล่นในตลาดมมุีมมองเชงิลบ ต่อเงนิดอลลาร ์ลดลงจากช่วงก่อนหน้า (โดยเฉพาะเมื่อประเมินจาก Z-
score ของสัญญาณดังกล่าว) สะท้อนวา่ การอ่อนค่าลงของเงนิดอลลารอ์าจชะลอลงบา้ง หรอืมีโอกาส
ท่ีจะเห็นการรบีาวด์แขง็ค่าขึน้ของเงนิดอลลาร ์ในระยะส้ันได้ 

US Economic
Surprise Index

BBDXY 1-month 
Risk-Reversals



Source : Bloomberg

ในเชิงเทคนิคัล โมเมนตัมการอ่อนค่าของเงนิบาท (USDTHB) เริม่มีก าลังมากขึ้น ทวา่การอ่อนค่าของ
เงนิบาทดูจะเป็นไปอย่างจ ากัดและยังติดโซนแนวต้าน 33.70-33.80 บาทต่อดอลลาร ์ส่วนโซนแนวรบัยัง
อยู่ในช่วง 33.30-33.40 บาทต่อดอลลาร ์ท้ังน้ี เรามองวา่ ควรจบัตาทิศทางการเคล่ือนไหวของท้ังราคา
ทองค าและเงนิหยวนจนี อย่างใกล้ชิด หลังท้ังสองสินทรพัย์เคล่ือนไหวสอดคล้องกับเงนิบาทสูงในช่วงน้ี

อน่ึง หากเงนิบาทสามารถอ่อนค่าทะลุโซน 33.85 บาทต่อดอลลาร ์ได้อีกครัง้ อาจสะท้อนวา่เงนิบาทได้
กลับสู่แนวโน้มการอ่อนค่าลงอีกครัง้ ตามการประเมินด้วยกลยุทธ์ Trend-Following (ท้ังน้ี สัญญาณ
จากกลยุทธ์ประเภทน้ี มักจะผิดพลาดบ่อยในช่วงการเคล่ือนไหวไรทิ้ศทาง หรอื Sideways)

USDTHB
(Daily Chart)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


