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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินบาทพลิกกลับมาแข็งค่าข้ึนมากกวา่
คาด หลังความเช่ือมั่นต่อสินทรพัย์สหรฐัฯ ถูกส่ันคลอน
จากนโยบายกีดกันทางการค้าของรฐับาล Trump 2.0 
อีกท้ัง ราคาทองค าก็ปรบัตัวขึ้นท าจดุสูงสุดใหม่

▪ ควรจบัตารายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญของสหรฐัฯ 
และจีน พรอ้มรอลุ้น ผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) และรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิท
จดทะเบียน

▪ เงินดอลลารยั์งคงเผชิญความเส่ียง Two-Way risk 
ตาม “ความเชื่อม่ัน” ของผู้เล่นในตลาดต่อสินทรพัย์
สหรฐัฯ ซึ่งจะข้ึนกับแนวโน้มการด าเนินนโยบายการค้า
ของสหรฐัฯ รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ และรายงาน
ผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนท่ีจะส่งผล
ต่อบรรยากาศในตลาดการเงินสหรฐัฯ ในส่วนของค่าเงิน
บาท เรามองวา่ โมเมนตัมการแข็งค่าของเงินบาทยังมี
ก าลังอยู่ แต่การแข็งค่าของเงินบาทอาจถูกชะลอแถว
โซนแนวรบั 33.40-33.50 บาทต่อดอลลาร ์ท้ังน้ี ต้องจบั
ตาทิศทางเงินหยวนจนีและราคาทองค า อย่างใกล้ชิด 
ขณะท่ี ฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติในระยะส้ันอาจมี
ความผันผวนอยู่ ขึ้นกับบรรยากาศในตลาดการเงินวา่จะ
กลับมาอยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียงได้ต่อเน่ืองหรอืไม่

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.30-33.80 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานยอดค้าปลีก (Retail 
Sales) ในเดือนมีนาคม นอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี
เฟด โดยเฉพาะประธานเฟด เพ่ือประเมินแนวโน้มดอกเบ้ียนโยบาย
ของเฟด โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาดต่างมองวา่ เฟดมีโอกาสราว 
40% ท่ีจะเดินหน้าลดดอกเบ้ีย 3 ครัง้ ในปีน้ี และอาจเดินหน้าลด
ดอกเบ้ียเพ่ิมเติมอีก 1 ครัง้ ในปีหน้า นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะ
รอลุ้น รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน ซึ่งจะ
ส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้ ทวา่ ความไม่
แน่นอนของการด าเนินนโยบายการค้าของรฐับาลสหรฐัฯ อาจท า
ให้ผู้เล่นในตลาดยังไม่กล้าเปิดรบัความเส่ียงอย่างเต็มท่ีในช่วงน้ี

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นผลการประชุมธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) โดยเราและบรรดานักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ต่างประเมิน
วา่ ECB อาจเดินหน้าลดดอกเบ้ีย (Deposit Facility Rate)
25bps สู่ระดับ 2.25% ท่ามกลางแรงกดดันต่อเศรษฐกิจยูโรโซน
จากนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ ขณะเดียวกันอัตราเงิน
เฟ้อของยูโรโซนก็มีแนวโน้มชะลอตัวลงต่อเน่ือง นอกจากน้ี ผู้เล่น
ในตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลงของประธาน ECB ในช่วง Press 
Conference หลังรบัรูผ้ลการประชุม ECB เพ่ือประเมินแนวโน้ม
การด าเนินนโยบายการเงินของ ECB โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาด
คาดวา่ ECB อาจลดดอกเบ้ีย ได้อีกราว 3-4 ครัง้ ในปีน้ี (รวมการ
ลดดอกเบ้ียในการประชุมท่ีจะถึงน้ี) ในส่วนของรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจ ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตาม อัตราเงินเฟ้อ CPI ของ
อังกฤษ ในเดือนมีนาคม เพ่ือประเมินแนวโน้มการปรบันโยบาย
การเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ซึ่งล่าสุด ผู้เล่นใน
ตลาดต่างประเมินวา่ BOE ก็มีโอกาสลดดอกเบ้ีย 3-4 ครัง้ ในปีน้ี 
ท่ามกลางแรงกดดันต่อเศรษฐกิจจากนโยบายกีดกันทางการค้า
ของรฐับาลสหรฐัฯ ท่ีแม้จะไม่ได้กดดันเศรษฐกิจอังกฤษโดยตรง
อย่างมีนัยส าคัญ แต่เศรษฐกิจอังกฤษอาจเผชิญแรงกดดันจาก
ผลกระทบทางอ้อมจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ีอาจโตชะลอลง 
และความไม่แน่นอนของการด าเนินนโยบายการค้าของสหรฐัฯ ท่ี
อยู่ในระดับสูง กระทบต่อแนวโน้มการลงทุนภาคเอกชนได้  

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการฟื้ นตัวของ

เศรษฐกิจจนีผ่านรายงานอัตราการเติบโตเศรษฐกิจในไตรมาส
แรกของปี 2025 รวมถึงข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญรายเดือน อาทิ 
ยอดค้าปลีกและยอดผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial 
Production) เป็นต้น ส่วนในฝ่ังญ่ีปุ่น ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้น
รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI และยอดการค้าระหวา่งประเทศ 
(Exports & Imports) ในเดือนมีนาคม ในส่วนของนโยบาย
การเงิน เราคาดวา่ ธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) อาจตัดสินใจ
คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 2.75% เพ่ือรอประเมินผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจจากนโยบายการค้าของสหรฐัฯ ท่ียังมีความไม่
แน่นอนอยู่สูง อย่างไรก็ดี แนวโน้มเศรษฐกิจเกาหลีใต้ท่ีอาจชะลอ
ลงจากปัจจยักดดันภายนอกและภายใน (ความวุน่วายการเมืองท่ี
ส่งผลกระทบต่อความเช่ือมั่นของผู้บรโิภคและภาคเอกชน) อาจ
หนุนให้ BOK มีโอกาสทยอยลดดอกเบ้ียราว 1-2 ครัง้ ในปีน้ีได้  

▪ ฝั่ งไทย – ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามท่าทีของรฐับาลไทยในการ
เจรจาการค้าระหวา่งไทยกับสหรฐัฯ เพ่ือประเมินโอกาสท่ีทางการ
สหรฐัฯ อาจปรบัลดอัตราภาษีน าเข้าให้กับสินค้าไทย หลังครบ
ก าหนดการระงับมาตรการเก็บภาษีน าเข้าตอบโต้ (Reciprocal 
Tariffs) เป็นเวลา 90 วนั ส าหรบั แนวโน้มเงินบาท น้ัน เรา
ยอมรบัวา่ เงินบาทพลิกกลับมาแข็งค่าขึ้น “เรว็ แรง” กวา่ท่ีเรา
ประเมินไว ้หลังเงินบาทไม่สามารถอ่อนค่าทะลุโซนแนวต้าน 35.00 
บาทต่อดอลลาร ์ได้ส าเรจ็ โดยในเชิงเทคนิคัลน้ัน เงินบาทมี
โอกาสทยอยแข็งค่าขึ้นได้บ้าง หรอือย่างน้อยก็แกวง่ตัวในกรอบ 
Sideways ทวา่ ความผันผวนของเงินบาทอาจยังคงอยู่ในระดับ
ท่ีสูงขึ้นจากช่วงก่อนหน้าชัดเจน ท่ามกลางความไม่แน่นอนของ
การด าเนินนโยบายการค้าของรฐับาลสหรฐัฯ รวมถึง ความผัน
ผวนของบรรดาสินทรพัย์ท่ีส่งผลกระทบต่อเงนิบาทพอสมควร 
ท้ัง เงินหยวนจนีและราคาทองค า อน่ึง เงินบาทจะกลับมายังอยู่ใน
แนวโน้มการออ่นค่าได้อีกครัง้ หากสามารถอ่อนค่าทะลุโซน 
34.00-34.10 บาทต่อดอลลาร ์เม่ือประเมินด้วยกลยุทธ์ Trend-
Following ท้ังน้ี การแข็งค่าข้ึนของเงินบาทอาจถูกชะลอลงได้
บ้างแถวโซนแนวรบั 33.40-33.50 บาทต่อดอลลาร ์ตามแรงซื้อ
เงินดอลลารข์องผู้เล่นในตลาด อย่างฝ่ังผู้น าเข้าและโฟลวธ์ุรกรรม
จา่ยเงินปันผลให้กับบรรดานักลงทุนต่างชาติ (แนวรบัส าคัญ
ถัดไป 33.00 บาทต่อดอลลาร)์ ส่วนโซนแนวต้านจะอยู่แถว 
33.90-34.00 บาทต่อดอลลาร์

Thailand Consumer Conf. 56.7 Net FX Reserves $ +1.1b- -

Asia-
Pacific

RBNZ Policy Rate 3.50%
BSP Policy Rate 5.50%
RBI Policy Rate 6.00%
CH CPI -0.1%y/y

JP PPI +4.2%y/y
CH Exports +12.4%y/y

-

CH GDP Q1/2025 (Wed)
JP Exports & Imports (Thu)
BOK Policy Decision (Thu)
JP CPI Inflation (Fri)

Europe UK Wage Growth +5.6%
GER ZEW Survey -14.0

UK IP +1.5%m/mUK Unemployment 4.4%
UK CPI Inflation (Wed)
ECB Policy Decision (Thu)

U.S.

CPI +2.4%y/y
Core CPI +2.8%y/y
PPI +2.7%y/y
UofM Cons. Sent. 50.8

Init. Jobless Claims 223k
Cont. Claims 1.850m
ST Inflation Exp. 6.7%
LT Inflation Exp. 4.4%

-
Fed Officials’ Comments
Earnings Season
Retail Sales & IP (Wed)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.
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MSCI World 800.6 1.3 7.8 -4.0 7.7 7.4 -4.3 16.7 WTI ($/bbl) 61.4 -0.1 3.1 -8.5 -28.1 -14.3 

MSCI DM 3,514.2 1.2 8.0 -3.9 7.7 7.4 -4.7 17.6 Brent ($/bbl) 64.8 -0.2 3.1 -8.2 -28.1 -13.2 

MSCI EM 1,060.2 1.4 5.7 -5.0 5.8 1.4 -0.7 11.5 Natural Gas ($/MMBtu) 3.3 -1.1 -5.1 -19.8 94.6 -9.4 

MSCI EM ex.China 6,839.0 1.1 5.6 -2.1 -2.5 0.9 -3.6 12.0 Gold ($/oz) 3,222.1 0.3 8.0 8.0 35.2 22.8

MSCI Asia ex.Japan 682.0 1.3 5.7 -5.9 8.2 1.6 -2.6 12.1 Copper ($/mt) 9,157.0 -0.4 5.3 -5.9 -1.9 5.8

MSCI ASEAN 632.8 1.2 6.5 -3.1 7.4 0.7 -5.9 12.3 Baltic Dry index 1,282.0 0.6 -4.5 -23.2 -25.9 28.6

MSCI LATAM 2,031.2 2.6 6.8 -2.6 -11.0 -0.9 11.2 8.6 Bloomberg Commod. Index 247.1 -0.0 3.9 -3.4 3.0 3.5
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,406.0 0.8 8.5 -4.0 8.2 8.8 -7.7 19.6 US 4.37 0 8 6 -23 -19 

NASDAQ 100 18,889.5 0.5 10.5 -4.1 7.5 11.7 -9.9 22.8 Europe (Germany) 2.54 2 -10 -34 10 17

Russell 2000 1,880.9 1.1 6.8 -7.9 -3.5 -0.7 -15.3 22.2 UK 4.64 -1 4 -2 41 8

STOXX600 505.9 1.2 3.9 -6.9 3.5 6.8 0.7 13.4 Japan 1.37 3 11 -15 51 27

FTSE100 8,210.5 0.9 3.8 -4.6 6.8 6.3 1.7 11.7 China 1.66 -1 -1 -19 -62 -2 

DAX30 21,193.9 1.1 4.5 -7.8 17.6 14.4 6.5 14.2 South Korea 2.66 -3 -2 -15 -90 -21 

NIKKEI 225 34,267.5 0.8 3.8 -6.8 -11.0 10.3 -13.4 16.9 Indonesia 6.97 -6 -11 -1 31 -3 

TOPIX 2,513.4 1.0 3.3 -6.5 -6.5 12.6 -8.8 13.2 India 6.41 -3 -3 -28 -76 -35 

Hang Seng 21,466.3 0.2 6.7 -10.4 35.4 4.0 7.9 9.5 Thailand 1.99 1 11 -17 -76 -32 

HSCEI (H-Share) 7,982.9 0.2 7.4 -10.0 42.7 6.8 10.3 9.1 Global Aggregate Bonds 483.7       3 8 9 32 20

CSI300 (A-Share) 3,761.2 0.1 3.0 -6.1 9.5 -0.9 -4.2 12.2 Global Investment Grade 278.4       2 4 3 20 10

Vietnam VN-Index 1,227.8 -1.1 8.4 -7.4 2.7 -4.0 -3.0 9.4 Global High Yield 1,677.2     17 28 -20 145 15

SET 1,128.7 -0.5 -2.9 -3.6 -16.2 -9.5 -18.2 11.7 EM Bonds (Local FX) 152.7        1 2 1 9 4

JCI 6,441.7 1.1 7.4 0.5 -7.7 -0.0 -7.5 10.4 CDX Investment Grade 70.1         -0.9 -10.9 16.2 12.6 20.3

SENSEX 76,734.9 2.1 1.8 3.9 6.0 11.0 -1.6 19.4 CDX High Yield 421.9        -3.9 -53.9 78.9 52.1 110.5
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Cons. Disc. 374.7 0.7 7.3 -4.9 5.3 4.0 -10.9 18.3 Dollar Index 99.90 0.2 -3.0 -3.7 -6.0 -7.9 

REITs 1,125.5 2.2 7.1 -3.7 6.8 -7.3 -2.2 5 EUR 1.132 -0.3 3.3 3.6 6.5 9.3

Tech./IT 661.7 0.7 11.5 -6.3 4.7 12.8 -13.8 22.2 GBP 1.322 0.2 3.6 1.8 6.2 5.6

Utilities 171.0 1.7 6.3 2.1 21.8 4.8 7.1 15.2 JPY 142.94 0.1 2.3 4.4 7.9 10.0

Communication Serv. 118.7 0.7 6.5 -4.8 13.8 9.2 -4.6 17.3 AUD 0.638 0.8 7.0 -0.1 -1.0 3.1

Industrial 375.9 1.7 8.3 -3.7 6.3 10.4 0.3 18.6 CNY 7.32 -0.1 0.3 -1.2 -1.1 -0.2 

Infras. 2,457.8 1.7 6.2 1.9 27.9 5.9 9.2 15.6 KRW 1,426.9 -0.3 3.9 1.2 -3.0 3.6

Material 311.3 1.7 9.2 -4.1 -6.5 -2.7 2.6 15.2 TWD 32.50 -0.2 1.6 1.6 -0.3 0.9

Energy 227.1 1.0 3.6 -8.6 -11.9 3.7 -4.5 11.4 INR 85.77 0.3 0.6 1.2 -2.7 -0.2 

Healthcare 348.4 1.7 4.2 -4.5 0.5 0.9 0.5 16.0 IDR 16,827 -0.2 0.4 -2.5 -5.8 -4.1 

Cons. Stap. 292.4 1.6 6.6 3.9 14.8 3.8 7.8 19.5 THB 33.55 0.2 4.0 0.1 9.5 2.4

Financial 181.3 1.7 6.9 -2.7 21.5 11.6 1.7 12.1 SGD 1.317 -0.1 2.8 1.0 3.5 3.7

Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 16 April 2025



Date Time Event
Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

4/16/2025 6:10 Fed's Cook Speaks at Alumni Event D Y

4/16/2025 23:00
Fed's Hammack Speaks in Moderated 

Q&A
MH N

4/17/2025 0:30
Fed's Powell Speaks to Economic Club 

of Chicago
H Y

4/17/2025 6:00
Fed's Schmid Chats With Fed's Logan 

on Economy, Banking
MH Y

4/17/2025 22:45 Fed's Barr Speaks in Fireside Chat N Y

4/18/2025 22:00
Fed's Daly Speaks in Moderated 

Conversation
H N

ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด โดยเฉพาะประธานเฟด Jerome Powell
ท่ามกลางความกังวลผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ จากนโยบายการค้าของรฐับาล Trump 2.0 

โดยล่าสุด หน่ึงใน Board of Governors ของเฟด Christopher Waller ได้ประเมินแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรฐัฯ และทิศทางนโยบายการเงนิของเฟด จากผลกระทบของนโยบายกีดกันทางการค้าของ
รฐับาลสหรฐัฯ เป็น 2 กรณี 

โดยในกรณีท่ี 1 “Large Tariffs” ซึ่งอัตราภาษีน าเขา้เฉล่ียอาจสูงราว 25% เศรษฐกิจสหรฐัฯ มี
แนวโน้มชะลอตัวลง โดยอัตราการวา่งงานอาจเพ่ิมสูงขึ้นชัดเจน ส่วนอัตราเงนิเฟ้อก็พุ่งสูงขึ้นใกล้ระดับ 
5% ก่อนท่ีจะทยอยชะลอตัวลง โดยหากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอตัวลงหนัก จนเส่ียงเข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย ทาง Christopher Waller เห็นควรวา่ เฟดจ าเป็นต้องลดดอกเบี้ยได้เรว็ขึ้นและลดดอกเบี้ย
มากกวา่ท่ีเคยประเมนิไว ้

ขณะท่ีในกรณีท่ี 2 “Smaller Tariffs” ท่ีอัตราภาษีน าเข้าเฉล่ียจะอยู่ท่ีระดับ 10% (Universal Tariff) 
ส่วนมาตรการเก็บภาษีน าเขา้อื่นๆ จะทยอยถูกยกเลิกไป ทาง Christopher Waller ประเมินวา่ 
ผลกระทบจากเศรษฐกิจและอัตราเงนิเฟ้อจะน้อยกวา่กรณีท่ี 1 อย่างเห็นได้ชัด โดยอัตราเงนิเฟ้ออาจ
สูงขึ้นสู่ระดับแถว 3% ก่อนท่ีจะทยอยชะลอตัวลง ท าให้เฟดไม่จ าเป็นต้องเรง่รบีปรบัลดดอกเบี้ยได้ โดย
การลดดอกเบี้ยอาจเกิดขึ้นในช่วงครึง่หลังของปี 2025

ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดต่างมองวา่ เฟดมีโอกาสราว 40% ท่ีจะเดินหน้าลดดอกเบี้ย 3 ครัง้ ในปีน้ี และอาจ
เดินหน้าลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมอีก 1 ครัง้ ในปีหน้า

Source : Bloomberg and Federal Reserve
; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish



Source : Earnings Whispers and Bloomberg

ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนโดยเฉพาะ ผลประกอบการ
ของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนสหรฐัฯ ซึ่งหากออกมาสดใสและมีแนวโน้มท่ีดีอยู่ ก็อาจช่วยหนุนให้
บรรยากาศตลาดหุ้นสหรฐัฯ ยังคงอยู่ในภาวะเปิดรบัความเส่ียงได้



Current 

USDTHB

33.45 date data All Upside shock All Downside shock

16-Apr US Retail Sales 33.54 33.40

16-Apr US IP 33.56 33.35

17-Apr BOK Policy Decision 33.59 33.30

17-Apr ECB Policy Decision 33.64 33.27

17-Apr US Jobless Claims 33.70 33.21

USDTHB if +/-1 SD

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

แม้สัปดาห์น้ี อาจมีรายงานข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญไมม่ากนัก ทวา่ เราขอแนะน าวา่ ควรระวงัความผัน
ผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรูข้อ้มูลรายงานขอ้มูลเศรษฐกิจของสหรฐัฯ อย่าง ยอดค้าปลีก (Retail 
Sales) เดือนมีนาคม ในช่วง 19.30 น. ของคืนวนัพุธน้ี ตามเวลาประเทศไทย

*รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีเป็นตัวหนา คือ รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจ ซึ่งในรอบ 1 ปี ท่ีผ่านมา กรอบการแกวง่ตัว +/-1.0
SD ของค่าเงินบาท (USDTHB) เกินหรอืราว +/-0.2% ในช่วงหลังรบัรูข้อ้มูล 30 นาที



Source : Bloomberg

ผู้เล่นในตลาดยงัคงมีสถานะสุทธิ Net Short USD หลังความน่าเชื่อถือของเงนิดอลลาร ์รวมถึง
สินทรพัย์สหรฐัฯ ก าลังถูกส่ันคลอน จากความกังวลผลกระทบจากนโยบายกีดกันทางการค้าของสหรฐัฯ 
ท้ังน้ี เรามองวา่ ผู้เล่นในตลาดก็ยังไม่ได้มีมุมมองท่ีชัดเจนนัก (สถานะโดยรวมไม่ได้เพ่ิมขึ้นในด้านใด 
ด้านหน่ึงอย่างมนัียส าคัญ) ท าให้เงนิดอลลารเ์ส่ียงเผชญิความผันผวน Two-Way Volatility ขึ้นกับ
แนวโน้มการด าเนินนโยบายการค้าของสหรฐัฯ รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ และรายงานผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน 

Net Short USD

Net Long USD

DXY
BBDXY

Z-Score (52-week)

BBDXY 
Index (LHS)

Favor Call > Put

Favor Put > Call

อน่ึง แม้วา่ผู้เล่นในตลาดจะไม่ได้เพ่ิมสถานะ Net Short USD มากนัก แต่ สัญญาณจาก 1-month 
Risk-Reversals ในตลาด Options ส าหรบั ดัชนีเงนิดอลลาร ์Bloomberg DXY (BBDXY) กลับ
สะท้อนวา่ ผู้เล่นในตลาดมมุีมมองเชงิลบ ต่อเงนิดอลลาร ์มากขึ้นอย่างมีนัยส าคัญจากช่วงก่อนหน้า 
(โดยเฉพาะเมื่อประเมนิจาก Z-score ของสัญญาณดังกล่าว) สะท้อนวา่ การอ่อนค่าลงของเงนิดอลลาร์
อาจชะลอลงบา้ง หรอืมีโอกาสท่ีจะเห็นการรบีาวด์แข็งค่าขึ้นของเงนิดอลลาร ์ในระยะส้ันได้ 

US Economic
Surprise Index

BBDXY 1-month 
Risk-Reversals



Source : Bloomberg

นอกเหนือจากทิศทางเงนิดอลลาร ์เรามองวา่ ควรจบัตาทิศทางเงนิหยวนจนี และราคาทองค า เน่ืองจาก
ท้ังสองสินทรพัย์มีการเคล่ือนไหวท่ีสอดคล้องกับเงนิบาทราว 80% (30-day Correlation)

ส่วนในเชิงเทคนิคัล เรายอมรบัวา่ โมเมนตัมการแข็งค่าของเงนิบาท (USDTHB) ยังมีก าลังอยู่ ทวา่การ
แข็งค่าขึ้นของเงนิบาทดูจะถูกชะลอลงแถวโซนแนวรบัส าคัญ 33.40-33.50 บาทต่อดอลลาร ์แต่หากเงนิ
บาทสามารถแขง็ค่าทะลุโซนดังกล่าวได้ แนวรบัส าคัญถัดไปจะอยู่แถว 33.00 บาทต่อดอลลาร์

อน่ึง หากเงนิบาทสามารถอ่อนค่าทะลุโซน 34.00 บาทต่อดอลลาร ์ได้อีกครัง้ อาจสะท้อนวา่เงนิบาทได้
กลับสู่แนวโน้มการอ่อนค่าลงอีกครัง้ ตามการประเมินด้วยกลยุทธ์ Trend-Following (สัญญาณจาก
กลยุทธ์ประเภทน้ี มักจะผิดพลาดบ่อยในชว่งการเคล่ือนไหวไรทิ้ศทาง หรอื Sideways)

USDTHB
(Daily Chart)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


