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* นักวเิคราะห์การลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทนุ 1

ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ
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ค าแนะน าการลงทนุ
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Idea of the week: SCBCEH/KT-China

Source: Bloomberg

กลยุทธ์การลงทุน

• สัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวผันผวนจากความกังวลด้าน
สงครามการค้าท่ีรุนแรงขึ้น ล่าสุดประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศเรียกเก็บ
ภาษีน าเข้ารถยนต์ในอัตรา 25% นอกจากนี้นักลงทุนยังกังวลต่อภาวะ 
Stagflation หลังความเชื่อมั่นผู้บรโิภคปรบัตัวลง ส่วนคาดการณ์เงินเฟ้อ
ปรับตัวขึ้น ในสัปดาห์น้ี ตลาดติดตามการประกาศ Reciprocal Tariff 
ของสหรัฐฯ ในวันท่ี 2 เม.ย. เรามองว่าตลาดมีโอกาสฟื้ นตัวจากความ
ชัดเจนด้านนโยบายก าแพงภาษีท่ีประกาศออกมา มองไปข้างหน้า เรายัง
มองวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ จะยังเดินหน้าไปสู่ Soft Landing แต่ความเส่ียง
เรื่อง Trade War ท่ีรุนแรงขึ้นเรื่อยๆ เพ่ิมความเส่ียงต่อเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ (Downside Risk) ท าให้เราระมัดระวังการลงทุนมากขึ้น อนึ่ง 
หากพิจารณาจาก Risk and Reward เรามองว่าระดับดัชนีท่ีน่าสนใจใน
การลงทุนคือ S&P 500 ระดับ 5,360-5,500 โดยเรามองว่าการปรับตัว
ของตลาด ในช่ วง ต่อ ไป  ตล าดจ ะขยาย ตัว ไป ในวงกว้ างมากขึ้ น 
นอกเหนือจาก Magnificent นอกจากนี้เรายังคงเห็นโอกาสการลงทุนใน
ตลาดหุ้นญี่ปุ่น หลังผลการเจรจาค่าจ้าง Shunto รอบแรกออกมาดีกว่า
คาด เสรมิความแข็งแกรง่ความสัมพันธ์ค่าจ้างและราคาท่ีปรบัตัวขึ้น

• แนะน าการลงทุนในตลาดหุ้นอนิเดียเป็น "ทยอยสะสม" เนื่องจากมองวา่การ
ปรบัตัวลงของตลาดหุ้นอินเดียในช่วงท่ีผ่านมาเริ่มท าให้ราคาของตลาดหุ้น
น่าสนใจเพ่ิมมากขึ้น ค่าเงินรูปีเริ่มทรงตัวหลังจากท่ีอ่อนค่าลงแรงในช่วง
ก่อนหน้า ท าให้ปัญหาด้านสภาพคล่องมีแนวโน้มผ่อนคลายมากขึ้น และ
สุดท้ายเริ่มเห็นตัวเลขเศรษฐกิจท่ีเก่ียวกับการบรโิภคในตัวเมืองเริม่ฟื้ นตัว 
และปรบัค าแนะน าการลงทุนในหุ้นจนีเป็นทยอยสะสม โดยเน้นการลงทุนไป
ท่ีกองทุนหุ้นจนี H-share เนื่องจากเรามองวา่การปรบัขึ้นของตลาดหุ้นจีน
มีปัจจัยพ้ืนฐานรองรับ เช่น ก าไรท่ีปรับตัวขึ้นตาม ต่างจากในอดีตท่ีการ
ปรบัขึ้นไม่ได้มากับก าไรท่ีขยายตัวตาม

• แนะน าจัดพอรต์โดยใช้กองทุน KTWC เป็น Core Port และทยอยลงทุนใน
กองทุนอื่นๆ ตามค าแนะน าใน "ผลิตภัณฑ์แนะน า”
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ผลิตภัณฑ์แนะน า
กองทุนตราสารหน้ี*
- UGIS-N / UGISFX-N
- KT-GCINCOME-A
กองทุนผสม
- KTWC Series
กองทุนหุ้น*
- KT-WEQ
- KT-JAPANALL-A
- SCBINDIAA
- KT-TECHNOLOGY-A
- SCBCEH
กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก*
- SCBGOLD

สรุปภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้น: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงน าโดยหุ้นเทคฯ ขนาดใหญ่ และหุ้นใน
กลุ่มรถยนต์จากความกังวลด้านสงครามการค้า และภาวะ "Stagflation" 
ตลาดหุ้นยุโรปและญี่ปุ่นปรับตัวลงจากความกังวลด้านสงครามการค้า 
โดยเฉพาะนโยบายก าแพงภาษีน าเข้ารถยนต์ในอัตรา 25% ตลาดหุ้นจีนพักตัว
หลังจากท่ีปรบัตัวขึ้นแรงในช่วงก่อนหน้า ท าให้มีแรงขายท าก าไรในระยะส้ัน หุ้น
ไทยปรบัตัวลง Flow นักลงทุนต่างชาติยังคงขายหุ้นไทยออกมาอย่างต่อเนื่อง

ตราสารหนี้: Bond Yield 10 ปี ทรงตัว โดยในช่วงต้นสัปดาห์บอนด์ยีลด์
ปรบัตัวขึ้นจากความกังวลสงครามการค้าอาจท าให้อตัราเงนิเฟ้อเรง่ตัว อย่างไร
ก็ตามในช่วงปลายสัปดาห์ บอนด์ยีลด์ 10 ปี ปรบัตัวลงจากความกังวลด้านภาวะ
เศรษฐกิจ

สินค้าโภคภัณฑ์: ราคาทองค าปรับตัวขึ้นจากความกังวลด้านสงครามการค้า 
ราคาน้ามันปรับตัวขึ้น หลังสต็อกน้ามันดิบเพ่ิมขึ้น กลุ่มฮูตีในเยเมนเดินหน้า
โจมตีการขนส่งในทะเลแดง และมาตรการคว่าบาตรรอบใหม่ของสหรัฐฯ ต่อ
อหิรา่น

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

Major Indices Last
1Wk 
(%)

MSCI ACWI 829.89 -2.56

MSCI EM 1,120.72 -1.35

S&P 500 5,580.94 -1.53

NASDAQ 100 19,281.40 -2.39

STOXX600 542.10 -1.38

NIKKEI 225 35,871.67 -4.62

HSCEI (H-Share) 8,528.71 -0.83

CSI300 (A-Share) 3,905.98 0.01

SET 1,175.45 -0.94

Nifty 23,519.35 0.72

WTI ($/bbl) 69.22 0.16

Gold ($/oz) 3,091.58 2.67

*กองทุนแนะน าเหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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US:
• ดัชนี Core PCE สหรฐัฯ เดือนก.พ. สูงกวา่คาดการณ์  
o Headline PCE รวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรบัตัว

ขึ้น 2.5% เมื่อเทียบรายปี สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์
เท่ากับ 2.5% ในเดือนม.ค.

o เมื่อเทียบรายเดือนปรับตัวขึ้น 0.3%  สอดคล้องตัวเลข
คาดการณ์ เท่ากับ 0.3% ในเดือนม.ค.

o Core PCE ไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรบัตัว
ขึ้น 2.8% เมื่อเทียบรายปี สูงกวา่คาดการณ์ท่ี 2.7% และ
เพ่ิมขึ้นจาก 2.7% ในเดือนม.ค.

o เมื่ อเทียบรายเดือน ปรับตัวขึ้น 0.4% สูงกว่าตัวเลข
คาดการณ์ท่ี 0.3% และเพ่ิมขึ้นจาก 0.3% ในเดือนม.ค.

• ความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ต่ากว่าคาดในเดือนมี.ค. 
ผลส ารวจของมหาวิทยาลัยมิชิแกนระบุว่า ดัชนีความ
เชื่อมั่นร่วงลงสู่ระดับ 57.0 ในเดือนมี.ค. ต่าสุดนับต้ังแต่
เดือนก.ค.2022 และต่ากวา่ตัวเลขคาดการณ์ท่ีระดับ 57.9 
และลดลงจากระดับ 64.7 ในเดือนก.พ. ขณะเดียวกัน 
ผู้บรโิภคคาดการณ์ว่าเงินเฟ้อจะเพ่ิมขึ้น 5.0% ในช่วง 1 
ปีข้างหน้า สูงกวา่คาดการณ์ในเดือนก.พ.ท่ีระดับ 4.3%

• GDP ไตรมาส Q4/2025 สหรัฐฯ สูงกว่าคาดการณ์ 
ตัวเลขประมาณการครั้งท่ี 3 ส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ประจ าไตรมาส 4/2025 ของ
สหรฐัฯขยายตัว 2.4% สูงกวา่ตัวเลขประมาณการครั้งท่ี 
1 และ 2 ซึ่งอยู่ท่ีระดับ 2.3% การขยายตัวได้แรงหนุนจาก
การใช้จ่ายของผู้บรโิภคซึ่งพุ่งขึ้น 4%

• Krungthai CIO View: ทิศทางนโยบายการเงินของ
เฟดยังคงมีความไม่แน่นอนสูง ปัจจัยหลักท่ีต้องติดตาม
ในระยะข้างหน้า ซึ่งอาจท าให้การด าเนินนโยบายของ
เฟดแตกต่างจาก Dot Plot ประกอบไปด้วย 
1. ตลาดแรงงาน 2. เงินเฟ้อรวมท้ังเงินเฟ้อคาดการณ์
ของผู้บริโภค และ 3. นโยบายของประธานาธิบดีทรัมป์ท่ี
ยังคงมีความไม่แน่นอนสูง ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจท าให้
ทิศทางอตัราดอกเบี้ยของเฟดเปล่ียนไปได้

JP:
• เงินเฟ้อพ้ืนฐานโตเกียวมี.ค.พุ่ง 2.4% สูงกว่าเป้า BOJ 

ทางการญี่ปุ่นเปิดเผยวา่ เงินเฟ้อพ้ืนฐานในกรุงโตเกียว
เดือนมี.ค. เพ่ิมขึ้นเป็น 2.4% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เรง่
ตัวขึ้นจาก 2.2% ในเดือนก.พ. และยังคงสูงกวา่เป้าหมาย 
2% ของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ส่วนดัชนีเงินเฟ้อ
ซ่ึงไม่รวมราคาอาหารสดและพลังงานเพ่ิมขึ้น 2.2% ใน
เดือนมี.ค. จาก 1.9% ในเดือนก่อนหน้า

• Krungthai CIO View: แม้วา่การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ
ญี่ปุ่นยังไม่แน่นอน แต่เงินเฟ้อท่ีอยู่สูงกว่าเป้าหมาย 
รวมท้ัง ตัวเลขเศรษฐกิจในไตรมาส 4 ท่ีออกมาขยายตัว
สูงเกินคาดหมาย ท าให้คาดว่า BOJ มีโอกาสปรับขึ้น
อตัราดอกเบี้ยได้ในช่วงครึง่ปีหลัง

Date Country Event
Actual

(Consensus)

Monday

JP
CN

Retail Sales (YoY) 
NBS Manu. PMI
NBS Ser. PMI

1.4%(2.4%)
50.5(50.4)
50.8(50.5)

Tuesday

US

EU

JP
CN

S&P Manu. PMI
ISM Manu. PMI
HCOB Manu. PMI
CPI
Core CPI
Au Jibun Manu. PMI
Caixin Manu. PMI

(49.8)
(49.6)
(48.7)
(2.2%)
(2.5%)
(48.3)
(50.6)

Wednesday

Thursday

US

EU

JP
CN

S&P Ser. PMI
ISM Ser. PMI
HCOB Ser. PMI
PPI MoM
Au Jibun Ser. PMI
Caixin Ser. PMI

(54.3)
(53.0)
(50.4)
(0.3%)
(49.5)
(51.5)

Friday

US

JP
TH

Nonfarm Payrolls
Unemployment
Avg. hourly earning
Household Spending
CPI
Core CPI

(139K)
(4.1%)
(0.3%)

(-0.7%)
(1.1%)
(1.0%)

Next Week

US

EU
CN

CPI
Core CPI
PPI 
Michigan Consumer 
Sentiment
Retail Sales
CPI
Core CPI

.

Macro Summary

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคสหรฐัฯ ปรบัลง ท่ามกลางเงินเฟ้อเพ่ิมสูงขึน้

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Source: Reuters



กองทุนแนะน า

Investment View
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(หุ้นขนาดเล็ก)

ตลาดหุ้นสหรฐั:
• Fundamental (เศรษฐกิจสหรฐัยังคงแขง็แกรง่ รวมท้ังตลาดแรงงาน > EPS growth
• Short term noise (ประชุม Fed สัปดาห์น้ี)
• ค าแนะน าพรอ้มเหตุผล support 

Equity : Slightly Overweight
Slightly Overweight: เศรษฐกิจสหรฐัฯ จะยังเดินหน้าไปสู่ Soft Landing ก าไรบรษัิทจดทะเบียนยังแข็งแกรง่ แต่
ความเส่ียงเรื่อง Trade war ท่ีรุนแรงขึน้เรื่อยๆ อาจท าให้อตัราเงินเฟ้อเรง่ตัว และเพ่ิมความเส่ียงต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
(Downside Risk) 

ค าแนะน าการลงทุน

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน 

KT-WEQ-A ลงทุนในหุ้นประเทศพัฒนาแล้วท่ีเน้นให้ความผันผวนของกองทุนต่ากวา่ดัชนี

Krungthai CIO View: Neutral 

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรับตัวลง ดัชนี S&P 500 ปรบัตัวลง 1.5% ดัชนี Dow Jones ปรับตัวลง 1.0% 
ดัชนี Nasdaq 100 ปรบัตัวลง 2.4% ส่วนหุ้นขนาดเล็ก ดัชนี Russell 2000 ปรบัตัวลง 1.6%

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับฐาน น าโดยหุ้นกลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่ท่ีปรับตัวลงแรงเทียบกับตลาดโดยรวม 
การปรับฐานของหุ้นสหรัฐฯ มีปัจจัยกดดันจากความกังวลต่อภาวะ Stagflation หลังความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคปรับตัวลง ส่วนคาดการณ์เงินเฟ้อปรับตัวขึ้น นอกจากนี้สงครามการค้ายังมีความรุนแรง
เพ่ิมมากขึ้นหลังประธานาธิบดีทรมัป์ประกาศเรยีกเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ในอตัรา 25%

• ในระยะส้ัน เรามองว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังเผชิญกับ Sentiment เชิงลบตามทิศทางนโยบายการ
กีดกันทางการค้าของทรัมป์ รวมท้ังตัวเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาชะลอตัวชัดเจนขึ้นตามมุมมอง Soft 
Landing ของเรา ท าให้มองวา่ตลาดอาจปรบัฐานลงได้ แนะน าทยอยสะสมในช่วงท่ีดัชนี S&P500 ย่อ
ตัวลงมาท่ีระดับประมาณ 5,360-5,500

สหรฐัฯ

Idea of the week: SCBCEH Opportunity in H-Share

• ตัวเลขเศรษฐกิจจีนผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว โดยรวมตัวเลข
เศรษฐกิจจีนถือว่าออกมาดีกว่าคาดในช่วงท่ีผ่านมา  การ
บริโภคเริ่มฟ้ืนตัว ล่าสุดตัวเลขค้าปลีกขยายตัวดีกว่าคาด  
ภาคอสังหาฯ เริ่มทรงตัว ถึงแม้ว่าราคาบ้านยังปรับตัวลง แต่
เป็นการปรับตัวลงในอัตราท่ีชะลอตัวลง บ่งช้ีจุดต่าสุดได้ผ่าน
ไปแล้ว

• Sentiment การลงทุนในตลาดหุ้นจีนปรับตัวดีข้ึน ภาครัฐฯ
ให้ความส าคัญกับภาคเอกชนเพ่ิมมากข้ึน กระแส Deepseek
ท่ีมีต้นทุนต่าและประสิทธิภาพสูง แสดงให้เห็นว่าจีนสามารถ
ต่อกรกับสหรฐัอเมรกิาในด้านเทคโนโลยี 

• การปรับตัวข้ึนรอบน้ีมาพร้อมกับก าไรท่ีปรับตัวข้ึนตาม ท าให้
การปรบัตัวข้ึนแข็งแกรง่ และไม่เหมือนในอดีต

• แนะน ากองทุน SCBCEH ท่ีลงทุนให้เป็นไปตามดัชนี Hang 
Seng Enterprise Index
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Investment View

ยุโรป Krungthai CIO View: Neutral 

• ดัชนี STOXX 600 ปรบัตัวลง 1.4% น าโดยหุ้นกลุ่มเทคฯ และกลุ่มรถยนต์

• ตลาดหุ้นยุโรปปรบัตัวลงจากความกังวลด้านสงครามการค้าโดยเฉพาะนโยบายก าแพงภาษีน าเข้า
รถยนต์ในอตัรา 25% อย่างไรก็ตาม ตัวเลขเศรษฐกิจถือวา่ปรบัตัวดีขึ้น ดัชนีบรรยากาศทางธุรกิจ
ของเยอรมนีปรบัตัวสูงขึ้น และข้อมูลการส ารวจ PMI เบื้องต้นล่าสุดของ HCOB บ่งชี้ภาคเอกชนมี
การขยายตัวเป็นเดือนท่ี 3 ติดต่อกัน

• มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวดีขึ้น จากแนวโน้มเศรษฐกิจยุโรปท่ีคาดว่าจะขยายตัว
สูงขึ้นตามแผนการใช้จ่ายของทางภาครฐั ประกอบกับ ECB อยู่ในช่วงวฏัจักรการลดดอกเบี้ย และ
แนวโน้มการเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซีย-ยูเครนท่ีคืบหน้า อย่างไรก็ตาม ราคาตลาดหุ้นได้รับรู้
ข่าวดีต่างๆ ไปพอสมควรแล้ว และในระยะส้ันทางยุโรปยังมีความเส่ียงจากสงครามการค้า ท าให้เรา
ยังคงระมดัระวงัต่อการปรบัตัวขึ้นของตลาดหุ้นยุโรปในปัจจุบัน จึงให้น้าหนัก Neutral จากเดิม
ท่ีเป็น Slightly underweight

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist
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ญี่ปุ่น Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลง ดัชนี Nikkei 225 ปรับตัวลง 1.5% ส่วน TOPIX ปรับตัวลง 1.7% 
ถึงแม้วา่ค่าเงนิเยนออ่นค่าลงจาก 149.0 เยน/ดอลลาร ์เป็น 150 เยน/ดอลลาร์

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรบัตัวลงจากความกังวลด้านสงครามการค้าโดยเฉพาะนโยบายก าแพงภาษีน าเข้า
รถยนต์ในอตัรา 25%

• Bond Yield 10 ปี ญี่ปุ่นปรบัตัวขึ้นจาก 1.5% เป็น 1.6% โดยมีปัจจัยหนุนหลังนาย Ueda ตอกย้า
วา่ BOJ พรอ้มขึ้นอตัราดอกเบี้ยหากเศรษฐกิจและราคามีการเปล่ียนแปลงไปตามมุมมองของ BOJ 
ซึ่งล่าสุดอัตราเงินเฟ้อในโตเกียวเร่งตัวขึ้นในเดือนมีนาคม โดยราคาผู้บริโภคไม่รวมอาหารสด
เพ่ิมขึ้น 2.4% เมื่อเทียบกับปีก่อน ซึ่งสูงกวา่คาดการณ์ท่ี 2.2%

• แนะน าทยอยสะสมกองทุน KT-JAPANALL-A ตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยบวกหลายปัจจัย เช่น การ
ปฏิรูปบรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมากขึ้น เกณฑ์ละเว้นภาษีจากการลงทุน NISA ท่ี
สนับสนุนให้นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้านเยนมาลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อเริม่มีการ
ปรบัตัวขึ้นแบบยั่งยืน และค่าจ้างท่ีเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ท าให้การบรโิภคฟื้ นตัวขึ้น และแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ท่ีแข็งแกรง่ และการท่ี BOJ ยังคง Dovish อยู่ ถึงแม้วา่จะอยู่ในวฏัจักรการปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยก็ตาม ท าให้ค่าเงนิเยนไม่น่าแข็งค่าขึ้นเรว็ และสุดท้ายราคาตลาดยังถือวา่ไม่แพง

กองทุนแนะน า

KT-JAPANALL-A ลงทุนในหุ้นญี่ปุ่นท่ีมีราคาต่ากว่ามูลค่าท่ีแท้จรงิ เมื่อเปรยีบเทียบกับ โอกาส
ในการเติบโต, กระแสเงนิสด และคณุภาพงบดุล

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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กองทุนแนะน า

Investment View

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

เอเชีย

จนี Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นจีนปรบัตัวผสมผสาน ดัชนี HSCEI ปรบัลง -0.83% ส่วนดัชนี CSI 300 ปรบัขึ้น 0.01%

• ตลาดหุ้นจีนมีการพักตัวหลังจากท่ีปรับตัวขึ้นแรงในช่วงก่อนหน้า อย่างไรก็ตามหุ้นกลุ่ม 
Healthcare ถือวา่ปรบัตัวขึ้นได้ดีเทียบกับตลาดโดยรวม ดัชนี Hang Seng Healthcare ปรบัตัว
ขึ้น 3.4%

• ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมาผสมผสาน ก าไรภาคอุตสาหกรรมของจีนหดตัวลง 0.3% 
มากกวา่ท่ีตลาดคาด ขณะท่ี ในสัปดาห์ท่ีผ่านมานายเผิง เซ็น ประธานสมาคมปฏิรูปเศรษฐกิจจีน ซึ่ง
สังกัดคณะกรรมการปฏิรูปและพัฒนาแห่งชาติ ออกมาให้มุมมองว่าจีนควรเพ่ิมการบริโภคให้
ใกล้เคียงกับระดับของประเทศพัฒนาแล้วในทศวรรษหน้า เพ่ิมความเชื่อมั่นให้กับตลาดวา่จีนมีแผน
ท่ีจะทยอยกระตุ้นการบรโิภคเพ่ิมมากขึ้นในช่วงต่อไป

• เราปรบัค าแนะน าการลงทุนในหุ้นจีนเป็น “ทยอยสะสม” ผ่านกองทุน SCBCEH โดยเน้นไปท่ี H-
share เนื่องจากมองวา่การปรบัตัวขึ้นของหุ้นจีนในรอบนี้ไม่เหมือนกับในช่วงท่ีผ่านมา การปรบัขึ้น
ในรอบนี้มาพร้อมกับก าไรท่ีปรับตัวขึ้นตาม ท าให้เรามองว่าโมเมนตัมหุ้นจีนยังไปได้ต่อ และยังมี
กระแสของ Deepseek AI ท่ีคาดว่าอาจพลิกโฉมการแข่งขันด้าน AI ระหว่างจีน และสหรัฐฯ  
นอกจากนี้ Sentiment การลงทุนในตลาดหุ้นจีนยังปรับตัวดีขึ้นหลังประธานาธิบดีจีน สี จิ้นผิง 
จัดประชุมสัมมนาเทคโนโลยีและเศรษฐกิจท่ีกรุงปักก่ิง ถือว่าเป็นการส่งสัญญาณการสนับสนุน
ภาคเอกชนจีน หลังจากท่ีก่อนหน้านี้ ต้ังแต่ปี 2020 ภาคเอกชนจีนโดยเฉพาะบริษัทในกลุ่ม
เทคโนโลยี เจอกับแรงกดดันอย่างมากจากภาครฐั ด้วยการก ากับดูแลท่ีเข้มงวด 

Krungthai CIO View: Neutral 

• ตลาดหุ้นเอเชียปรบัตัวลง น าโดยตลาดหุ้นเกาหลีใต้ (-3%) และไต้หวนั (-2%) จากการปรบัตัวลง
ของหุ้นเทคฯ ท่ัวโลก แม้วา่ยอดส่งออกเกาหลีใต้ใน 20 วนัแรกของเดือนมี.ค. จะขยายตัวได้ดี ตาม
การส่งออกชิปท่ีขยายตัวสูงก็ตาม

• คงค าแนะน าการลงทุนในตลาดหุ้นเอเชียโดยรวมเป็น "Wait and See" เนื่องจากเห็นโอกาสการ
ลงทุนท่ีดีกวา่เป็นรายประเทศ

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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กองทุนแนะน า

SCBCEH เน้นลงทุนในดัชนี Hang Seng China Enterprises Index ETF เพ่ือสร้าง
ผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี Hang Seng China Enterprise (H-Share Index)
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เวยีดนาม Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นเวยีดนามปรับตัวลง 0.5% จากแรงขายของนักลงทุนต่างชาติท่ีรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะใน
หุ้นขนาดใหญ่บางตัวอย่างเช่น FPT, PNJ และ VNM

• ในระยะส้ัน แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อนจนกว่าสภาพคล่องในตลาดจะมี
พัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อลงมาค่อยพิจารณาเข้าลงทุนอีกรอบ เนื่องจาก
ปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อัตราเงินฝากไม่มากนัก ท าให้นักลงทุนรายย่อยอาจ
ชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อน นอกจากนี้ตลาดโดยรวมยังโดนกดดันจากความเส่ียง
จากการขึ้นภาษีน าเข้าของสหรฐัฯอกีด้วย

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

อินเดีย Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ดัชนี Nifty ปรบัตัวขึ้นต่อ +0.7% น าโดยหุ้นกลุ่มการเงิน และถือวา่ตลาดหุ้นอินเดียฟื้ นตัวจากจุด
ต่าสุดมาแล้วประมาณ 6.0% อนึ่งในสัปดาห์ท่ีแล้ว นักลงทุนต่างชาติพลิกกลับเข้าลงทุนในหุ้น
อนิเดียจากการแข็งค่าของค่าเงนิรูปี

• ปรับค าแนะน าการลงทุนในหุ้นอินเดียเป็น "ทยอยสะสม“ ผ่านกองทุน SCBINDIAA เนื่องจาก
มองวา่การปรบัตัวลงของตลาดหุ้นอินเดียในช่วงท่ีผ่านมาเริม่ท าให้ราคาของตลาดหุ้นน่าสนใจเพ่ิม
มากขึ้น ค่าเงนิรูปีเริม่ทรงตัวหลังจากท่ีออ่นค่าลงแรงในช่วงก่อนหน้า ท าให้ปัญหาด้านสภาพคล่อง
มีแนวโน้มผ่อนคลายมากขึ้น และสุดท้ายเริม่เห็นตัวเลขเศรษฐกิจท่ีเก่ียวกับการบรโิภคในเมืองเริ่ม
ฟื้ นตัว

Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นไทยปรบัตัวลง 0.9% จากความกังวลด้านสงครามการค้า และผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย 
นอกจากนี้ในช่วงบ่ายวันศุกร์ ตลาดปิดท าการในช่วงบ่ายจากเหตุแผ่นดินไหวรุนแรง อนึ่ง 
หอการค้าประเมินความเสียหายจากเหตุแผ่นดินไหวรอบนี้ราว 3-5 พันล้านบาท กระทบ GDP 
ประมาณ 0.025%

• ปรบัมุมมองการลงทุนในหุ้นไทยเป็น "Neutral" จาก "Slightly Underweight" ถึงแม้วา่ใน
ระยะส้ันตลาดหุ้นไทยยังเผชิญกับปัจจัยเส่ียงหลายปัจจัย เช่น แนวโน้มความแข็งแกรง่ของค่าเงิน
ดอลลาร์ ท าให้ Flow ยังไหลออก โมเมนตัมจากกองทุนรวมวายุภักษ์เริ่มหมดไป การกระตุ้น
เศรษฐกิจในระยะส้ันยังไม่ชัดเจน และนโยบายก าแพงภาษีของสหรัฐฯ เป็นอีกปัจจัยเส่ียงต่อ
เศรษฐกิจไทย แต่การปรับตัวลงของหุ้นไทยในช่วงท่ีผ่านมาได้สะท้อนปัจจัยเส่ียงต่างๆ ท่ีเราได้
กล่าวไวพ้อสมควรแล้ว ท าให้ Downside risk การลงทุนในหุ้นไทยจ ากัด

ไทย

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
7

กองทุนแนะน า

SCBINDIAA   เน้นลงทุนในตลาดหุ้นอนิเดีย มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกับ
ดัชนี Nifty 50 Index
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Krungthai CIO View: Neutral ตราสารหน้ีไทย 

• ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 1.76%
• ในเดือนก.พ. กนง. มีมติ 6 ต่อ 1 ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% จาก 2.25% มาอยู่ท่ี 2.00% ต่อปี จาก

เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่ากว่าท่ีประเมิน กรรมการส่วนใหญ่โหวตให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
0.25% ต่อปีในการประชุม เพ่ือให้ภาวะการเงินสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และ
เสถียรภาพระบบการเงนิ รวมท้ังรองรบัความเส่ียงด้านต่าท่ีชัดเจนขึ้น 

• ด้วยมุมมองเศรษฐกิจของกนง. ท่ีมองวา่ เศรษฐกิจไทยอาจจะเติบโตได้ต่ากว่าท่ีประเมิน อัตราเงิน
เฟ้อท่ียังอยู่ในระดับต่า รวมท้ังภาวะการเงินท่ียังตึงตัว ท าให้เรามองว่า กนง. มีโอกาสลดอัตรา
ดอกเบ้ียเพ่ิมเติมได้อีก หากนโยบายการค้าระหว่างประเทศของทรัมป์ส่งผลต่อการส่งออกและการ
เติบโตทางเศรษฐกิจของไทยชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างย่ิงการใช้นโยบาย Reciprocal Tariffs 
ท่ีอาจจะถูกน าไปใช้กับทุกประเทศคู่ค้าและทุกสินค้า ซึ่งไทยมีโอกาสท่ีจะถูกมาตรการนี้มาบังคับใช้

ตราสารหนี้ไทย

Sector Krungthai CIO View: Slightly Overweight

• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา หุ้นคุณค่า (Value Stocks) ปรบัตัวขึ้นอย่างโดดเด่นเมื่อเทียบกับหุ้นเติบโต 
(Growth Stocks) โดยมีแรงเทขายในหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่อย่างมาก หุ้นท่ีปรบัตัวขึ้นได้ดีคือ
กลุ่มพลังงานและกลุ่มสินค้าอปุโภคบรโิภคท่ีจ าเป็น

• เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มเทคฯ เนื่องจากแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมซึ่งเก่ียวข้องกับ AI ดังนั้นเรามองวา่นักลงทุนไม่ควรพลาด และควรมีการลงทุน เพ่ือ
โอกาสในการเติบโตไปกับอตุสาหกรรม แนะน ากองทุน KT-TECHNOLOGY-A

Fixed Income : Neutral
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในช่วงท่ีผ่านมา บ่งชี้เศรษฐกิจสหรฐัฯ เริม่มกีารปรบัสมดุล และชะลอตัวลง รวมท้ัง อตัราเงินเฟ้อ
เริม่มกีารปรบัตัวลงต่อเน่ือง เปิดทางให้เฟดทยอยลดอตัราดอกเบี้ย ซึ่งเฟดได้เริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในเดือนกันยายน 
2024 ไปแล้ว

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY-A กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

กองทุนแนะน า

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

KTSV กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS กองทุนลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ันท้ังในและต่างประเทศท่ีมีคณุภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%
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ตราสารหนี้ตปท. Krungthai CIO View: Neutral

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ปิดสัปดาห์ในระดับทรงตัว โดยในช่วงต้นสัปดาห์ 
อตัราผลตอบแทนปรบัตัวสูงขึ้นเนื่องจากความกังวลวา่สงครามการค้าจะท าให้อัตราเงินเฟ้อเรง่ตัว
ขึ้น อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายสัปดาห์ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลอายุ 10 ปี ปรบัตัวลดลง
เนื่องจากความกังวลเก่ียวกับเศรษฐกิจ

• แนะน าทยอยสะสมกองทุนตราสารหน้ี โดยเราเน้นไปท่ีการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ท่ีลงทุนใน
Credit เช่น ตราสารหนี้เอกชน ตราสารหนี้หนุนโดยสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย (Mortgage backed 
securities) เนื่องจากอตัราผลตอบแทนต้ังต้นท่ีอยู่ในระดับสูง 

• แนะน าเป็นกองทุนท่ีไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการป้องกัน
ความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีสูง และค่าเงินบาทไม่น่าแข็งค่าขึ้นกว่านี้มากนัก 
yield เริม่ต้นของกองทุนท่ีอยู่ระดับสูงประกอบกับแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย ท าให้เรามอง
วา่เป็นช่วงท่ีดีในการทยอยสะสม

Commodities: Neutral
มีมุมมองท่ีเป็นกลางต่อการลงทุนในน้ามันเน่ืองจากความกังวลเก่ียวกับแนวโน้มอุปทานจากนโยบายของทรัมป์ 
และอุปสงค์ท่ีฟื้ นตัวช้าจากเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัว ส่วนทองค า เรามองวา่ยังมี upside โดยมีปัจจัยการลงทุนจากความ
ต้องการเชิงโครงสรา้งจากธนาคารกลางตลาดเกิดใหม ่และแรงหนุนเพ่ิมเติมจากนักลงทุนท่ีเริม่ทยอยเขา้ลงทุนในกองทุน 
ETF 

Krungthai CIO View: Neutral

• ราคาน้ามันปรบัตัวขึ้น โดยได้แรงหนุนความไม่สงบในทะเลแดง หลังกลุ่มฮูตีในเยเมนยังเดินหน้า
โจมตีเรือในทะเลแดง มาตรการคว่าบาตรรอบใหม่ของสหรัฐฯ ต่ออิหร่าน สต็อกน้ามันดิบของ
สหรัฐฯ ท่ีลดลงมากกว่าคาด เรายังคงมุมมองกรอบราคาน้ามันท่ี 65-80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล 
โดยมองวา่ปัจจัยด้านภูมิรฐัศาสตรเ์ป็นเพียงปัจจัยชั่วคราว ในขณะท่ีก าลังการผลิตท่ีสูงเมื่อเทียบ
กับความต้องการใช้น้ามัน ส่งผลให้ตลาดน้ามันไม่ได้ตึงตัวมากเกินไป จึงจ ากัดการปรบัตัวขึ้นของ
ราคา ส าหรบัราคาหุ้นกลุ่มเหมืองแรป่รบัตัวลงหลังการลงทุนในอสังหาฯจีน ปรบัตัวลง 9.8% ใน 
2 เดือนแรกของปี 2025 บ่งชี้ถึงความเประบางของภาคอสังหาฯ จีน และความต้องการในโลหะ
ต่างๆ เราแนะน าให้ "Wait and See การลงทุนในกองทุน KT-MINING" เนื่องจากหุ้นเหมืองแร่
อาจได้รับผลกระทบจากภาคอสังหาริมทรัพย์จีนท่ียังคงมีความเปราะบาง แม้ว่าแนวโน้มความ
ต้องการใช้วตัถุดิบอย่างทองแดงจะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง อนัเป็นผลมาจากการเปล่ียนผ่าน
ไปสู่พลังงานสะอาด

กองทุนแนะน า

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

UGIS-N เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตราสาร
หนี้ความเส่ียงต่า และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง (กองทุนป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน)

UGISFX-N เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตรา
สารหนี้ความเส่ียงต่า และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง (กองทุนไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียน)

KT-GCINCOME-A กองทุนลงทุนในตราสารหนี้คณุภาพดีท่ัวโลก มีความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดใน
การลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง
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Krungthai CIO View: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Neutral (REIT ไทย)

• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา REITs ต่างประเทศปรบัตัวขึ้น 0.3% ส่วน REIT ไทยปรบัตัวลง 0.6%

• หุ้น REIT ปรบัตัวขึ้นส่วนทางตลาดโลกหลังนักลงทุนเดินหน้าเข้าลงทุนในสินทรพัย์ท่ี Laggard ใน
ปี 2024 และราคาไม่ได้ตึงตัวมากเกินไป

• แนะน าคงน้าหนักการลงทุนในกองทุน Global REITs เนื่องจากผลตอบแทน Global REITs 
ต่ากว่าหุ้นกลุ่มอื่นๆ ตลอดท้ังปี และเพ่ิงจะฟื้ นตัวได้โดดเด่นในช่วงเดือนท่ีผ่านมา นอกจากนี้
คาดการณ์เรื่องดอกเบี้ยยังมีความชัดเจนมากขึ้น และอาจท าให้ REIT ฟื้ นตัวขึ้นได้ประกอบกับ
Valuation ท่ีอยู่ในระดับท่ีถูก ท าให้เรามองวา่นักลงทุนสามารถคงน้าหนักการลงทุนต่อไปได้

• REIT ไทย ส าหรับนักลงทุนท่ีมีการลงทุนอยู่แล้ว เราแนะน าถือไปก่อน และหาโอกาสในการลด
สัดส่วนการลงทุน ถึงแม้ Downside การลงทุนจะจ ากัด แต่เนื่องจากส่วนต่างของดอกเบี้ย และ
ปันผลท่ีอยู่ในอตัราท่ีไม่สูง จ ากัด upside ของการลงทุน ส่วนเงินลงทุนใหม่ แนะน าหลีกเล่ียงการ
ลงทุน

REITs

Krungthai CIO View: Slightly Overweight
• ราคาทองค าปรบัตัวสูงขึ้นต่อเนื่อง และทะลุ 3,000 ดอลลาร์ไปได้ โดยมีปัจจัยหนุนจากความกังวล

ด้านสงครามการค้า ความต้องการการลงทุนในทองค าจากจีนท่ามกลางความเส่ียงจากภาคอสังหาฯ 
และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากท่ีอยู่ในอตัราท่ีค่อนข้างต่า

• แนะน าทยอยสะสมกองทุนทองค าผ่านกองทุน SCBGOLD โดยมีปัจจัยการลงทุนจากความต้องการ
เชิงโครงสรา้งจากธนาคารกลางตลาดเกิดใหม่เพ่ือลดการพ่ึงพาเงินดอลลาร ์ และแรงหนุนเพ่ิมเติม
จากนักลงทุนท่ีเริ่มทยอยเข้าลงทุนในกองทุน ETF ทองค า หลังธนาคารกลางท่ัวโลกอยู่ในวัฏจักร
การลดอตัราดอกเบี้ย 

ทองค า

REIT: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Neutral (REIT ไทย)

เส้นทางของดอกเบี้ยท่ียังไม่ชัดเจน กดดันการฟื้ นตัวของหุ้นกลุ่ม REIT ถึงแม้ว่าราคา REIT จะอยู่ในระดับท่ีถูก และ 
Laggard หุ้นกลุ่มอื่นๆ อยู่พอสมควร เช่นเดียวกับ REIT ไทย ท่ีการปรบัตัวขึน้อาจถูกจ ากัดจากแนวโน้มนโยบายการเงินท่ี
ผ่อนคลายน้อยกวา่ประเทศเศรษฐกิจหลัก

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุนแนะน า

SCBGOLD กองทุนลงทุนในทองค าแท่งท่ีลงทุนด้วยเงนิสกุลดอลล่ารส์หรฐั ในตลาดหลักทรพัย์
ประเทศสิงคโปร์ โดยมีนโยบายสรา้งผลตอบแทนตามความเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่ง
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Market Performance
Data as of 30 March 2025

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 30 March 2025

*MSCI ACWI Sector
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* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 829.89 -2.56 -3.58 -0.89 7.98 17.92

DOW JONES 41,583.90 -0.96 -5.01 -1.85 6.33 19.97

S&P 500 5,580.94 -1.53 -6.15 -4.80 7.63 20.82

NASDAQ 100 19,281.40 -2.39 -7.60 -8.06 6.45 24.35

Russell 2000 2,023.27 -1.64 -6.28 -8.97 -3.48 25.79

STOXX600 542.10 -1.38 -2.25 7.56 9.33 14.40

NIKKEI 225 35,871.67 1.48 -2.69 -9.30 -9.50 18.97

TOPIX 2,679.87 1.67 0.99 -2.70 -0.89 14.77

Hang Seng 23,207.07 -1.11 1.52 16.53 46.93 10.49

HSCEI (H-Share) 8,528.71 -0.83 1.34 17.74 53.57 9.91

CSI300 (A-Share) 3,905.98 0.01 0.41 -0.51 14.09 15.17

Vietnam VN-Index 1,317.46 -0.33 0.94 4.06 4.43 10.48

SET 1,175.45 -0.94 -1.61 -14.90 -11.49 12.35

SETPREIT 126.75 -0.58 1.47 -0.84 8.64 10.85

Nifty 23,519.35 0.72 6.31 -0.26 6.81 19.64

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 392.62 -3.13 -5.90 -6.67 6.28 19.88

REITs 1,172.43 0.27 -3.27 1.85 3.44 N/A

Tech./IT 683.32 -5.11 -8.23 -11.00 4.69 24.11

Utilities 169.94 0.76 2.59 6.41 18.08 15.57

Communication Serv. 122.04 -3.91 -5.80 -2.08 15.91 18.37

Industrial 386.61 -2.48 -0.84 3.08 6.43 19.78

Infras. 2,463.51 1.24 2.45 9.43 23.35 16.17

Material 321.29 -1.48 0.74 5.78 -4.33 16.59

Energy 258.89 0.03 4.25 8.83 2.09 12.63

Healthcare 364.51 -1.65 -2.18 5.04 -0.54 17.60

Cons. Stap. 285.03 1.00 -1.08 5.02 7.02 19.72

Financial 190.41 0.47 -0.11 6.41 22.93 13.04

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 69.22 0.16 -0.77 -3.49 -16.77

Natural Gas 
($/MMBtu)

4.16 6.23 8.45 14.45 135.85

Gold ($/oz) 3,091.58 2.67 8.18 17.80 38.64

Copper ($/mt) 9,749.69 -0.65 4.41 12.68 11.22

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.21

TH 10 Years 2.06
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MMF/SN

50%

Fixed income

10%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

MMF/SN

15%

Fixed 

Income

10%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF/SN

25%

Fixed Income

25%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

MMF/SN

10%

Equity

45%

Balanced 

Fund

45%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 3.0% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 4.0% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 5.0% 
Expected risk: 7.4% Expected return: 7.0% 

Expected risk: 11.3%

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KT-PLUS/
Structure 
Note

50% KT-PLUS/
Structure 
Note

25% KT-PLUS/
Structure 
Note

15% KT-PLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS-N 10% UGIS-N 15% UGIS-N 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

40% KTWC-
Growth

40%

Equity KT-WEQ-A 5% KT-WEQ-A 10% KT-WEQ-A 5% KT-WEQ-A 10%

ES-Asia 5% ES-Asia 5% KT-
JAPANALL-
A

10% ES-Asia 5%

ES-Asia 5% SCBPGF 10%

KT-
Technology

5% KT-
JAPANALL-
A

10%

SCBPGF 5% KT-
Technology

10%

KT-CHINA-A 5%

KT-CHINA-A 5%

12* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน



กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นจนี THB เฮ็ดจ ์

SCB CHINA EQUITY THB HEDGE (SCBCEH)

• ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  Hang Seng China Enterprises Index ETF  (กองทุนรวมหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉล่ียในรอบ

ปีบญัชีไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV

• เน้นลงทุนในดัชนี Hang Seng China Enterprises Index ETF เพ่ือสรา้งผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี Hang Seng China Enterprise 

(H-Share Index)

• โอกาสเติบโตไปกับเศรษฐกิจจนีผ่าน 50 บรษัิทช้ันน าขนาดใหญ่ท่ีด าเนินธุรกิจในจนี แต่ซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรพัย์หุ้นฮอ่งกงท่ีมี

มาตรฐานสากล และได้รบัความไวว้างใจจากนักลงทุนต่างชาติและสถาบนั

สัดส่วนการลงทนุตามอุตสาหกรรม (%)

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 28 มีนาคม 2025

Source: SCBAM Fund Fact Sheet data as of 28 February 2025

3 เดือน 6 เดือน ต้ังแต่ต้ันปี 1 ปี

SCBCEH 17.76% 17.14% 18.33% 47.18%

31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

Fund Highlight

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 28 March 2025

Top 10 Holdings Weight (%)

Alibaba Group Holding - W 10.09

Xiaomi - W 9.27

Tencent Holdings 7.91

China Construction Bank 7.30

Meituan - W 6.54

China Mobile 4.99

Industrial & Commercial Bank of China 4.40

BYD Company 4.18

Bank of China 3.77

Ping An Insurance Group 3.15

Total 61.60

Source: Hang Seng Investment Fund Factsheet data as of 28 February 2025 Source: Hang Seng Investment Fund Factsheet data as of 28 February 2025

“สัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ โดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวมหลัก“
“ข้อมูลเพ่ือใช้ประกอบการน าเสนอเท่านั้น ไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด" 

สัดส่วนการลงทนุรายประเทศ (%) ข้อมูลส าคัญกองทนุ

Source: Hang Seng Investment Fund Factsheet data as of 28 February 2025

“สัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ โดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวมหลัก“
“ข้อมูลเพ่ือใช้ประกอบการน าเสนอเท่านั้น ไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด" 

AIMC Category Greater China Equity

Benchmark กองทุนหลัก Hang Seng China Enterprises Index

Inception Date 19/03/2013

Risk Level 6

FX Hedging Policy
ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 

(ณ ส้ินเดือนกมุภาพันธ ์2025 เท่ากับ 99.13%)

Front-End Fee ปัจจุบนัเรยีกเก็บ 0.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบนัเรยีกเก็บ  1.00% ต่อปีของ NAV

Consumer Discretionary

34.02%

Financials

24.85%

Information Technology

21.53%

Energy 6.15%

Telecommunications

5.58%

Others sector, 

7.32%

Cash and 

Others, 0.55%

Other HK-listed Mainland 

Co. 54.02%

H-Shares 34.52%

Red Chip Shares

10.91%

Cash and Others

0.55%

 -20.00

 0.00

20.00

40.00

60.00



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทนุรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรงุไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มกีองทนุให้เลือกถึง 3 กองทนุ แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทกุความต้องการ

• มุง่สรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจักร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะ

เงินเฟ้อ และรบัความผันผวนได้บ้าง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมสี านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทนุสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

1 ปี

KTWC-DEFENSIVE-A -0.12% -1.18% 0.12% -0.42%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 28 กุมภาพันธ์ 2025**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปลี่ยนแปลงได้ตามดลุยพินิจของผู้จัดการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of March 2025

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of March 2025

Source: Morningstar Direct, data as of 26 March 2025

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 26 มีนาคม 2025

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 14.7%

PIMCO Global Bond Fund 14.5%

Krung Thai Fixed Income Plus 12.9%

FF – Global Bond Fund 8.6%

FF – Global Corporate Bond Fund 7.3%

กองทุนตราสารทุน 4 อันดับแรก สัดส่วน

iShares Core MSCI Asia ex Japan ETF 2.3%

HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity ETF 2.0%

iShares Core MSCI EMU UCITS ETF 1.6% 

iShares Edge S&P500 Minimum Volatility UCITS ETF 1.5%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 6.7%

iShares Physical Gold 3.6%

Fund Highlight
31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5
กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของ

เงินลงทุน และอยากกระจายการลงทนุ สามารถรบัความผันผวน

ระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5
กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่ค่ังในระยะยาว 

และสามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 28 กุมภาพันธ์ 2025**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 28 กุมภาพันธ์ 2025**

**Source : KTAM Monthly Report as of March 2025

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 26 March 2025

Source: Morningstar Direct, data as of 26 March 2025

Source : KTAM Monthly Report as of March 2025

กองทุนตราสารหนี ้5 อันดับแรก สัดส่วน

PIMCO Global Bond Fund 7.8%

FF – Global Bond Fund 7.2%

Krung Thai Fixed Income Plus 6.3%

iShares USD Treasury Bond 20+ Year UCITS ETF 4.1%

iShares JPM USD EM Bond UCITS ETF 3.9%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity ETF 8.3%

Fidelity US Equity Research Enhanced UCITS ETF 8.0% 

iShares Core MSCI Asia ex Japan ETF 7.6%

iShares MSCI North America ETF 5.0% 

iShares Core MSCI EMU UCITS ETF 3.4%

กองทุนตราสารหนี ้5 อันดับแรก สัดส่วน

iShares USD Treasury Bond 20+ Year UCITS ETF 4.2%

PIMCO Global Bond Fund 3.2%

FF – Global Income Fund 3.1%

iShares JPM USD EM Bond UCITS ETF 2.6%

FF - US High Yield Bond 2.2%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity ETF 14.5%

iShares MSCI North America ETF 12.3%

iShares Core MSCI Asia ex Japan ETF 11.4%

Fidelity US Equity Research Enhanced UCITS ETF 10.1%

FF – European Dividend Fund 6.7% 

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

1 ปี

KTWC-MODERATE-A -1.11% -3.17% -0.40% -1.87%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 26 มีนาคม 2025

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

1 ปี

KTWC-GROWTH-A -2.37% -4.81% -1.23% -3.30%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 26 มีนาคม 2025

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทนุ

Source : KTAM Monthly Report as of March 2025

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 4.1%

iShares Physical Gold 3.6%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 0.4%

iShares Physical Gold 2.6%

Fund Highlight
31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025



กองทุน KTSV KTPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน ลงทุนในพันธบตัรรฐับาลไม่น้อยกวา่ 80%
ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ังในและต่างประเทศท่ีมี

คุณภาพดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสารหนี้ต่างประเทศไม่
เกิน 50%

กลยุทธ์
เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยากสรา้งผลตอบแทนสูงกวา่เงินฝาก 
และต้องการพักเงินระยะส้ันประมาณ 2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการบรหิารกระแสเงินสด หรอืพักเงิน
ประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน UGIS-N UGISFX-N KT-GCINCOME-A

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ

กองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund - Class I USD
Schroder ISF Global Credit 

Income 

นโยบายการลงทุน
ของ กองทุนหลัก

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตรา
สารหนี้ความเส่ียงต่า  และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก มี
ความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดในการลงทุน 

เพ่ือกระจายความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

ป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนไม่
น้อยกวา่รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน

ต่างประเทศ

ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน 
(ปกติไมไ่ด้ป้องกันความเส่ียงด้าน

อตัราแลกเปล่ียน)

ป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนตาม
ดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม 

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

Source: KTAM, UOBAM, KSAM Fund Fact Sheet, data as of 28 February 2025

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update
สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

กองทนุผสม

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและ
เติบโตของเงินลงทุน

โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ัง
ในระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
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Product Update

ตราสารทนุ

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A

ประเภท กองทุนผสมท่ีเนน้ลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก

กองทุนหลัก
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลกคัดเลือกโดย Fidelity 

International
AB Low Volatility Equity Portfolio - Class I USD

นโยบายการลงทุนของ 
กองทุนหลัก

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุน

ให้เข้ากับทุกสภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมคีวามผันผวนต่า และมีความเส่ียงในการ
ปรบัตัวลงท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคตในระดับท่ีต่า 

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม

Source: KTAM, SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 28 February 2025

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 31 มีนาคม – 4 เมษายน 2025

กองทุน KT-JAPANALL-A SCBCEH

ประเภท หุ้นญ่ีปุ่น หุ้นจีน

กองทุนหลัก Fidelity Funds - Japan Value Fund Y-ACC-JPY Hang Seng China Enterprises Index ETF 

นโยบายการลงทุนของ 
กองทุนหลัก

ลงทุนในหุ้นญ่ีปุ่นท่ีมีราคาต่ากวา่มูลค่าท่ีแท้จรงิ เมื่อเปรยีบเทียบกับ โอกาส
ในการเติบโต, กระแสเงินสด และคุณภาพงบดุล

เน้นลงทุนในดัชน ีHang Seng China Enterprises Index ETF 
เพ่ือสรา้งผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี Hang Seng China 

Enterprise (H-Share Index)

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

กองทุน SCBINDIAA KT-TECHNOLOGY-A

ประเภท หุ้นอินเดีย หุ้นเทคโนโลยี

กองทุนหลัก iShares India 50 ETF Fidelity Funds - Global Technology Fund 

นโยบายการลงทุนของ 
กองทุนหลัก

เน้นลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนเคล่ือนไหวไป
ในทิศทางเดียวกับดัชนี Nifty 50 Index

กระจายการลงทนุในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชนจ์ากการเปล่ียนแปลงของ
เทคโนโลยีในทุกอตุสาหกรรมท่ัวโลก ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่ม

เทคโนโลยี หรอื AI เพียงอย่างเดียว

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน
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กองทุน SCBGOLD

ประเภท ทองค า

กองทุนหลัก SPDR Gold Trust 

นโยบายการลงทุนของ กองทุนหลัก
กองทุนลงทุนในทองค าแท่ง ท่ีลงทุนด้วยเงนิสกุลดอลล่ารส์หรฐั ในตลาดหลักทรพัย์ประเทศสิงคโปร ์โดยมีนโยบายสรา้ง

ผลตอบแทนตามความเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่ง

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

สินทรพัย์ทางเลือก



Asset Allocation
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Tactical Asset Allocation  
(6-12 Months)

Equities Slightly Overweight
DM Slightly Overweight

US Neutral

Europe Neutral

Japan Slightly Overweight

Asia ex. Japan Neutral

China Slightly Overweight

Korea Neutral

India Slightly Overweight

Indonesia Neutral

Thailand Neutral

Vietnam Neutral

Sectors

Communication Services Slightly Overweight

Consumer Discretionary Slightly Overweight

Consumer Staples Underweight

Energy Neutral

Financials Slightly Overweight

Healthcare Neutral

Industrials Neutral

IT Slightly Overweight

Materials Neutral

Real Estate Neutral

Utilities Neutral

Fixed Income Neutral
Credit Neutral

Global IG Neutral

Global HY Slightly Overweight

Govt. Neutral

US Treasuries Neutral

TH Govt. Bonds Neutral

Alternatives
Gold Slightly Overweight

Oil Neutral

Thai REITs Neutral

FX
USD Slightly Overweight

Cash Slightly Underweight
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Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไมถื่อเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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