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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ความกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจชะลอตัว
หนัก ได้ท าให้บอนด์ยีลด์ระยะยาวย่อตัวลง ขณะเดียวกัน
ก็หนุนให้หุ้นท่ีผลประกอบการอาจโดดเด่นในภาวะ
ดังกล่าว เช่น หุ้นกลุ่ม Healthcare ปรบัตัวขึ้นได้ดี

▪ ท่ามกลางความกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอตัว
ตลาดจะรอจับตารายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ และ
ถ้อยแถลงของเจ้าหน้าท่ีเฟดอย่างใกล้ชิด

▪ เงินดอลลารอ์าจย่อตัวลงได้บ้าง หากข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ออกมาแย่กวา่คาด รวมถึงบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด
ก็ไม่ได้สนับสนุนการเรง่ขึ้นดอกเบ้ียรุนแรง เช่น ขึ้น
ดอกเบ้ีย 1.00% หรอื 0.75% ต่อเน่ือง ก็สามารถท าให้
ตลาดเริม่มองวา่ เฟดอาจไม่จ าเป็นต้องเรง่ข้ึนดอกเบ้ีย
รุนแรง อน่ึง เงินดอลลารอ์าจไม่ได้อ่อนค่าไปมากนัก 
หากข้อมูลเศรษฐกิจในฝ่ังยุโรปหรอืเอเชียก็ออกมาแย่
กวา่คาดไปมาก ส่วนเงินบาทยังมีโอกาสอ่อนค่าทดสอบ
โซนแนวต้าน 35.50-35.65 บาทต่อดอลลารไ์ด้ 
โดยเฉพาะในกรณีท่ี ฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติไหล
ออกต่อเน่ืองในจงัหวะท่ีตลาดพลิกกลับมาปิดรบัความ
เส่ียง ท้ังน้ี การอ่อนค่าของเงนิบาทอาจถูกชะลอด้วยแรง
ขายของผู้ส่งออกท่ีต่างรอจงัหวะเงนิบาทอ่อนค่า

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.20-35.65 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ความกังวลแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอตัวลง
หนักและเส่ียงท่ีจะเข้าสู่ภาวะถดถอย จากการเรง่ขึ้นดอกเบ้ียของ
เฟด จะกดดันให้ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บรโิภค Conference Board 
(Consumer Confidence) ลดลงแตะระดับ 100 จดุ ในเดือน
มิถุนายน นอกจากน้ี การชะลอตัวของเศรษฐกิจจะถูกสะท้อนผ่าน 
การปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองของดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการ
ผลิต (ISM Manufacturing PMI) โดยตลาดคาดวา่ ภาคการ
ผลิตอุตสาหกรรมอาจขยายตัวในอัตราชะลอลง จากผลกระทบ
ของปัญหาต้นทุนท่ีสูงขึ้น รวมถึงปัญหา Supply Chain ท่ีกดดัน
ให้ยอดผลผลิตรวมถึงค าส่ังซื้อใหม่ลดลง สะท้อนจากดัชนี PMI 
ภาคการผลิตเดือนมิถุนายนท่ีจะลดลงสู่ระดับ 54 จดุ (ดัชนีเกิน 
50 จดุ หมายถึง ภาวะขยายตัว) ส่วนเงินเฟ้อ PCE เดือน
พฤษภาคม อาจเรง่ตัวขึ้นสู่ระดับ 6.4% สอดคล้องกับรายงานเงิน
เฟ้อท่ัวไป CPI ก่อนหน้า ท าให้ตลาดยังคงมองวา่ เฟดอาจมีความ
จ าเป็นในการข้ึนดอกเบ้ีย 0.75% ในการประชุมเดือนกรกฎาคมอยู่ 
อย่างไรก็ดี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ถ้อยแถลงของบรรดา
เจา้หน้าท่ีเฟด เช่น Daly, Mester และ Bullard รวมถึงประธาน
เฟด เพ่ือประเมิน ทิศทางดอกเบ้ียนโยบายเฟด โดยเฉพาะมุมมอง
ของเฟดต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟอ้ หลังจากท่ีล่าสุดราคา
น้ามันและสินค้าโภคภัณฑ์เริม่ปรบัตัวลดลง ส่วนคาดการณ์เงิน
เฟ้อระยะยาว (U of Michigan 5-10y Inflation 
Expectation) ก็อยู่ท่ีระดับ 3.1% น้อยกวา่ประมาณการเบ้ืองต้น
ท่ีสูงราว 3.3% และอาจเป็นปัจจยัท่ีท าให้เฟดไม่จ าเป็นต้องเรง่ขึ้น
ดอกเบ้ียรุนแรง อาทิ ขึ้นดอกเบ้ียมากกวา่ 0.75% หรอื ขึ้น
ดอกเบ้ีย 0.75% อีกหลายครัง้ ในการประชุมเดือนถัดๆ ไป 

▪ ฝั่ งยุโรป – ตลาดจะรอติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ใน
งานประชุม ECB Forum เพ่ือประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ รวมถึง
ทิศทางนโยบายการเงินของ ECB & BOE ท่ามกลางความกังวล
วา่ เศรษฐกิจยุโรปอาจเส่ียงท่ีจะเผชิญภาวะ Stagflation ซึ่งอาจ
ท าให้ธนาคารกลางตัดสินใจเก่ียวกับนโยบายการเงินยากมากขึ้น 
ในส่วนรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ ตลาดคาดวา่ รายงานเงินเฟ้อ

ท่ัวไป CPI ของยูโรโซน จะพุ่งขึ้นแตะระดับ 8.5% ในเดือนมิถุนายน 
จากการปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองของราคาพลังงานและอาหาร ซึ่งเป็น
ผลกระทบจากปัญหาสงครามรสัเซียกับยูเครนท่ียืดเย้ือ อน่ึงการ
ปรบัตัวขึ้นของเงินเฟ้อจะเปิดทางให้ ECB เดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียได้ 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ตลาดประเมินวา่ กิจกรรมทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่นมี
แนวโน้มฟื้ นตัวดีขึ้น โดยเฉพาะในฝ่ังการบรโิภคและภาคการ
บรกิาร ตามการเปิดเมืองและการทยอยเปิดรบันักท่องเท่ียว
ต่างชาติ สะท้อนผ่านยอดค้าปลีก (Retail Sales) เดือน
พฤษภาคมท่ีจะเพ่ิมข้ึน 1%m/m สอดคล้องกับดัชนีความเช่ือมั่น
ทางธุรกิจของกลุ่มผู้ประกอบการนอกภาคการผลิตท้ังรายเล็ก
และรายใหญ่ (Tankan Non-Mfg.) ท่ีจะปรบัตัวดีขึ้นในไตรมาส
ท่ี 2 ขณะท่ีกลุ่มผู้ประกอบการในภาคการผลิตอาจมีความกังวลต่อ
แนวโน้มธุรกิจและเศรษฐกิจมากขึ้นจากผลกระทบของมาตรการ 
Lockdown ของจนีในช่วงท่ีผ่านมา กดดันให้ ดัชนี Tankan 
Mfg. จะปรบัตัวลดลงจากไตรมาสแรก ส่วนในฝ่ังจนี ตลาดมองวา่ 
เศรษฐกิจจนีจะส่งสัญญาณฟื้ นตัวดีขึ้น จากอานิสงส์ของการ
ผ่อนคลายมาตรการ Lockdown รวมถึงมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากทางการจนี สะท้อนผ่าน ดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตอุตสาหกรรมเดือนมิถุนายนท่ีจะปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 50.3 จดุ 
นอกจากน้ี ภาพกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศโดยเฉพาะในฝ่ัง
ภาคการบรกิารท่ีคึกคักมากขึ้น จะสะท้อนผ่านดัชนี PMI ภาคการ
บรกิาร ท่ีจะปรบัตัวขึ้นสู่ระดับ 50.1 จดุ เช่นกัน 

▪ ฝั่ งไทย – ผลกระทบจาก supply chain disruption ท่ีอาจท า
ให้บรรดาผู้ผลิตเผชิญภาวะขาดแคลนวตัถุดิบ รวมถึงราคา
วตัถุดิบท่ีสูงขึ้นอาจท าให้ภาคการผลิตอุตสาหกรรมขยายตัวใน
อัตราชะลอลง โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนมิถุนายน อาจ
ลดลงสู่ระดับ 51 จดุ ขณะท่ี การทยอยเปิดประเทศจะช่วยหนุน
ความเช่ือมั่นของภาคธุรกิจโดยเฉพาะฝ่ังธุรกิจท่ีจะได้รบัอานิสงส์
จากการท่องเท่ียว ซึ่งอาจท าให้ดัชนีความเช่ือมั่นภาคธุรกิจ 
(Business Sentiment) ปรบัตัวดีขึ้นแตะระดับ 50 จดุ ในเดือน
มิถุนายน อย่างไรก็ดี ปัญหาขาดแคลนแรงงานท่ีมีทักษะ รวมถึง
ต้นทุนการด าเนินธุรกิจท่ีสูงขึ้นอาจเป็นปัจจยัท่ีกดดันความเช่ือมั่น

Thailand Net FX Intervene $ -5.3b --
Mfg. PMI (Fri)
Business Sentiment (Fri) 

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 52.7
JP Services PMI 54.2
BSP Policy Rate 2.50%

PBOC 1yr LPR 3.70%
PBOC 5yr LPR 4.45%
BI Policy Rate 3.50%
JP CPI +2.5%y/y

JP Retail Sales (Wed)
CH Official PMIs (Thu)
JP Tankan Survey (Fri)

Europe

UK Core CPI +5.9%y/y
EU Cons. Conf. -23.6
EU Comp. PMI 51.9
GER IFO Survey 92.3

UK Comp. PMI 53.1UK CPI +9.1%y/y
ECB Forum in Sintra
EU CPI Inflation (Fri)

U.S.

Init. Jobless Claims 229k
S&P Mfg. PMI 52.4
S&P Services PMI 51.6
UofM LT Inflation 3.1%

--

Fed Officials Speak
CB Consumer Confidence (Wed)
PCE Inflation (Thu)
ISM Manufacturing PMI (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative 
readings indicate “Worse” than expected economic data and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate 
“Unchanged” data or central banks’ policy rates. Net FX Intervene = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Source : CME FedWatch Tool

ผู้เล่นในตลาดเริม่ปรบัมุมมองวา่ เฟดไมจ่ าเป็นต้องเรง่ขึน้ดอกเบีย้รุนแรง ท าให้ระดับสูงสุดดอกเบีย้เฟด (Terminal 
Rate) เริม่ปรบัลดลงมาสู่ระดับ 3.75% จากเดิมท่ีตลาดเคยมองไวสู้งกวา่ระดับ 4.00%

คาดการณ์เงนิเฟ้อสหรฐัฯ ระยะยาว ท่ีส ารวจโดยมหาวทิยาลัยมิชิแกน แม้จะปรบัตัวขึ้นจากเดือนก่อน
หน้า แต่ก็ปรบัตัวลดลงสู่ระดับ 3.1% จากประมาณการเบื้องต้นท่ีสูงถึง 3.3% ท าให้ผู้เล่นในตลาดเริม่
มองวา่ ความจ าเป็นในการเรง่ขึน้ดอกเบี้ยรุนแรงของเฟดอาจเริม่ลดลง

Source : Bloomberg



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 
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Commodities Last
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MSCI World 612.7 2.6 4.8 -6.0 -13.4 7.8 -17.9 14.8 WTI ($/bbl) 107.6 3.2 -8.5 -2.0 46.8 43.1

MSCI DM 2,619.5 2.8 5.4 -6.4 -13.4 7.8 -18.0 15.3 Brent ($/bbl) 113.1 2.8 0.0 -0.4 49.7 45.4

MSCI EM 1,011.2 1.6 0.7 -2.7 -24.6 1.2 -16.9 11.4 Natural Gas ($/MMBtu) 6.2 -0.3 -16.7 -29.3 82.0 66.8

MSCI EM ex.China 5,665.2 1.0 -1.2 -7.1 -20.6 1.8 -19.9 10.6 Gold ($/oz) 1,826.9 0.2 -0.7 -2.1 2.9 -0.1 

MSCI Asia ex.Japan 659.2 1.8 1.4 -0.4 -24.4 2.5 -15.7 12.7 Copper ($/mt) 8,381.0 -0.2 -6.5 -11.4 -10.8 -14.0 

MSCI ASEAN 623.9 0.8 0.6 -6.0 -8.9 -5.9 -9.7 16.2 Baltic Dry index 2,331.0 -1.0 -9.6 -13.1 -28.4 5.1

MSCI LATAM 2,050.8 0.5 -2.1 -14.1 -17.3 -6.2 0.1 6.3 Bloomberg Commod. Index 259.9 0.3 -6.9 -9.3 31.7 22.7

Major Indices Last
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

DOW JONES 31,500.7 2.7 5.3 -1.1 -6.1 7.9 -12.4 16.4 US 3.13 4 -10 38 164 162

S&P 500 3,911.7 3.1 6.7 -0.6 -7.0 11.7 -17.3 17.1 Europe (Germany) 1.44 1 -22 48 163 162

NASDAQ 100 12,105.9 3.5 8.8 2.9 -15.1 17.1 -25.5 21.8 UK 2.30 -1 -20 42 156 133

STOXX600 412.9 2.6 2.4 -4.1 -6.5 5.6 -13.2 12.1 Japan 0.23 -1 0 -1 17 16

FTSE100 7,208.8 2.7 2.7 -3.4 5.2 2.7 -0.5 10.0 China 2.85 2 4 5 -24 7

DAX30 13,118.1 1.6 -0.1 -9.3 -16.0 2.2 -17.4 10.8 Taiwan 1.21 -4 2 -6 78 49

NIKKEI 225 26,492.0 1.2 2.0 -1.1 -7.1 9.5 -7.1 14.8 South Korea 3.63 -10 -17 42 155 137

TOPIX 1,866.7 0.8 1.7 -1.1 -2.6 8.8 -5.1 11.9 India 7.44 3 -10 9 143 99

Hang Seng 21,719.1 2.1 3.1 5.6 -23.7 -6.1 -5.8 11.2 Thailand 2.92 -1 -13 -13 109 102

HSCEI (H-Share) 7,629.1 2.2 3.5 8.6 -27.9 -8.5 -6.2 9.3 Global Aggregate Bonds 458.2       -0 5 -18 -83 -74 

CSI300 (A-Share) 4,394.8 1.2 2.0 10.5 -14.5 6.7 -10.3 14.1 Global Investment Grade 248.8       -0 2 -10 -49 -45 

Vietnam VN-Index 1,185.5 -0.3 -2.6 -7.5 -13.6 9.6 -20.4 11.7 Global High Yield 1,298.0     4 4 -76 -248 -231 

SET 1,568.8 0.7 0.6 -4.2 1.9 -0.3 -3.8 16.1 EM Bonds (Local FX) 136.4        0 0 -3 -14 -13 

sSET 1,054.5 0.3 -0.0 -4.0 11.8 14.7 -4.6 15.6 CDX Investment Grade 94.1         -4.6 -5.9 11.5 46.9 44.6

SENSEX 52,728.0 0.9 2.7 -3.7 0.8 11.3 -8.8 18.9 CDX High Yield 528.8       -27.1 -46.9 48.2 258.9 235.7
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Currencies (Dollar Crosses) Last
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Cons. Disc. 302.2 3.1 6.7 -1.8 -25.3 6.4 -25.9 20.1 Dollar Index 104.19 -0.2 0.5 2.3 13.5 8.9

REITs 1,217.7 2.0 6.9 -3.8 -8.5 0.9 -18.9 EUR 1.06 0.3 0.5 -1.7 -11.6 -7.2 

Tech./IT 421.5 3.3 6.3 -6.1 -15.4 17.5 -26.2 20.0 GBP 1.23 0.1 0.2 -2.1 -11.9 -9.3 

Utilities 150.4 1.6 4.8 -6.9 2.9 5.3 -6.1 18.0 JPY 135.23 -0.2 -0.2 -6.2 -18.0 -14.9 

Communication Serv. 84.2 3.3 6.0 -2.2 -26.3 4.9 -23.2 17.1 AUD 0.69 0.7 0.2 -2.3 -8.4 -4.4 

Industrial 262.3 2.7 2.7 -7.4 -17.9 3.8 -20.0 14.5 CNY 6.69 0.1 0.4 -0.5 -3.3 -5.0 

Infras. 1,909.7 1.2 4.7 -6.0 -1.3 3.5 -2.7 15.6 KRW 1,298.40 0.2 -0.8 -2.5 -12.6 -8.4 

Material 303.2 2.4 -0.8 -10.1 -13.6 7.8 -15.3 8.7 TWD 29.73 0.2 -0.0 -0.4 -5.8 -6.9 

Energy 211.0 1.6 -1.3 -15.5 18.6 4.8 14.4 6.8 INR 78.34 -0.0 -0.3 -1.0 -5.3 -5.1 

Healthcare 330.0 2.1 7.5 -3.0 -3.3 11.5 -9.8 16.9 IDR 14,848 -0.1 -0.2 -1.3 -2.7 -4.0 

Cons. Stap. 262.6 2.1 5.6 -2.2 -3.4 5.8 -8.8 20.2 THB 35.49 0.1 -0.7 -3.9 -10.1 -6.4 

Financial 126.9 2.4 3.1 -8.1 -10.8 4.2 -14.2 10.5 SGD 1.39 0.3 0.3 -1.0 -3.1 -2.7 



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


