
13-Jan-25

Global Markets Week Ahead

เตรยีมลุ้น รายงาน 
อตัราเงนิเฟ้อ CPI 
สหรฐัฯ และผล
ประกอบการบรรดา
บรษัิทจดทะเบียน

พูน พานิชพิบูลย์
Markets Strategist
Poon.Panichpibool@krungthai.com

▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา ธีม US Exceptionalism ยังคงหนุน
การแข็งค่าของเงินดอลลาร ์ท้ังน้ี เงินบาทยังพอได้แรง
หนุนอยู่บ้าง ตามจงัหวะการปรบัตัวขึ้นของราคาทองค า

▪ ผู้เล่นในตลาดควรเตรยีมรบัมือความผันผวนในช่วง
ตลาดรบัรูร้ายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI และยอดค้าปลีก
ของสหรฐัฯ ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อมุมมองของผู้เล่นใน
ตลาดต่อแนวโน้มดอกเบ้ียเฟดได้

▪ เงินดอลลารยั์งมีโอกาสได้แรงหนุนจากธีม US 
Exceptionalism บ้าง ทวา่การแข็งค่าก็อาจเป็นไป
อย่างจ ากัด โดยต้องรอลุ้นรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ และรายงานผลประกอบการบรรดาบรษัิทจด
ทะเบียน นอกจากน้ี ควรจบัตาทิศทางเงินปอนด์อังกฤษ 
(GBP) ด้วยเช่นกัน ในส่วนของค่าเงินบาท เรามองวา่ 
ทิศทางเงินบาทเส่ียงเผชิญความผันผวน Two-Way 
Volatility ขึ้นกับรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ อีก
ท้ัง ยังคงต้องติดตามทิศทางราคาทองค า รวมถึงเงิน
หยวนจนี (CNY) ซึ่งต้องรอลุ้นรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ของจนี ทวา่ ฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติอาจยังมี
ทิศทางท่ีไม่แน่นอน โดยจะต้องจบัตารายงานผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.30-35.10 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI 
รวมถึงดัชนีราคาผู้ผลิต PPI ในเดือนธันวาคม นอกจากน้ี ผู้เล่นใน
ตลาดจะรอลุ้น รายงานยอดค้าปลีก (Retail Sales) ในเดือน
ธันวาคม พรอ้มท้ังจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด หลัง
รายงานข้อมูลตลาดแรงงานสหรฐัฯ ในสัปดาห์ท่ีผ่านมาน้ันออกมา
แข็งแกรง่และดีกวา่คาด เพ่ือประกอบการประเมินแนวโน้ม
ดอกเบ้ียเฟด โดยล่าสุด ผู้เล่นในตลาดมองวา่ เฟดมีโอกาสราว 
15% ในการลดดอกเบ้ีย 2 ครัง้ในปีน้ี และผู้เล่นในตลาดเริม่ไม่
แน่ใจวา่ เฟดจะสามารถลดดอกเบ้ียได้ในการประชุมเดือนมิถุนายน 
นอกเหนือจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจดังกล่าว ผู้เล่นในตลาดจะ
รอลุ้น รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน อาทิ 
กลุ่มการเงิน (Citi, Wells Fargo, BofA, GS และ MS) และ
กลุ่ม AI/Semiconductor อย่าง TSMC

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะประเมินแนวโน้มการด าเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ผ่านถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี BOE และ ECB 
รวมถึงรายงานอัตราการเติบโตเศรษฐกิจแบบรายเดือน 
(Monthly GDP) และยอดค้าปลีกของอังกฤษ 

▪ ฝั่ งเอเชีย – ประเด็นส าคัญจะอยู่ท่ี รายงานข้อมูลเศรษฐกิจของ
จนีในเดือนธันวาคม อาทิ ยอดค้าปลีก ยอดผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Industrial Production) ยอดการลงทุนในสินทรพัย์ภาวร 
(Fixed Assets Investment) และยอดการส่งออก-น าเข้า โดย
ผู้เล่นในตลาดจะใช้ข้อมูลดังกล่าวในการประเมินแนวโน้มการฟื้ น
ตัวของเศรษฐกิจจนี ในส่วนนโยบายการเงิน เราประเมินวา่ 
ธนาคารกลางฝ่ังเอเชียอาจเลือกท่ีจะคงดอกเบ้ียนโยบายไวก่้อน 
เพ่ือรบัมือกับความไม่แน่นอนของการด าเนินนโยบายต่างๆ ของ
รฐับาล Trump 2.0 โดยธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) อาจคง
ดอกเบ้ียไวท่ี้ระดับ 6.00% เช่นเดียวกันกับธนาคารกลางเกาหลีใต้ 
(BOK) ท่ีอาจคงดอกเบ้ียไวท่ี้ระดับ 3.00% แต่ก็มีโอกาสท่ี BOK 
จะลดดอกเบ้ียเหลือ 2.75% เพ่ือช่วยประคองการฟื้ นตัวของ

เศรษฐกิจ

▪ ฝั่ งไทย – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลการด าเนินงานของ
บรรดาบรษัิทจดทะเบียน โดยเฉพาะกลุ่มการเงิน ซึ่งอาจช่วยพลิก
ฟื้ นความเช่ือมั่นของตลาดหุ้นไทยได้บ้าง นอกจากน้ี ผู้เล่นใน
ตลาดจะรอติดตาม ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บรโิภค (Consumer 
Confidence) ในเดือนธันวาคม ส าหรบั แนวโน้มเงินบาท น้ัน 
หากประเมินจากกลยุทธ์ Trend-Following เรามองวา่ เงินบาท
ยังมีโอกาสทยอยออ่นค่าลงต่อเน่ือง ทดสอบโซนแนวต้านถัดไป
แถว 34.80 บาทต่อดอลลาร ์ไปจนถึงโซนแนวต้านส าคัญ 
35.00-35.10 บาทต่อดอลลาร ์ได้ ตราบใดท่ี เงินบาทไม่ได้กลับมา
แข็งค่าข้ึนต่อเน่ืองจนทะลุโซนแนวรบั 34.20-34.30 บาทต่อ
ดอลลาร ์อย่างชัดเจน เพราะหากเงินบาทแข็งค่าข้ึนได้จรงิ จะท า
ให้กลยุทธ์ Trend-Following สะท้อนวา่ เงินบาทอาจแข็งค่าข้ึน 
หรอือย่างน้อยก็แกวง่ตัว Sideways

Thailand
CPI +1.23%y/y
Core CPI +0.79%y/y
Net FX Reserves $ -1.2b

-- Consumer Confidence (Tue)

Asia-
Pacific

VN CPI +2.94%y/y

CH Caixin Serv. PMI 52.2
VN GDP Q4/24 +7.55%y/y
JP Wage +3.0%y/y
CH PPI -2.3%y/y

CH CPI +0.1%y/y

CH Exports & Imports (Mon)
BI Policy Decision (Wed)
BOK Policy Decision (Thu)
CH Retail Sales, IP & FAI (Fri)

Europe EU Ret. Sales +0.1%m/m
EU Investor Conf. -17.7
ECB 1y-Infla. Exp. 2.6%
ECB 3y-Infla. Exp. 2.4%

EU CPI +2.4%y/y
EU Core CPI +2.7%y/y
EU Unemployment 6.3%

BOE & ECB Officials’ Comments
UK CPI Inflation (Wed)
UK Retail Sales (Fri)

U.S. AHE +3.9%y/y
UofM Cons. Sent. 73.2

Job Openings 8.098m
ISM Services PMI 54.1
Nonfarm Payrolls +256k
LT Inflation Exp. 3.3%

AHE +0.3%m/m

Fed Officials’ Comments
PPI (Tue)
CPI Inflation (Wed)
Retail Sales (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 13 January 2025

Market at a Glance Last
1D

(%)
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(%)

1M 
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(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 833.9 -1.4 -1.6 -3.6 17.3 6.0 -0.8 18.2 WTI ($/bbl) 76.6 3.6 3.5 11.6 7.3 6.8

MSCI DM 3,678.2 -1.4 -1.6 -3.5 17.3 6.0 -0.8 19.3 Brent ($/bbl) 79.8 3.7 4.2 10.5 3.9 6.9

MSCI EM 1,057.1 -0.9 -1.5 -4.3 9.1 -2.9 -1.6 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 4.0 7.8 18.9 26.1 31.3 9.8

MSCI EM ex.China 7,106.8 -0.6 -0.4 -3.5 5.8 -0.8 0.1 12.9 Gold ($/oz) 2,689.8 0.8 1.9 -0.2 32.9 2.5

MSCI Asia ex.Japan 688.4 -0.9 -1.9 -4.5 13.8 -2.6 -2.1 12.5 Copper ($/mt) 8,991.9 0.2 2.6 -1.2 8.7 3.9

MSCI ASEAN 673.0 -0.7 -0.8 -3.5 12.8 2.0 -1.2 13.3 Baltic Dry index 1,048.0 8.2 -2.2 -0.3 -28.2 5.1

MSCI LATAM 1,861.4 -1.4 1.0 -5.7 -23.8 1.7 0.6 8.2 Bloomberg Commod. Index 247.9 2.0 4.1 4.2 10.0 3.9

Major Indices Last
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(%)
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3Y 

(%)
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,827.0 -1.5 -0.7 -3.6 23.5 9.4 -0.9 21.4 US 4.76 7 16 53 73 19

NASDAQ 100 20,847.6 -1.6 -0.6 -4.2 24.8 11.3 -0.8 25.8 Europe (Germany) 2.60 3 17 47 38 23

Russell 2000 2,189.2 -2.2 -1.9 -6.6 13.7 1.9 -1.8 27.8 UK 4.84 3 25 52 102 27

STOXX600 511.5 -0.8 0.7 -0.9 11.0 5.2 0.8 13.4 Japan 1.20 2 10 13 62 10

FTSE100 8,248.5 -0.9 0.3 -0.5 12.2 6.7 1.0 11.4 China 1.65 1 3 -20 -84 -2 

DAX30 20,214.8 -0.5 1.6 -0.9 21.0 8.0 1.5 13.4 South Korea 2.84 5 8 20 -51 -3 

NIKKEI 225 39,190.4 -1.0 -1.8 -0.6 12.1 13.5 -1.8 19.5 Indonesia 7.18 -3 16 25 46 18

TOPIX 2,714.1 -0.8 -2.5 -1.1 11.3 13.4 -2.5 14.5 India 6.77 1 -1 7 -41 1

Hang Seng 19,064.3 -0.9 -3.5 -4.2 23.0 -4.2 -4.6 8.7 Thailand 2.35 1 5 5 -36 5

HSCEI (H-Share) 6,898.2 -1.2 -3.6 -3.4 31.6 -3.4 -4.8 8.0 Global Aggregate Bonds 457.4       -2 -4 -12 -9 -6 

CSI300 (A-Share) 3,732.5 -1.3 -1.1 -4.9 17.3 -5.4 -5.1 12.3 Global Investment Grade 265.1        -1 -3 -7 0 -4 

Vietnam VN-Index 1,230.5 -1.2 -1.9 -2.4 8.5 -4.7 -2.9 9.8 Global High Yield 1,658.5     -6 -7 -17 140 -3 

SET 1,368.0 0.4 -1.2 -4.4 0.1 -3.7 -2.3 14.0 EM Bonds (Local FX) 148.6       -0 -1 -2 4 -0 

JCI 7,088.9 0.3 -1.1 -2.9 1.8 5.9 0.1 11.1 CDX Investment Grade 51.5          1.1 2.8 3.9 -3.3 1.7

SENSEX 77,378.9 -0.3 -2.3 -5.8 8.0 9.5 -1.0 20.0 CDX High Yield 320.7       6.0 16.5 25.9 -32.3 9.2

Sectors* Last
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(%)
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(%)
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(%)
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Forward
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Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 414.1 -1.1 -2.3 -5.5 20.9 2.2 -1.8 20.8 Dollar Index 109.65 0.4 0.6 3.1 7.1 1.1

REITs 1,114.3 -2.1 -3.7 -7.2 -2.6 -7.8 -3.2 5 EUR 1.024 -0.5 -0.6 -2.7 -6.6 -1.1 

Tech./IT 761.1 -1.9 -2.3 -3.2 30.6 13.0 -1.0 27.1 GBP 1.221 -0.8 -1.7 -4.4 -4.2 -2.5 

Utilities 158.8 -1.1 -2.6 -2.9 11.3 3.4 -1.3 14.5 JPY 157.73 0.3 -0.3 -3.7 -7.6 -0.3 

Communication Serv. 124.7 -1.0 -1.3 -3.1 29.5 6.3 -0.1 18.7 AUD 0.615 -0.8 -1.1 -3.6 -8.3 -0.7 

Industrial 373.6 -1.2 -1.2 -4.2 12.8 6.2 -0.8 19.3 CNY 7.33 -0.0 -0.2 -1.1 -2.2 -0.5 

Infras. 2,222.4 -1.2 -2.2 -3.3 14.2 3.9 -1.3 14.8 KRW 1,473.8 -1.0 -0.2 -2.8 -10.4 0.3

Material 304.8 -0.9 -0.1 -5.7 -4.3 -3.5 -0.4 14.7 TWD 32.97 -0.1 -0.0 -1.5 -5.6 -0.5 

Energy 247.0 0.0 0.8 0.3 6.8 10.7 2.9 11.9 INR 85.97 -0.1 -0.2 -1.3 -3.4 -0.4 

Healthcare 353.7 -0.6 0.6 -1.1 -0.0 1.9 1.3 17.2 IDR 16,190 0.2 0.0 -2.0 -3.8 -0.4 

Cons. Stap. 266.4 -1.3 -1.9 -5.8 1.9 -0.0 -2.4 18.5 THB 34.69 -0.3 -0.5 -2.6 1.1 -1.0 

Financial 177.0 -2.0 -1.9 -3.8 24.4 7.1 -1.5 12.7 SGD 1.372 -0.2 -0.1 -2.2 -2.9 -0.4 



Source : Bloomberg, InTouch Capital Markets and Federal Reserve
; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish

ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด ก่อนท่ีจะเข้าสู่ช่วง Black Out (งดให้
มุมมองแนวโน้มเศรษฐกิจและนโยบายการเงนิ จนกวา่จะถึงการประชุม FOMC เดือนมกราคม) เพ่ือ
ประเมินแนวโน้มการปรบัดอกเบี้ยนโยบายของเฟด โดยล่าสุด บรรดาผู้เล่นในตลาดมองวา่ เฟดมีโอกาส
เพียงราว 15% ท่ีจะลดดอกเบี้ย 2 ครัง้ หรอื 50bps ในปีน้ี ตามท่ีเฟดได้ระบุไวใ้น Dot Plot ล่าสุด

Date Time Event
Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

01/14/2025 22:00
Fed's Schmid Gives Remarks in Kansas 

City
MH Yes

01/15/2025 03:05 Fed's Williams Gives Opening Remarks N Yes

01/15/2025 21:20 Fed's Barkin Speaks in Annapolis H Yes

01/15/2025 22:00 Fed's Kashkari Participates in Q&A MH No

01/15/2025 23:00 Fed's Williams Gives Keynote Remarks N Yes

01/16/2025 00:00
Fed's Goolsbee Speaks at Midwest 

Economic Forecast Forum
MD Yes

01/18/2025 until Jan FOMC
Fed's External Communications 

Blackout



Source : Earnings Whispers

ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนโดยเฉพาะ กลุ่มการเงนิ อาทิ 
Citi, Wells Fargo, GS, BofA และ MS เป็นต้น นอกจากน้ี ยังมีรายงานผลประกอบการของหุ้นธีม 
AI/Semiconductor ท่ีส าคัญ อย่าง TSMC 



Current 

USDTHB

34.69 date data All Upside shock All Downside shock

13-Jan CH Exports & Imports 34.70 34.67

13-Jan
NY Fed Inflation 

Expectations
34.72 34.65

14-Jan TH Consumer Confidence 34.73 34.62

14-Jan
US Small Business 

Optimism
34.75 34.58

14-Jan US PPI 34.80 34.53

15-Jan UK CPI 34.82 34.50

15-Jan US CPI 34.97 34.35

16-Jan UK Monthly GDP 34.99 34.34

16-Jan US Retail Sales 35.09 34.29

17-Jan CH IP, FAI & Retail Sales 35.12 34.25

17-Jan UK Retail Sales 35.14 34.22

17-Jan US Housing Starts 35.17 34.18

17-Jan US IP 35.20 34.15

USDTHB if 

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

ควรระวงัความผันผวนในช่วงตลาดทยอยรบัรูร้ายงานขอ้มูลเศรษฐกิจส าคัญสหรฐัฯ โดยเฉพาะข้อมูล
อัตราเงนิเฟ้อ CPI และยอดค้าปลีก (Retail Sales) 
*รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีเป็นตัวหนา คือ รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีโดยเฉล่ียในรอบ 1 ปี ท่ีผ่านมา ค่าเงินบาท 
(USDTHB) แกวง่ตัวเกินหรอืราว +/-0.2% ในช่วงหลังรบัรูข้อ้มูล 30 นาที



Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

เน่ืองจากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญของสหรฐัฯ ในสัปดาห์ท่ีจะถึงน้ี อาทิ อัตราเงนิเฟ้อ CPI และ
ยอดค้าปลีก สามารถท าให้เงนิบาทผันผวนสูง หลังรบัรูร้ายงานข้อมูลดังกล่าวได้ ท าให้ เราขอประเมินวา่ 
เงนิบาทเส่ียงเผชิญความผันผวนลักษณะ Two-Way Volatility อีกครัง้ 

1. เงนิบาทเส่ียงอ่อนค่าลงต่อเน่ืองทดสอบโซน 35.00-35.10 บาทต่อดอลลาร ์(ต้องผ่านแนวต้าน 34.80 
บาทต่อดอลลาร ์ให้ได้) ในกรณีท่ี อัตราเงนิเฟ้อ CPI รวมถึงยอดค้าปลีกของสหรฐัฯ ออกมาสูงกวา่คาด

2. หากรายงานขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ดังกล่าว ไม่ได้ออกมาดีกวา่คาดชัดเจน หรอืเพียงแค่ออกมาตาม
คาด ก็อาจไม่ได้ท าให้ผู้เล่นในตลาดปรบัเปล่ียนมุมมองต่อแนวโน้มดอกเบี้ยเฟดจากปัจจบุันมากนัก ท าให้
เงนิบาทอาจแกวง่ตัวในลักษณะ Sideways แถวโซน 34.50-34.60 บาทต่อดอลลาร ์ไปก่อน

และ 3. ในกรณีท่ีรายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาแย่กวา่คาด โดยเฉพาะในส่วนของอัตราเงนิเฟ้อ
ชะลอตัวลงมากกวา่คาด (โอกาสเกิดต่า) ก็อาจท าให้ผู้เล่นในตลาดทยอยปรบัเพ่ิมโอกาสเฟดเดินหน้าลด
ดอกเบี้ย 2 ครัง้ ในปีน้ี ส่งผลให้เงนิบาทมีโอกาสแขง็ค่าขึน้ทดสอบโซนแนวรบั 34.30 บาทต่อดอลลาร ์ได้ 
หากเงนิบาทสามารถแข็งค่าทะลโุซน 34.50 บาทต่อดอลลาร ์ได้ส าเรจ็

USDTHB 
(Daily Chart)

USDTHB 
(Weekly Chart)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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