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ค าแนะน าส าหรบัลูกค้าท่ีรบัความเส่ียงได้ในระดับปานกลาง/สูง ข้ึนไปเท่านั้น (ประเมินความเส่ียงได้ระดับ 3 ข้ึนไป)
แนะน าจดัสรรสัดส่วนการลงทุนในพอรต์ Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรพัย์ลงทนุท้ังหมด

เนื่องจากค าแนะน าอาจมีการเปล่ียนแปลงบ่อย ควรติดตามค าแนะน าอย่างใกล้ชดิ
ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทนุ
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Idea of the week: SCBCEH/KT-China
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กลยุทธ์การลงทุน

• สัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นท่ัวโลกฟื้ นตัว สอดคล้องกับมุมมองของเราท่ีว่า
การปรับฐานเป็น "Healthy Correction" และเป็นโอกาสในการลงทุน 
หลังดัชนีเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI สหรัฐฯ เดือนธันวาคม ชะลอตัวลง
เหลือ 3.2% จาก 3.3% ท าให้ตลาดคลายความกังวลเก่ียวกับทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยในปี 2025 นอกจากนี้ผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งยังช่วยให้ตลาด
ฟื้ นตัวได้ดี ในแง่ของตลาดเกิดใหม่ GDP จีนท่ีเติบโตดีกวา่คาด และค่าเงิน
ดอลลาร์ท่ีอ่อนค่าลง ลดแรงกดดันการลงทุนในตลาดเกิดใหม่ และท าให้
ตลาดเกิดใหม่สามารถฟื้ นตัวไ ด้ โดยรวม ในช่ วงต่อไปติดตามผล
ประกอบการว่า บริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ยังคงรักษาโมเมนตัมของผล
ประกอบการท่ีแข็งแกรง่ของหุ้นกลุ่มธนาคารได้หรอืไม่ อน่ึงการฟื้ นตัวของ
ตลาดในช่วงท่ีผ่านมาถือว่าเป็นไปตามมุมมองของเราท่ีมองว่าตลาดจะ
ขยาย ตัว ไป ในวงกว้างมากขึ้ น  เช่ น  หุ้ นขนาดเ ล็ก  และหุ้ นอื่ นๆ 
นอกเหนือจาก Magnificent 7

• เห็นโอกาสการลงทุนในตลาดหุ้นจีน A-Share และอินเดีย ส าหรับตลาด
เกิดใหม่ เรามองว่าทางการจีนพร้อมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
เพ่ิมเติมหนุนการฟื้ นตัวต่อของตลาดหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่ และอินเดียยังเป็น
ประเทศท่ียังมีการเติบโตในระยะยาวท่ีแข็งแกร่ง และก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนสามารถขยายตัวได้อย่างสม่าเสมอมาโดยตลอด ส าหรบัสินค้าโภค
ภัณฑ์ เรามองว่าราคาทองค ายังมี upside ในการลงทุนหนุนโดยแรงซื้อ
จากธนาคารกลางตลาดเกิดใหม่ และ Flow จากนักลงทุนท่ีเข้าลงทุนใน 
ETF หลังธนาคารกลางหลายแห่งเริม่ลดอตัราดอกเบี้ย

• แนะน าจัดพอรต์โดยใช้กองทุน KTWC เป็น Core Port และทยอยลงทุนใน
กองทุนอื่นๆ ตามค าแนะน าใน "ผลิตภัณฑ์แนะน า”

Asset allocation Box
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Commodities

Cash

ผลิตภัณฑ์แนะน า
กองทุนตราสารหน้ี*
- UGIS-N / KFSINCFX-A
- KT-GCINCOME-A
กองทุนผสม
- KTWC Series
กองทุนหุ้น*
- KT-WEQ
- SCBRS2000(A)
- KT-JAPANALL-A
- KT-INDIA-A
- KT-FINANCE-A
- KT-US-A
- KT-TECHNOLOGY-A
- SCBCHAA
กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก*
- SCBGOLD
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สรุปภาพรวมตลาด
ตลาดหุ้น: ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ฟื้ นตัว หลังอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานชะลอตัวลง ท าให้
ตลาดเริ่มมองว่าเฟดอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 2 รอบในปี 2025 
นอกจากนี้ตลาดยังได้รบัแรงหนุนจากผลประกอบการบรษัิทท่ีแข็งแกรง่จากหุ้น
กลุ่มการเงิน เช่น JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Citigroup และ 
Wells Fargo หุ้นยุโรปปรบัตัวขึ้นท่ามกลางมุมมองท่ีวา่ ECB อาจมีการปรบัลด
อัตราดอกเ บ้ียเ พ่ิมเ ติมในเ ดือนมกราคม และผลประกอบการบริ ษัท 
Richemont ในกลุ่มสินค้า Luxury ท่ีออกมาดีกวา่คาด ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปรบัตัว
ลง หลังค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้น และดัชนีถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มเทคฯ หลัง
ทางการสหรฐัฯ ประกาศจ ากัดการส่งออกชิปด้าน AI เพ่ิมเติม ตลาดหุ้นจีนฟื้ น
ตัวหลัง GDP ไตรมาส 4 ออกมาดีกว่าคาด และสามารถขยายตัวได้มากถึง 
5.4% และมีข่าวสหรัฐฯ เตรียมขึ้นภาษีแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยมีแนวคิดท่ีจะ
ขึ้นภาษี 2-5% ต่อเดือน ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลงต่อจากปัจจัยภายในประเทศ 
และ Flow ยังไหลออก

ตราสารหน้ี: Bond Yield 10 ปี ปรบัตัวลงหลังอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานออกมาต่า
กวา่คาด ลดความกังวลตลาดต่อทิศทางอตัราดอกเบี้ย

สินค้าโภคภัณฑ์: ราคาทองค าปรับขึ้น ท่ามกลางความไม่แน่นอนเก่ียวกับ
นโยบายของรัฐบาลทรัมป์ และการเข้าลงทุนของธนาคารกลางจีน ราคาน้ามัน
ปรับตัวขึ้นสูงสุดในรอบ 3 เดือนจากความกังวลต่ออุปทานหลังสหรัฐฯ คว่า
บาตรน้ามันจากรสัเซียเพ่ิมเติม

20-24 มกราคม 2025

Major Indices Last
1Wk 
(%)

MSCI ACWI 855.23 2.56

MSCI EM 1,070.12 1.23

S&P 500 5,996.66 2.91

NASDAQ 100 21,441.15 2.85

STOXX600 523.62 2.37

NIKKEI 225 38,451.46 -2.91

HSCEI (H-Share) 7,108.81 3.05

CSI300 (A-Share) 3,812.34 2.14

SET 1,340.63 -2.00

Nifty 23,203.20 -0.97

WTI ($/bbl) 77.88 1.71

Gold ($/oz) 2,703.25 0.50

*กองทุนแนะน าเหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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US:
• ดัชนี CPI สหรฐัฯ เดือนธ.ค. สอดคล้องคาดการณ์ 
o Headline CPI รวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัว

ขึ้น 2.9% เมื่อเทียบรายปี สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์
เพ่ิมขึ้นจากระดับ 2.7% ในเดือนพ.ย.

o เมื่ อเทียบรายเดือน ปรับตัวขึ้น 0.4% ในเดือนธ.ค. 
สอดคล้องคาดการณ์ เพ่ิมขึ้นจาก 0.3% ในเดือนพ.ย.

o Core CPI ไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัว
ขึ้น 3.2% เมื่อเทียบรายปี ต่ากวา่คาดการณ์ท่ี 3.3% และ
ลดลงจาก 3.3% ในเดือนพ.ย.

o เมื่อเทียบรายเดือน ปรบัตัวขึ้น 0.2% ต่ากวา่ท่ีคาดการณ์
ท่ี 0.3% ไม่เปล่ียนแปลงจาก 0.3% ในเดือนพ.ย.

• ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ เดือนธ.ค. ต่ากวา่คาดการณ์ 
o ยอดค้าปลีกเพ่ิมขึ้น 0.4% เมื่อเทียบรายเดือน ต่ากว่า

คาดการณ์ท่ี 0.6% หลังจากเพ่ิมขึ้น 0.8% ในเดือนพ.ย.
o เมื่ อเทียบรายปี ยอดค้าปลีกเพ่ิมขึ้น 3.9% หลังจาก

เพ่ิมขึ้น 4.1% ในเดือนพ.ย.
o หากไม่รวมยอดขายรถยนต์และน้ามัน ยอดค้าปลีก

เ พ่ิมขึ้น 0.3% ต่ากว่าคาดการณ์ท่ี 0.4% หลังจาก
เพ่ิมขึ้น 0.2% ในเดือนพ.ย.

o Krungthai CIO View: อัตราเงินเฟ้อ โดยเฉพาะเงิน
เฟ้อพ้ืนฐานท่ีชะลอลงมากกว่าคาด และยอดค้าปลีกท่ี
ลดลงจากเดือนก่อน ท าให้ตลาดคลายกังวลไปได้บ้าง 
กับทิศทางอัตราดอกเบี้ยเฟด ท าให้เรายังคาดว่าในปี 
2025 เฟดจะลดอัตราดอกเบี้ยได้ 2 ครั้ง ท าให้อัตรา
ดอกเบี้ยลงมาท่ี 3.75-4.00% ณ ส้ินปี 2025 อย่างไรก็
ตาม ยังคงต้องจับตานโยบายของทรัมป์ท่ีอาจส่งผลให้
เงนิเฟ้อชะลอลงน้อยกวา่คาดการณ์ก่อนหน้า และอาจท า
ให้เฟดลดอตัราดอกเบี้ยน้อยลงกวา่ท่ีเราคาดไว้

CN:
• ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน รายงานตัวเลขส าคัญหลาย

ตัว โดยมีรายละเอยีดดังนี้
• ตัวเลข GDP ในไตรมาส 4/2024 ของจีนขยายตัว 5.4% 

แข็งแกร่งกว่าโพลของรอยเตอร์ท่ีคาดการณ์ว่าจะ
ขยายตัว 5.0% และ GDP ในไตรมาส 4 ขยายตัวรวดเรว็
ขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาส 3 ท่ีมีการขยายตัว 4.6% ท าให้
GDP ปี 2024 ขยายตัว 5% ตามเป้า 

• ยอดค้าปลีกพุ่งขึ้น 3.7% ในเดือนธ.ค. เมื่อเทียบเป็นราย
ปี ซึ่งสูงกว่าโพลของรอยเตอร์ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 3.5% 
ท าให้ท้ังปี 2024 ยอดค้าปลีกปรบัตัวขึ้น 3.5%

• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมพุ่งขึ้ น  6 .2% มากกว่ า
ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 5.4% ท าให้ท้ังปี 2024 ผลผลิต
ภาคอตุสาหกรรมของจีนปรบัตัวขึ้น 5.8% 

• Krungthai CIO View: การฟื้ นตัวเศรษฐกิจจีนยังคงมี
ความไม่แน่นอนสูง รวมท้ัง ความไม่แน่นอนท่ีสูงขึ้นจาก
แนวโน้มนโยบายของทรัมป์ ท าให้คาดวา่ ทางการจีนจะมี
มาตรการเศรษฐกิจออกมาเพ่ิมเติมเพ่ือประคับประคอง
เศรษฐกิจให้เติบโตได้ตามเป้าหมายท่ี 5%

Date Country Event
Actual

(Consensus)

Monday
CN LPR 1YR

LPR 5YR
(3.1%)
(3.6%)

Tuesday

Wednesday
EU President Lagarde 

Speaks  

Thursday
JP Exports

Imports
(2.3%)
(2.6%)

Friday

US

EU

JP

Michigan Consumer 
Expectations (Jan)
Michigan Inflation
Expectations (Jan)
S&P Man. PMI
S&P Ser. PMI 
HCOB Man. PMI
HCOB Ser. PMI 
au Jibun Bank Japan 
Man. and ser. PMI 
CPI
BoJ Interest Rate 
Decision

(70.2)

(3.3%)

(45.6)
(51.4)

(3.0%)
(0.50%)

Next Week

US

EU
JP

CN

GDP Q4
PCE 
Core PCE
GDP Q4
Tokyo CPI
Retail Sales
NBS Man. and ser 
PMI

.

Macro Summary

20-24 มกราคม 2025

เศรษฐกิจจนีไตรมาส 4 ขยายตัวเรง่ขึน้ ส่งผลให้ท้ังปี 2024 เติบโต
ได้ตามเป้าหมาย

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน



กองทุนแนะน า

Investment View

สหรฐัฯ
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20-24 มกราคม 2025

(หุ้นขนาดเล็ก)

ตลาดหุ้นสหรฐั:
• Fundamental (เศรษฐกิจสหรฐัยังคงแขง็แกรง่ รวมท้ังตลาดแรงงาน > EPS growth
• Short term noise (ประชุม Fed สัปดาห์น้ี)
• ค าแนะน าพรอ้มเหตุผล support 

Equity : Slightly OW
Slightly OW ผลประกอบการแข็งแกรง่ เฟดทยอยปรบัลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมในปี 2025 และยังมองวา่ เศรษฐกิจ
สหรฐัฯ จะยังเดินหน้าไปสู่ Soft Landing

ค าแนะน าการลงทุน

Krungthai World Class Series: กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนท่ัวโลกโดยมีผู้เชี่ยวชาญจาก 

บลจ. Fidelity เป็นผู้บรหิารกองทุน 

KT-WEQ-A ลงทุนในหุ้นประเทศพัฒนาแล้วท่ีเน้นให้ความผันผวนของกองทุนต่ากวา่ดัชนี

KT-US-A    ลงทุนในบรษัิทขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ ท่ีมีการเติบโตสูง มีผลการด าเนินงาน และพ้ืนฐาน

ดีในระยะยาว มีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีและมีความมั่นคงในระยะยาว 

SCBRS2000(A) ลงทุนในหุ้นสหรฐัฯท่ีมุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับผลตอบแทน

จากการลงทุนในดัชนี Russell 2000

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้น 2.9% ดัชนี Dow Jones ปรับตัวขึ้น 3.7% 
ดัชนี Nasdaq100 ปรบัตัวขึ้น 2.9% ส่วนหุ้นขนาดเล็ก ดัชนี Russell2000 ปรบัตัวขึ้น 4.0%

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ฟื้ นตัวน าโดยหุ้นพลังงานตามราคาน้ามันท่ีสูงขึ้น นอกจากนี้หุ้นกลุ่มการเงินยัง
ปรับตัวขึ้นได้ดีหลังผลประกอบการแข็งแกร่ง หุ้น JPMorgan Chase, Goldman Sachs, 
Citigroup และ Wells Fargo ต่างปรบัตัวสูงขึ้นหลังบรษัิทรายงานก าไรท่ีพุ่งสูงขึ้น และดีกวา่คาดใน
ไตรมาสท่ีส่ี

• นอกจากนี้ตลาดยังได้รับแรงหนุนจากรายงานเงินเฟ้อเดือนธันวาคม เงินเฟ้อพ้ืนฐาน (ไม่รวมอาหาร
และพลังงาน) เพ่ิมขึ้น 0.2% ต่ากว่าเดือนก่อนหน้าเล็กน้อยและเป็นการเพ่ิมขึ้นน้อยท่ีสุดนับต้ังแต่
เดือนกรกฎาคม และถ้าพิจารณาเป็นรายปี เงนิเฟ้อพ้ืนฐานเมื่อชะลอตัวลงเหลือ 32.% จาก 3.3% ใน

• แนะน าการลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯผ่านกองทุน SCBRS2000(A) เนื่องจากเรามองวา่หุ้นขนาด
เล็ก Valuation ไม่แพง P/E 15.85 และจะได้รบัผลประโยชน์โดยตรงจากนโยบายของทรมัป์ท่ีว่า 
“America First” เช่น การลดภาษี เนื่องจากหุ้นขนาดเล็กรายได้ส่วนใหญ่มาจากในประเทศ 
นอกจากนี้การท่ีเรามีมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นโดยรวม ท าให้เรายังแนะน า KT-WEQ-A และ KT-US-A

สหรฐัฯ

Idea of the week: KT-JAPANALL-A

• คาดว่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่นขยายตัวได้ดีข้ึนในปี 2025 ท่ีระดับ 1.2% 
จาก 0.3% ในปี 2024

• Virtuos cycle หรอื วงจรท่ีดีระหวา่งค่าจ้างท่ีเพ่ิมข้ึนพร้อมกับ
อัตราเงินเฟ้อ หนุนการบรโิภค

• BOJ ทยอยข้ึนดอกเบี้ย ส่วนเฟดก็ไม่เรง่ลดอัตราดอกเบี้ย ท าให้
ค่าเงินเยนไม่น่าแข็งค่าข้ึนแรง ลดแรงกดดันต่อราคาหุ้น

• การปฏิรูปบรรษัทภิบาลเข้มข้นมากข้ึน มีการน าเงินสดมาซ้ือหุ้น
คืน และจ่ายปันผลในอัตราท่ีสูงข้ึน

• ราคาไม่แพง Forward P/E 14X พร้อมแนวโน้มก าไรท่ี
แข็งแกรง่

• แนะน ากองทนุ KT-JAPANALL-ASource: Sumitomo Mitsui DS Asset Management

4



Investment View

ยุโรป Krungthai CIO View: Slightly Underweight

• ดัชนี STOXX600 ปรบัตัวขึ้น 2.4% ท่ามกลางมุมมองท่ีวา่ ECB อาจมีการปรบัลดอัตราดอกเบี้ย
เพ่ิมเติมในเดือนมกราคม 

• นอกจากนี้ หุ้นยุโรปยังได้รับแรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่ม Luxury หลังผล
ประกอบการบรษัิท Richemont ออกมาดีกวา่คาด

• เรายังมีมุมมองท่ีระมัดระวังต่อเศรษฐกิจยุโรปจากความเส่ียงของเศรษฐกิจจีน และแนวโน้ม
นโยบายก าแพงภาษีของนายทรัมป์ นอกจากนี้ยังมีปัจจัยด้านการเมืองท่ียังมีความไม่แน่นอน 
โดยเฉพาะการเมืองเยอรมนีและฝรั่งเศส ด้านราคาหุ้นไม่ได้ถูกเทียบกับแนวโน้มเศรษฐกิจท่ี
เปราะบาง จึงให้น้าหนัก Slightly Underweight ตลาดหุ้นยุโรป และมองว่ามีตลาดอื่นๆ ท่ีมี
ปัจจัยสนับสนุนการลงทุนท่ีน่าสนใจกวา่ และรอจังหวะกลับเข้าลงทุนใหม่อกีครัง้

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

20-24 มกราคม 2025

ญี่ปุ่น Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรบัตัวลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา NIKKEI 225 ปรบัตัวลง 1.9% ส่วน Topix ปรบัตัวลง
1.3% น าโดยหุ้นกลุ่มเทคฯ หลังทางการสหรฐัฯประกาศจ ากัดการส่งออกชิปด้าน AI เพ่ิมเติม

• ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นแตะระดับ 155.6 เยนต่อดอลลารส์หรฐัฯ จาก 157.6 เยนต่อดอลลารส์หรฐัฯ 
โดยมีปัจจัยกดดันจากแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยจาก BOJ ในการประชุมวันท่ี 23-24 
มกราคม 2025 อย่างไรก็ตาม การเติบโตของค่าจ้างท่ีแท้จริง (ปรับด้วยเงินเฟ้อ) ของญี่ปุ่น ซึ่ง
เป็นตัวชี้วัดส าคัญของก าลังซื้อของผู้บริโภคท่ีธนาคารแห่งประเทศญี่ปุ่น (BoJ) ติดตามอย่าง
ใกล้ชิด ลดลง 0.3% เมื่อเทียบกับปีก่อนในเดือนพฤศจิกายน นับเป็นเดือนท่ีส่ีติดต่อกันท่ีการ
เติบโตของค่าจ้างท่ีแท้จรงิติดลบ ท าให้การขึ้นดอกเบี้ยของ BOJ อาจถูกเล่ือนออกไปก่อน 

• แนะน าทยอยสะสมกองทุน KT-JAPANALL-A ตลาดญี่ปุ่นยังมีปัจจัยบวกหลายปัจจัย เช่น การ
ปฏิรูปบรรษัทภิบาลต่อนักลงทุนรายย่อยมากขึ้น เกณฑ์ละเว้นภาษีจากการลงทุน NISA ท่ี
สนับสนุนให้นักลงทุนรายย่อยแบ่งเงินออม 1 ล้านล้านเยนมาลงทุนในตลาดหุ้น เงินเฟ้อเริม่มีการ
ปรบัตัวขึ้นแบบย่ังยืน และค่าจ้างท่ีเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ท าให้การบรโิภคฟื้ นตัวตามขึ้นตาม และแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรฐัฯท่ีแข็งแกรง่ และการท่ี BOJ ยังคง Dovish อยู่ ถึงแม้วา่จะอยู่ในวฏัจักรการปรบั
ขึ้นอตัราดอกเบี้ยก็ตาม ท าให้ค่าเงนิเยนไม่น่าแข็งค่าขึ้นเรว็ และสุดท้ายราคาตลาดยังถือวา่ไม่แพง

กองทุนแนะน า

KT-JAPANALL-A ลงทุนในหุ้นญี่ปุ่นท่ีมีราคาต่ากว่ามูลค่าท่ีแท้จรงิ เมื่อเปรยีบเทียบกับ โอกาส
ในการเติบโต, กระแสเงนิสด และคณุภาพงบดุล

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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กองทุนแนะน า

Investment View
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20-24 มกราคม 2025

เอเชีย

จนี

SCBCHAA กองทุนมุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอืเทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุน
ในดัชนี CSI 300 

Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ตลาดหุ้นจีนปรบัตัวขึ้น HSCEI ปรบัขึ้น 2.7% ส่วน CSI 300 ปรบัขึ้น 2.1%

• GDP ของจีนขยายตัว 5.4% ในไตรมาสท่ีส่ีเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งดีกวา่ท่ีคาดการณ์ไว ้ส่วนท้ัง
ปี GDP อยู่ ท่ีระดับ 5% ซึ่งถือว่าเป็นการเติบโตตามเป้าหมายประจ าปีของปักก่ิง ส่วนตัวเลข
เศรษฐกิจอื่นๆ ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เพ่ิมขึ้น 6.2% ในเดือน
ธันวาคมเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า สูงกว่าท่ีคาดการณ์และเพ่ิมขึ้นจาก 5.4% ในเดือนพฤศจิกายน 
เนื่องจากยอดขายรถยนต์ คอมพิวเตอร์ และเซลล์แสงอาทิตย์ท่ีสูงขึ้น ยอดค้าปลีกปรับตัวดีขึ้น 
3.7% ในเดือนธันวาคมเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เพ่ิมขึ้นจาก 3%  ส่วนการลงทุนในสินทรพัย์ถาวร
(Fixed asset) ในช่วงเดือนมกราคมถึงธันวาคมอยู่ท่ี 3.2% เมื่อเทียบกับปีก่อน ลดลงเล็กน้อย
จากการเพ่ิมขึ้น 3.3% ในเดือนก่อนหน้า

• ส่วนภาคอสังหาฯเริ่มทรงตัว ราคาบ้านใหม่ใน 70 เมืองทรงตัวในเดือนธันวาคม ปรับตัวดีขึ้นจาก
เดือนพฤศจิกายนซึ่งลดลง 0.1% ในเดือนพฤศจิกายน

• แนะน าการลงทุนตลาดหุ้นจีน A-Share ผ่านกองทุน SCBCHAA โดยมองวา่ Valuation ท่ียัง
ถูกประกอบกับ Sentiment การลงทุนท่ีดีขึ้นหลังทางการมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่
ออกมา ซึ่งเรามองวา่จะช่วยพยุงเศรษฐกิจจีนไวไ้ด้ ท าให้เรามองวา่ตลาดหุ้นจีนมีโอกาสปรบัตัวขึ้น
ต่อไปได้ อย่างไรก็ตาม แนะน าคุมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นจีนไม่เกิน 10-15% ของพอรต์ อน่ึงเรา
มองวา่สงครามการค้าระหวา่งจนีและสหรฐัฯ อาจท าให้ตลาดผันผวนได้ในระยะส้ัน

Krungthai CIO View: Neutral 

• ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวขึ้นน าโดยตลาดหุ้นจีน และอินโดนีเซีย หลัง ธนาคารกลางอินโดนีเซีย 
Surprise ตลาด ด้วยการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ลงสู่ระดับ 5.75%   อย่างไรก็ตาม
Flow ยังคงไหลออกจากตลาดหุ้นเอเชียโดยรวม ในเกาหลีใต้ ประธานาธิบดียุน ซอก-ยอล ถูกจับ
อย่างเป็นทางการ

• ปรบัค าแนะน าการลงทุนในตลาดหุ้นเอเชียโดยรวมเป็น Wait and See เนื่องจากเห็นโอกาสการ
ลงทุนท่ีดีกวา่เป็นรายประเทศ เช่น ตลาดหุ้นอนิเดีย และตลาดหุ้นจีน A-Share

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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เวยีดนาม Krungthai CIO View: Neutral

• ตลาดหุ้นเวยีดนามปรบัตัวขึ้น 1.5% ท่ามกลางปรมิาณการซื้อขายท่ีเบาบาง เนื่องจากนักลงทุนรอ
ประเมินนโยบายของนายทรมัป์ วา่ท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ ท่ีจะเข้ารบัต าแหน่งในวนัท่ี 20 มกราคม 

• ในระยะส้ัน แนะน า Wait and See ตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อนจนกว่าสภาพคล่องในตลาดจะมี
พัฒนาการท่ีดีขึ้น และอาจรอให้ VN Index ย่อลงมาค่อยพิจารณาเข้าลงทุนอีกรอบ เนื่องจาก
ปัจจุบัน Earning Yield อยู่ในระดับสูงกวา่อัตราเงินฝากไม่มากนัก ท าให้นักลงทุนรายย่อยอาจ
ชะลอการลงทุนในตลาดหุ้นเวยีดนามไปก่อน นอกจากนี้ตลาดโดยรวมยังโดนกดดันจากความเส่ียง
จากภาคอสังหาฯ

20-24 มกราคม 2025

อินเดีย Krungthai CIO View: Slightly Overweight 

• ดัชนี Nifty ปรบัตัวลง 1.0% Flow นักลงทุนต่างชาติขายหุ้นอินเดียออกมาอย่างต่อเนื่อง ผล
ประกอบการท่ีเริม่ทยอยประกาศออกมาโดยรวมไม่ได้โดดเด่น

• แนะน าการลงทุนในหุ้นอนิเดีย เนื่องจาก Valuation ตลาดมีการปรบัตัวลงท าให้ราคาน่าสนใจเพ่ิม
มากขึ้น และในระยะกลาง เรายังเชื่อมั่นต่อศักยภาพของเศรษฐกิจอินเดีย นอกจากนี้ เรามองว่า
อนิเดียจะเป็นประเทศท่ีได้รบัผลกระทบจากนโยบายก าแพงภาษีน้อยกวา่ประเทศเกิดใหม่อื่นๆ 

Krungthai CIO View: Slightly Underweight

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลง 2.0% ในระยะส้ันตลาดยังคาดปัจจัยการลงทุน และยังมีแรงกดดันจาก
ปัจจัยภายในประเทศเช่นข่าวท่ีวา่ ก.ล.ต. เตรยีมทบทวนยกเลิก Uptick Rule คุม Short Selling
และการท่ีก.ล.ต. เห็นควรในการปรับเกณฑ์การให้บริการกู้ยืมเงินเพ่ือซื้อหลักทรัพย์ (margin 
loan) ของบรษัิทหลักทรพัย์ (บล.) ด้าน Flow จากนักลงทุนต่างชาติยังไหลออก

• ปรบัมุมมองการลงทุนในหุ้นไทยลงเป็น Slightly Underweight เนื่องจากเรามองวา่ในระยะส้ัน
ตลาดหุ้นไทยยังเผชิญกับปัจจัยเส่ียงหลายปัจจัย เช่น แนวโน้มความแข็งแกรง่ของค่าเงินดอลลาร์
ท าให้ Flow ยังไหลออก โมเมนตัมจากกองทุนรวมวายุภักษ์เริ่มหมดไป การกระตุ้นเศรษฐกิจใน
ระยะส้ันยังไม่ชัดเจน และนโยบายก าแพงภาษีของสหรฐัฯ เป็นอกีปัจจัยเส่ียงต่อเศรษฐกิจไทย

ไทย

KT-INDIA-A ลงทุนในหุ้นอนิเดียท้ังขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ คัดเลือกหุ้นจากปัจจัยพ้ืนฐานของ
บรษัิท (Bottom up)

กองทุนแนะน า

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน
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Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

Krungthai CIO View: Neutral ตราสารหน้ีไทย 

• ปัจจุบันอตัราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ปี อยู่ท่ีระดับ 2.06% ซึ่งยังเป็นระดับท่ีน่าสนใจ
ลงทุนกองทุนประเภทตลาดเงนิและตราสารหนี้ระยะส้ัน 

• กนง. มีแนวโน้มท่ีจะปรบัลดอัตราเพ่ิมเติมอย่างเร็วในช่วงไตรมาสสองปี 2025 จากอัตราเงินเฟ้อท่ี
ยังอยู่ในระดับต่าและภาวะการเงินท่ียังตึงตัว โดยกรณีฐานมองวา่ กนง. อาจลดอัตราดอกเบี้ยท้ังปี 
2025 เพียงครั้งเดียว ท าให้อัตราดอกเบ้ียนโยบาย ณ ส้ินปีจะอยู่ท่ี 2.00%  ท าให้มองว่าอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลไทยจะไม่ได้ปรับลงไปมากนัก แต่ยังต้องจับตานโยบายการค้าระหว่าง
ประเทศของทรมัป์ ซึ่งหากรุนแรงกวา่ท่ีคาดไว ้จนส่งผลต่อการส่งออกและการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของไทยมากกวา่ท่ี กนง. ประเมิน  ก็อาจท าให้อตัราดอกเบ้ีย ณ ส้ินปี 2025 ลดลงต่ากวา่ 2.00% ได้

ตราสารหนี้ไทย.

Sector Krungthai CIO View: Slightly Overweight

• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา หุ้นพลังงานปรับตัวขึ้นตามราคาน้ามันท่ีปรับตัวขึ้นแรง นอกจากนี้หุ้นกลุ่ม
การเงินยังปรบัตัวขึ้นได้โดดเด่นหลังผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกวา่คาด ส่วนหุ้น Tech 
underperform ตลาดเล็กน้อยเนื่องจากแรงขายท าก าไร

• เราคงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม Tech เนื่องจากแนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมซึ่งเก่ียวข้องกับ AI ดังนั้นเรามองวา่นักลงทุนไม่ควรพลาด และควรมีการลงทุน เพ่ือ
โอกาสในการเติบโตไปกับอุตสาหกรรม แนะน ากองทุน KT-TECHNOLOGY-A นอกจากนี้ แนะน า
ทยอยสะสมกองทุน KT-FINANCE-A เนื่องจากเรามองว่านโยบายของนายทรัมป์ท่ีเน้นการลด
กฎเกณฑ์ในการท าธุรกิจ ส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่มการเงนิ

Fixed Income : Neutral
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในช่วงท่ีผ่านมา บ่งชี้เศรษฐกิจสหรฐัฯ เริม่มกีารปรบัสมดุล และชะลอตัวลง รวมท้ัง อตัราเงินเฟ้อ
เริม่มกีารปรบัตัวลงต่อเน่ือง เปิดทางให้เฟดทยอยลดอตัราดอกเบี้ย ซึ่งเฟดได้เริม่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในเดือนกันยายน
ไปแล้ว

กองทุนแนะน า

KT-TECHNOLOGY-A กองทุนท่ีกระจายการลงทุนในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีในทุกอุตสาหกรรม ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี หรือ AI เพียงอย่าง
เดียว ผู้จัดการกองทุนหลักมีปรัชญาการลงทุนโดยลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าต่ากว่ามูลค่าท่ี
แท้จรงิ ไม่ลงทุนในหุ้นท่ีราคาสูงหรอือยู่ในโมเมนตัม

KT-FINANCE-A กองทุนลงทุนในหุ้นทุนท่ัวโลกของบริษัทท่ีเก่ียวข้องกับการให้บริการด้าน
การเงนิแก่ผู้บรโิภคและภาคอตุสาหกรรม

กองทุนแนะน า

20-24 มกราคม 2025

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

KTSV กองทุนตลาดเงนิท่ีเน้นลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารหนี้ภาครฐั เหมาะกับการพักเงนิ
KTPLUS กองทุนลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ันท้ังในและต่างประเทศท่ีมีคณุภาพดี โดยก าหนด
สัดส่วนตราสารหนี้ต่างประเทศไม่เกิน 50%
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สินค้า
โภคภัณฑ์

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

ตราสารหนี้ตปท. Krungthai CIO View: Neutral

• Bond Yield 10 ปี ปรบัตัวลงหลังเงินเฟ้อพ้ืนฐานสหรฐัฯ ปรบัตัวลง นอกจากนี้ตัวเลขค้าปลีกยัง
มีการชะลอตัวลงอีกด้วย ท าให้ตลาดมองวา่มีความเป็นไปได้ท่ีเฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบี้ย 2 รอบ
ในปี 2025

• แนะน าทยอยสะสมกองทุนตราสารหนี้ โดยเราเน้นไปท่ีการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ท่ีลงทุนใน
Credit เช่น ตราสารหนี้เอกชน ตราสารหนี้หนุนโดยสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย (Mortgage backed 
securities) เนื่องจากอตัราผลตอบแทนต้ังต้นท่ีอยู่ในระดับสูง 

• แนะน าเป็นกองทุนท่ีไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการป้องกัน
ความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีสูง และค่าเงินบาทไม่น่าแข็งค่าขึ้นกว่านี้มากนัก 
yield เริม่ต้นของกองทุนท่ีอยู่ระดับสูงประกอบกับแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย ท าให้เรามอง
วา่เป็นช่วงท่ีดีในการทยอยสะสม

Commodities: Neutral
มีมุมมองท่ีเป็นกลางต่อการลงทุนในน้ามันเน่ืองจากความกังวลเก่ียวกับแนวโน้มอุปทานจากนโยบายของนายทรัมป์ 
และอุปสงค์ท่ีฟื้ นตัวช้าจากเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัว ส่วนทองค า เรามองวา่ยังมี upside โดยมีปัจจัยการลงทุนจากความ
ต้องการเชิงโครงสรา้งจากธนาคารกลางตลาดเกิดใหม ่และแรงหนุนเพ่ิมเติมจากนักลงทุนท่ีเริม่ทยอยเขา้ลงทุนในกองทุน 
ETF 

Krungthai CIO View: Neutral

• ราคาน้ามันปรับตัวขึ้น จากสภาพอากาศท่ีเย็น และความกังวลต่ออุปทานหลังประธานาธิบดีโจ ไบ
เดน ได้ออกมาตรการคว่าบาตรใหม่ท่ีมุ่งเป้าไปท่ีผู้ผลิตน้ามันของรัสเซีย เรือบรรทุกน้ามัน 
ตัวกลาง ผู้ค้า และท่าเรือ โดยมีเป้าหมายท่ีจะโจมตีทุกขั้นตอนของห่วงโซ่การผลิตและการจัด
จ าหน่ายน้ามันของรัสเซีย คงมุมมองกรอบราคาน้ามัน 65-80 ดอลลาร์/บาร์เรล เรามองว่า
ปัจจัยด้านภูมิรฐัศาสตรเ์ป็นแค่ปัจจัยชั่วคราว แต่ก าลังการผลิตท่ีสูงเทียบกับความต้องการในการ
ใช้น ามัน ท าให้ตลาดน้ามันไม่ได้ตึงตัวมากเกินไป จ ากัด upside ราคา ส่วนราคาหุ้นกลุ่มเหมืองแร่
ปรบัตัวขึ้น 4.21% เราแนะน า “Wait and See“การลงทุนในกองทุน KT-MINING เนื่องจากเรา
มองว่าหุ้นเหมืองแร่อาจได้รับผลกระทบจากภาคอสังหาฯ จีนท่ียังมีความเปราะบาง ถึงแม้ว่า
แนวโน้มความต้องการในการใช้วัตถุอย่างทองแดงยังคงอยูในระดับสูงต่อไปจากการเปล่ียนผ่าน
ไปพลังงานสะอาดก็ตาม

กองทุนแนะน า

20-24 มกราคม 2025

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

UGIS-N เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตราสาร
หนี้ความเส่ียงต่า และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง (กองทุนป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน)

KFSINCFX-A เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ผสมผสานท้ัง
ตราสารหนี้ความเส่ียงต่า และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง (กองทุนไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน)

KT-GCINCOME-A กองทุนลงทุนในตราสารหนี้คณุภาพดีท่ัวโลก มีความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดใน
การลงทุน เพ่ือกระจายความเส่ียง
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Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

Krungthai CIO View: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Neutral (REIT ไทย)

• ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา REITs ต่างประเทศปรบัตัวขึ้น 4.26% ส่วน REIT ไทยปรบัตัวลง 0.8%

• REITs ต่างประเทศปรบัตัวขึ้นตาม Bond Yield ท่ีปรบัตัวลงหลังการประกาศอัตราเงินเฟ้อซึ่ง
อัตราเฟ้อพ้ืนฐานสหรฐัฯปรบัตัวลง เพ่ิมความเป็นไปได้ท่ีเฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย 2 ครัง้ในปี
2025

• แนะน าคงน้าหนักการลงทุนในกองทุน Global REITs เนื่องจากผลตอบแทน Global REITs 
ต่ากว่าหุ้นกลุ่มอื่นๆ ตลอดท้ังปี และเพ่ิงจะฟื้ นตัวได้โดดเด่นในช่วงเดือนท่ีผ่านมา นอกจากนี้
คาดการณ์เรื่องดอกเบี้ยยังมีความชัดเจนมากขึ้น และอาจท าให้ REIT ฟื้ นตัวขึ้นได้ประกอบกับ
Valuation ท่ีอยู่ในระดับท่ีถูก ท าให้เรามองวา่นักลงทุนสามารถคงน้าหนักการลงทุนต่อไปได้

• REIT ไทย ส าหรับนักลงทุนท่ีมีการลงทุนอยู่แล้ว เราแนะน าถือไปก่อน และหาโอกาสในการลด
สัดส่วนการลงทุน ถึงแม้ Downside การลงทุนจะจ ากัด แต่เนื่องจากส่วนต่างของดอกเบี้ย และ
ปันผลท่ีอยู่ในอตัราท่ีไม่สูง จ ากัด upside ของการลงทุน ส่วนเงินลงทุนใหม่ แนะน าหลีกเล่ียงการ
ลงทุน

REITs

Krungthai CIO View: Slightly OW
• ราคาทองค าปรับตัวขึ้นหลังเงินเฟ้อพ้ืนฐานสหรัฐฯปรับตัวลง เพ่ิมความเป็นไปได้ท่ีเฟดจะปรับลด

อัตราดอกเบ้ีย 2 ครัง้ในปี 2025 ท าให้ค่าเงินดอลลารอ์่อนค่าหนุนการปรบัตัวขึ้นของราคาทองค า 
และตลาดยังมีแรงหนุนจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับนโยบายของนายทรมัป์ท่ีก าลังจะเข้ารบัต าแหน่ง
ในวนัท่ี 20 มกราคม นอกจากนี้ยังมีแรงซื้อจากธนาคารกลางจีนเข้ามาอย่างต่อเนื่อง

• แนะน าทยอยสะสมกองทุนทองค าผ่านกองทุน SCBGOLD โดยมีปัจจัยการลงทุนจากความต้องการ
เชิงโครงสรา้งจากธนาคารกลางตลาดเกิดใหม่เพ่ือลดการพ่ึงพาเงินดอลลาร ์ และแรงหนุนเพ่ิมเติม
จากนักลงทุนท่ีเริ่มทยอยเข้าลงทุนในกองทุน ETF ทองค า หลังธนาคารกลางท่ัวโลกอยู่ในวัฏจักร
การลดอตัราดอกเบี้ย 

ทองค า

REIT: Neutral (REIT ต่างประเทศ) Neutral (REIT ไทย)

เส้นทางของดอกเบี้ยท่ียังไม่ชัดเจน กดดันการฟื้ นตัวของหุ้นกลุ่ม REIT ถึงแม้ว่าราคา REIT จะอยู่ในระดับท่ีถูก และ 
Laggard หุ้นกลุ่มอื่นๆ อยู่พอสมควร เช่นเดียวกับ REIT ไทย ท่ีการปรบัตัวขึน้อาจถูกจ ากัดจากแนวโน้มนโยบายการเงินท่ี
ผ่อนคลายน้อยกวา่ประเทศเศรษฐกิจหลัก

20-24 มกราคม 2025

Investment View

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

กองทุนแนะน า

SCBGOLD กองทุนลงทุนในทองค าแท่งท่ีลงทุนด้วยเงนิสกุลดอลล่ารส์หรฐั ในตลาดหลักทรพัย์
ประเทศสิงคโปร์ โดยมีนโยบายสรา้งผลตอบแทนตามความเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่ง
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กองทุนเปิดเคแทม Japan All Cap Equity

(KT-JAPANALL-A)

• ลงทุนในกองทุนหลัก Fidelity Funds - Japan Value Fund Y-ACC-JPY โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV

• มีแนวทางการลงทุนแบบคุณค่า (Value Tilt) แต่ก็หลีกเล่ียงหลักทรพัย์ท่ีมีมูลค่าถูกจนเกินไป (Deep Value) 

• เน้นหลักทรพัย์ท่ีมีราคาต่ากวา่มูลค่าท่ีแท้จรงิ เม่ือเปรยีบเทียบกับโอกาสในการเติบโต, กระแสเงินสด และคุณภาพงบดุล

• มีความยืดหยุ่นสามารถลงทุนในอุตสาหกรรมท่ีหลากหลาย และบรษัิทต้ังแต่ขนาดเล็กจนใหญ่ รวมถึงสามารถลงทุนในไอเดียท่ี

แปลกใหม่ หากทางผู้จัดการกองทุนเล็งเห็นถึงโอกาสในการลงทุน และมีความเช่ือม่ันสูง

สัดส่วนการลงทนุตามอุตสาหกรรม (%)

ผลตอบแทนย้อนหลัง (%) ณ วนัท่ี 16 มกราคม 2025

ผลการด าเนินงานต้ังแต่จดัต้ังกองทนุ (%)

Source: KTAM Fund Fact Sheet data as of 29 November 2024

3 เดือน ต้ังแต่จัดต้ังกองทุน

KT-JAPANALL-A -0.99% -4.67%

20 – 24 มกราคม 2025

Fund Highlight

Key Facts

AIMC Category Japan Equity

Benchmark กองทุนหลัก TOPIX Total Return Index

Inception Date 24/07/2024

FX Hedging Policy ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน (ณ ส้ินเดือน พฤศจิกายน 2025 เท่ากับ 96.70%)

Fund Size 441 ล้านบาท (ณ วนัท่ี 16 มกราคม 2025)

Front-End Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ 1.50% ของมูลค่าซื้อขาย

Management Fee ปัจจุบันเรยีกเก็บ  0.9095% ต่อปีของ NAV

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 16 January 2025

Top 10 Holdings Weight (%)

SUMITOMO MITSUI FINL GRP INC 5.0

ITOCHU CORPORATION 4.5

HITACHI LTD 4.5

MITSUBISHI UFJ FIN GRP INC 4.3

SONY GROUP CORP 4.2

RYOHIN KEIKAKU CO LTD 3.3

TOKIO MARINE HOLDINGS INC 3.1

TOYOTA INDS CORP 3.1

RECRUIT HOLDINGS CO LTD 2.9

NEC CORP 2.8

Sum (เฉพาะ Top 10) 37.7

Source: Fidelity International Fund Fact Sheet data as of 31 December 2024 Source: Fidelity International Fund Fact Sheet data as of 31 December 2024

Electric Appliances 

17.9%

Banks

11.0%

Transportation Equipment 

6.7%

Wholesale Trade 

6.2%

Construction

8.2%

Insurance

6.9%

Chemicals

3.7%

Information & 

Communication 4.6%

Glass & Ceramics 

Products 3.3%

Retail 

Trade 7.1%

Other Sectors

22.5%

“สัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ โดยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนรวมหลัก“
“ข้อมูลเพ่ือใช้ประกอบการน าเสนอเท่านั้น ไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือแนะน าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด" 
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กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund 

(KTWC)

• กองทนุรวมผสมออกแบบมาเพ่ือเข้าถึงการลงทุนในทุกสินทรพัย์ท่ัวโลก บรหิารโดยผู้เชีย่วชาญระดับโลกด้านการลงทุน

และการจดัพอรต์โฟลิโออย่าง Fidelity International รว่มกับเครอืข่ายท่ีกวา้งขวางของทางธนาคารกรงุไทย และ

ข้อมูลเชงิลึกท้องถ่ิน 

• มกีองทนุให้เลือกถึง 3 กองทนุ แบ่งตามระดับความเส่ียง ตอบสนองทกุความต้องการ

• มุง่สรา้งผลตอบแทนในทุกสภาวะตลาด ปรบัพอรต์การลงทุนอย่างระมัดระวงัเพ่ือมอบผลตอบแทนท่ียั่งยืนตลอดวฏัจักร

ของตลาด 

Krungthai World Class Defensive (KTWC-DEFENSIVE-A) / (KTWC-DEFENSIVE-SSF)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหนี้ 85% หุ้น 15%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือโอกาสในการชนะ

เงินเฟ้อ และรบัความผันผวนได้บ้าง 

ความ

เส่ียงต่า

Fidelity International บลจ.ระดับโลก

• บลจ.ชัน้น าระดับโลก ท่ีมสี านักงานการลงทุน 18 แห่งสาขาท่ัวโลก และผู้เชีย่วชาญด้านการลงทุนกวา่ 500 คน ท าให้

กองทนุสามารถเข้าถึงข้อมูลและข่าวสารจากนักวเิคราะห์ท่ัวโลก

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

1 ปี

KTWC-DEFENSIVE-A -1.14% -2.27% -0.30% 0.26%

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 พฤศจกิายน 2024**

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถ
เปลี่ยนแปลงได้ตามดลุยพินิจของผู้จัดการกองทุน

**Source : KTAM Monthly Report as of December 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source : KTAM Monthly Report as of December 2024

Source: Morningstar Direct, data as of 15 January 2025

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 15 มกราคม 2025

กองทุนตราสารหน้ี 5 อันดับแรก สัดส่วน

Krung Thai Short Term Fixed Income Plus 17.0%

PIMCO Global Bond Fund 13.6%

FF – Global Corporate Bond Fund 9.8%

FF – Global Bond Fund 8.1%

Krung Thai Fixed Income Plus 7.2%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 3.5%

iShares MSCI China A UCITS ETF 1.8%

iShares US Financials ETF 1.8% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS ETF 1.6%

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 1.2%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 6.2%

iShares Physical Gold 5.1%

Fund Highlight
20 – 24 มกราคม 2025



กองทุนเปิดกรุงไทย World Class Series Fund (KTWC)

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5
กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 50% หุ้น 50%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือเน้นการเติบโตของ

เงินลงทุน และอยากกระจายการลงทนุ สามารถรบัความผันผวน

ระหวา่งทางได้

Krungthai World Class Moderate (KTWC-MODERATE-A) / (KTWC-MODERATE-SSF)

ความ
เส่ียง

กลาง

Krungthai World Class Growth (KTWC-GROWTH-A) / (KTWC-GROWTH-SSF)
ความ

เส่ียงสูง

กองทุนรวมผสม

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds)

ความเส่ียงระดับ 5
กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว: ตราสารหน้ี 20% หุ้น 80%*

เหมาะส าหรบั ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนเพ่ือความมัง่ค่ังในระยะยาว 

และสามารถรบัความผันผวนระหวา่งทางได้

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 พฤศจกิายน 2024**

ภาพรวมพอรต์การลงทุน ณ วนัท่ี 30 พฤศจกิายน 2024**

**Source : KTAM Monthly Report as of December 2024

“ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

Source: Morningstar Direct, data as of 15 January 2025

Source: Morningstar Direct, data as of 15 January 2025

Source : KTAM Monthly Report as of December 2024

กองทุนตราสารหนี ้5 อันดับแรก สัดส่วน

PIMCO Global Bond Fund 7.3%

FF - Euro Bond 5.0%

FF – Global Bond Fund 4.3%

FF – Global Corporate Bond Fund 2.8%

FF - Asian High Yield Bond 2.8%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 7.1%

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 5.5% 

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS ETF 5.3%

HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity ETF 4.2% 

iShares US Financials ETF 3.8%

กองทุนตราสารหนี ้5 อันดับแรก สัดส่วน

FF - US High Yield Bond 4.7%

PIMCO Global Bond Fund 3.2%

FF - Euro Bond 2.0%

iShares JPM USD EM Bond UCITS ETF 1.9%

FF - Asian High Yield Bond 1.6%

กองทุนตราสารทุน 5 อันดับแรก สัดส่วน

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 10.5%

Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS ETF 8.3%

Amundi Funds - US Equity Fundamental Growth 7.8%

iShares MSCI China A UCITS ETF 7.0%

Xtrackers S&P 500 Equal Weighted UCITS ETF 6.1% 

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

1 ปี

KTWC-MODERATE-A -1.90% -3.80% -0.07% 1.46%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 15 มกราคม 2025

3 เดือน 6 เดือน
ต้ังแต่
ต้นปี

1 ปี

KTWC-GROWTH-A -1.93% -5.15% 0.14% 2.90%

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วนัท่ี 15 มกราคม 2025

“สัดส่วนการลงทุนเป็นกรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผูจ้ัดการกองทนุ

Source : KTAM Monthly Report as of December 2024

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 3.9%

iShares Physical Gold 3.9%

กองทุนสินทรพัย์ทางเลือก สัดส่วน

FF – Absolute Return Multi Strategy Fund 0.4%

Fund Highlight
20 – 24 มกราคม 2025



กองทุน KTSV KTPLUS

ประเภท ตราสารหนี้ไทย ตราสารหนี้ไทย

นโยบายการลงทุน ลงทุนในพันธบตัรรฐับาลไม่น้อยกวา่ 80%
ลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นท้ังในและต่างประเทศท่ีมี

คุณภาพดี โดยก าหนดสัดส่วนตราสารหนี้ต่างประเทศไม่
เกิน 50%

กลยุทธ์
เหมาะส าหรบัผู้ท่ีอยากสรา้งผลตอบแทนสูงกวา่เงินฝาก 
และต้องการพักเงินระยะส้ันประมาณ 2 สัปดาห์ข้ึนไป

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการบรหิารกระแสเงินสด หรอืพักเงิน
ประมาณ 1-2 เดือนข้ึนไป เพ่ือรอจังหวะการลงทุน

ตราสารหนี้ในประเทศ

กองทุน UGIS-N KFSINCFX-A KT-GCINCOME-A

ประเภท ตราสารหนี้ต่างประเทศ

กองทุนหลัก PIMCO GIS Income Fund - Class I USD
Schroder ISF Global Credit 

Income 

นโยบายการลงทุน
ของ กองทุนหลัก

เน้นสรา้งรายได้จากการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ต่างประเทศ ผสมผสานท้ังตรา
สารหนี้ความเส่ียงต่า  และตราสารหนี้ความเส่ียงสูง

ลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพดีท่ัวโลก มี
ความยืดหยุ่นและไรข้้อจ ากัดในการลงทุน 

เพ่ือกระจายความเส่ียง

นโยบายป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตรา

แลกเปล่ียน

ป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนไม่
น้อยกวา่รอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุน

ต่างประเทศ

ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน 
(ปกติไมไ่ด้ป้องกันความเส่ียงด้าน

อตัราแลกเปล่ียน)

ป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนตาม
ดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม 

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

Source: KTAM, UOBAM, KSAM Fund Fact Sheet, data as of 29 November 2024

ตราสารหนี้ต่างประเทศ

Product Update
สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 20 – 24 มกราคม 2025

กองทนุผสม

กองทุน
Krungthai World Class 

Defensive
(KTWC-DEFENSIVE-A)

Krungthai World Class 
Moderate 

(KTWC-MODERATE-A)

Krungthai World Class 
Growth 

(KTWC-GROWTH-A)

ลงทุนกองทุนเดียวเข้าถึงการลงทุนท่ัวโลก บรหิารกองทุนโดยผู้เช่ียวชาญระดับโลกอย่าง Fidelity International มี 3 ระดับความเส่ียง

นโยบายการ
ลงทุน

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 85% และ หุ้น 15%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 50% และ หุ้น 50%*

กรอบการลงทุนเฉล่ียระยะยาว 
ตราสารหนี้ 20% และ หุ้น 80%*

กลยุทธ์ โอกาสรบัผลตอบแทนสูงกวา่เงินเฟ้อ 
โอกาสในการกระจายและ
เติบโตของเงินลงทุน

โอกาสในการลงทุนเพ่ือความม่ังค่ัง
ในระยะยาว

ความ
เส่ียง

กลาง

ความ

เส่ียงต่า
ความ

เส่ียงสูง

*สัดส่วนการลงทุนเปน็กรอบการลงทุนระยะยาว ซึ่งสัดส่วนการลงทุนสามารถเปล่ียนแปลงได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

14
Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist * นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน



Product Update

ตราสารทนุ

กองทุน KTWC-GROWTH-A KT-WEQ-A KT-US-A

ประเภท กองทุนผสมท่ีเนน้ลงทุนในหุ้นท่ัวโลก หุ้นท่ัวโลก หุ้นสหรฐัฯ

กองทุนหลัก
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ัวโลก
คัดเลือกโดย Fidelity International

AB Low Volatility Equity Portfolio -
Class I USD

AB American Growth Portfolio Class I USD 

นโยบายการ
ลงทุนของ 
กองทุนหลัก

ลงทุนในหุ้นท่ัวโลกพ้ืนฐานดี 
มีรูปแบบการลงทุนท่ียืดหยุ่น สามารถ
ปรบัเปล่ียนสไตล์การลงทุนให้เข้ากับทุก
สภาวะตลาด เฉล่ียระยะยาวประมาณ 80%

ลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ท่ัวโลกท่ีมคีวามผันผวนต่า 
และมีความเส่ียงในการปรบัตัวลงท่ีอาจจะเกิดข้ึน

ในอนาคตในระดับท่ีต่า 

ลงทุนในบรษัิทขนาดใหญ่ของสหรฐัฯ ท่ีมีการเติบโตสูง มี
ผลการด าเนินงาน และพ้ืนฐานดีในระยะยาว มีแนวโน้ม

การเติบโตท่ีดีและมีความม่ันคงในระยะยาว 

กลยุทธ์ เหมาะกับการเป็น core portfolio แนะน าลงทุนระยะยาว และทยอยเข้าสะสม
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

Source: KTAM, SCBAM Fund Fact Sheet, data as of 29 November 2024

สรุปภาพรวมกองทุนแนะน า: 20 – 24 มกราคม 2025

กองทุน SCBRS2000(A) KT-JAPANALL-A KT-INDIA-A

ประเภท หุ้นสหรฐัฯ หุ้นญ่ีปุ่น หุ้นอินเดีย

กองทุนหลัก iShares Russell 2000 ETF 
Fidelity Funds - Japan Value Fund Y-

ACC-JPY 
Invesco India Equity Fund

นโยบายการ
ลงทุนของ 
กองทุนหลัก

ลงทุนในหุ้นขนาดเล็กสหรฐัฯกวา่ 2,000 
บรษัิท มุ่งหวงัให้ผลประกอบการ
เคล่ือนไหวตามดัชนชีี้วดั (Passive 

Management) 

ลงทุนในหุ้นญ่ีปุ่นท่ีมีราคาต่ากวา่มูลค่าท่ีแท้จรงิ 
เมื่อเปรยีบเทียบกับ โอกาสในการเติบโต, กระแส

เงินสด และคุณภาพงบดุล

ลงทุนในหุ้นอนิเดียท้ังขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ คัดเลือก
หุ้นจากปัจจัยพ้ืนฐานของบรษัิท (Bottom up)

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

กองทุน SCBCHAA KT-TECHNOLOGY-A KT-FINANCEA-A

ประเภท หุ้นจีน หุ้นเทคโนโลยี หุ้นการเงิน

กองทุนหลัก ChinaAMC CSI 300 Index ETF 
Fidelity Funds - Global Technology 

Fund 
Fidelity Funds – Global Financial Services 

นโยบายการ
ลงทุนของ 
กองทุนหลัก

มุ่งหวงัให้ผลตอบแทนใกล้เคียงหรอื
เทียบเท่ากับผลตอบแทนจากการลงทุนใน

ดัชนี CSI 300 

กระจายการลงทนุในบรษัิทท่ีได้รบัประโยชนจ์าก
การเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในทุก

อุตสาหกรรมท่ัวโลก ไม่ได้กระจุกตัวอยู่แต่ในหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยี หรอื AI เพียงอย่างเดียว

ลงทุนในหุ้นทุนท่ัวโลกของบรษัิทท่ีเก่ียวข้องกับการ
ให้บรกิารด้านการเงินแก่ผู้บรโิภคและภาคอุตสาหกรรม

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

กองทุน SCBGOLD

ประเภท ทองค า

กองทุนหลัก SPDR Gold Trust 

นโยบายการลงทุนของ กองทุนหลัก
กองทุนลงทุนในทองค าแท่ง ท่ีลงทุนด้วยเงนิสกุลดอลล่ารส์หรฐั ในตลาดหลักทรพัย์ประเทศสิงคโปร ์โดยมี

นโยบายสรา้งผลตอบแทนตามความเคล่ือนไหวของราคาทองค าแท่ง

กลยุทธ์
ทยอยเข้าสะสม

เหมาะส าหรบัการลงทุนระยะเวลา 6-12 เดือน

สินทรพัย์ทางเลือก
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Market Performance
Data as of 19 Jan 2025

Global Equity Valuations

Source: Bloomberg, Krungthai CIO as of 11 Jan 2025

*MSCI ACWI Sector
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อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

* นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน

Major Indices Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward 
PE

MSCI ACWI 855.23 2.56 1.40 1.72 20.43 20.33

DOW JONES 43,487.83 3.69 1.56 2.26 16.95 22.57

S&P 500 5,996.66 2.91 1.19 2.01 25.58 25.25

NASDAQ 100 21,441.15 2.85 0.75 2.07 24.83 33.89

Russell 2000 2,275.88 3.96 1.59 2.08 18.64 45.11

STOXX600 523.62 2.37 4.36 3.24 15.45 14.74

NIKKEI 225 38,451.46 -2.91 -0.55 -3.62 8.76 18.95

TOPIX 2,679.42 -2.07 -0.72 -3.79 9.22 14.78

Hang Seng 19,584.06 2.73 -0.33 -2.01 34.11 9.42

HSCEI (H-Share) 7,108.81 3.05 0.15 -1.87 45.07 8.76

CSI300 (A-Share) 3,812.34 2.14 -2.83 -3.02 20.32 14.33

Vietnam VN-Index 1,249.11 1.51 -0.55 -1.38 7.63 11.79

SET 1,340.63 -2.00 -1.78 -4.25 0.35 15.27

SETPREIT 127.50 -0.79 0.33 -1.89 6.35 11.66

Nifty 23,203.20 -0.97 -1.54 -1.78 9.03 22.14

Sector* Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

Forward PE

Cons. Disc. 428.09 3.37 0.42 1.50 25.77 23.51

REITs 1,161.77 4.26 1.43 0.92 4.20 N/A

Tech./IT 772.94 1.55 -0.50 0.52 27.97 34.53

Utilities 164.48 3.59 2.82 2.38 19.84 15.61

Communication Serv. 126.68 1.62 0.61 1.48 30.73 20.67

Industrial 387.02 3.60 2.40 2.75 17.86 22.27

Infras. 2,306.49 3.78 3.10 2.46 21.07 15.40

Material 316.95 4.00 3.04 3.57 3.06 17.51

Energy 258.03 4.45 10.11 7.45 15.19 12.85

Healthcare 353.35 -0.09 1.76 1.23 1.32 20.04

Cons. Stap. 269.25 1.07 -2.05 -1.33 4.75 18.82

Financial 184.94 4.46 3.42 2.92 30.44 13.17

Commodities Last
1Wk 
(%)

1M 
(%)

YTD 
(%)

1Y 
(%)

WTI ($/bbl) 1.71 11.13 8.59 7.33 1.71

Natural Gas 
($/MMBtu)

-1.03 19.35 8.67 37.56 -1.03

Gold ($/oz) 0.50 2.13 3.00 34.74 0.50

Copper ($/mt) 1.00 2.40 4.96 11.10 1.00

Fixed Income and Rates Last

US 10 Years 4.63

TH 10 Years 2.41
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MMF/SN

50%

Fixed income

10%

Equity

10%

Balanced 

Fund

30%

MMF/SN

15%

Fixed 

Income

10%

Equity

25%

Balanced 

Fund

50%

MMF/SN

25%

Fixed Income

25%

Equity

15%

Balanced Fund

35%

MMF/SN

10%

Equity

45%

Balanced 

Fund

45%

Conservative Moderate

Balance Growth

Portfolio Models

Expected return: 3.0% 
Expected risk: 2.3%

Expected return: 4.0% 
Expected risk: 3.5%

Expected return: 5.0% 
Expected risk: 7.4% Expected return: 7.0% 

Expected risk: 11.3%

Krungthai CIO:
ประมุข มาลาสิทธ์ิ Head, CIO Office
อทิธิธร อศิรเสนา ณ อยุธยา* Head Investment Strategist

Conservative Moderate Balance Growth

Fund % Fund % Fund % Fund %

Money market fund/
Short term fixed 
income/ Structure 
Note

KT-PLUS/
Structure 
Note

50% KT-PLUS/
Structure 
Note

25% KT-PLUS/
Structure 
Note

15% KT-PLUS/
Structure 
Note

10%

Global fixed income UGIS-N 10% UGIS-N 15% UGIS-N 5%

KT-
GCICNOME

10% KT-
GCINCOME

5%

Balanced Fund KTWC-
Defensive

30% KTWC-
Defensive

35% KTWC-
Moderate

45% KTWC-
Growth

40%

Equity KT-WEQ-A 5% KT-WEQ-A 10% KT-WEQ-A 5% KT-WEQ-A 15%

ES-Asia 5% ES-Asia 5% KT-
JAPANALL-
A

10% ES-Asia 5%

ES-Asia 5% KT-US 5%

KT-
Technology

5% SCBRS2000
(A)

5%

SCBRS2000
(A)

5% KT-
JAPANALL-
A

10%

KT-
Technology

10%
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Asset Allocation
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Tactical Asset Allocation  
(6-12 Months)

Equities Slightly Overweight
DM Slightly Overweight

US Slightly Overweight

Europe Slightly underweight

Japan Slightly Overweight

Asia ex. Japan Neutral

China Slightly Overweight

Korea Neutral

India Slightly Overweight

Indonesia Neutral

Thailand Slightly Underweight

Vietnam Neutral

Sectors

Communication Services Slightly Overweight

Consumer Discretionary Slightly Overweight

Consumer Staples Underweight

Energy Neutral

Financials Slightly Overweight

Healthcare Neutral

Industrials Neutral

IT Slightly Overweight

Materials Neutral

Real Estate Neutral

Utilities Neutral

Fixed Income Neutral
Credit Neutral

Global IG Neutral

Global HY Slightly Overweight

Govt. Neutral

US Treasuries Neutral

TH Govt. Bonds Neutral

Alternatives
Gold Slightly Overweight

Oil Neutral

Thai REITs Neutral

FX
USD Slightly Overweight

Cash Slightly Underweight
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Important Notice:

This material is prepared by Krung Thai Bank. The views and opinions expressed or implied herein are not necessarily those of Fidelity 

International. Fidelity International makes no representations or warranties, express or implied, with respect to the completeness or accuracy of 

any of the information contained herein or any other information (whether communicated in written or oral form) transferred or made available 

to you. Fidelity International shall not be liable to any third party for any loss or damage, whether direct, indirect, or consequential, arising from 

any inaccuracy or incompleteness in such information, or any decision made, or action taken by any third party in reliance upon such information. 

No member within the Fidelity Group is licensed to carry out asset/fund management activities in Thailand. Fidelity, Fidelity International, and 

the Fidelity International logo and F symbol are trademarks of FIL Limited

All information referred in this communication has been prepared by Krung Thai Bank Public Company Limited (KTB) in order to communicate or 

distribute useful preliminary information to the clients exclusively for the benefit and internal use of the clients. However, it is not intended as 

investment advice, or an offer or solicitation for the purchase or sale of any financial instrument. All information contained in this 

communication belongs to KTB and may not be copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the prior written 

consent of KTB. 

No any information is warranted or guaranteed by KTB or its subsidiaries and affiliates as to its completeness, accuracy, or fitness for a 

particular purpose, express or implied, and such information are subject to change without notice. 

KTB  is not acting as an advisor or agent to any person to whom this communication is  directed. Such persons must make their own independent 

assessment of the information, should not treat such information as advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and 

should consult their own advisers.

KTB or its subsidiaries and affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this communication, or any other 

transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, commission or other income. Nothing in this

communication is intended to be, or should be construed as an offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including liability to any person by reason of 

negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, information or matter (express or implied) arising out of, contained in or 

derived from or any omission from this.

ค าเตือน

ข้อมูลท้ังปวงภายใต้การส่ือสารนีถู้กจัดเตรยีมข้ึนโดย บมจ.ธนาคารกรงุไทยจ ากัด (มหาชน) (ธนาคาร) ส าหรบัการส่ือสารหรอืเผยแพรข้่อมูลเบ้ืองต้นท่ีมปีระโยชนใ์ห้แก่ลกูค้า เพ่ือเป็น

ประโยชน์เฉพาะส าหรบัลูกค้าของธนาคาร อย่างไรก็ดี การส่ือสารดังกล่าวไมถื่อเป็นค าแนะน าในการลงทุน หรอืข้อเสนอหรอืการชกัชวน เพ่ือการซื้อหรอืขายตราสารทางการเงนิใดๆ    

ท้ังนี้ ข้อมูลท้ังหมดนี้เปน็ของธนาคาร ซึ่งไมส่ามารถท าส าเนาคัดลอก แจกจ่าย เผยแพร ่ไม่วา่ท้ังหมดหรอืบางส่วน โดยไมไ่ด้รบัความยินยอมล่วงหนา้จากธนาคาร

ไม่มีข้อมูลใดๆ ไม่วา่โดยชัดแจ้งหรอืปรยิาย ท่ีธนาคารหรอืบรษัิทลกูและบรษัิทในเครอืของธนาคารรบัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง ความสมบูรณ์ แท้จรงิของข้อมูลดังกล่าว หรอื

ความเหมาะสมของข้อมูลส าหรบัวตัถปุระสงค์เพ่ือการใดๆ และข้อมูลดังกล่าวสามารถเปล่ียนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ   

ธนาคารไม่ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรกึษา หรอืตัวแทน ของบุคคลใด ท่ีได้รบัข้อมูลน้ี ผู้ท่ีได้รบัข้อมูลจะต้องท าการประเมนิความเหมาะสมด้วยตัวเองในการใช้ข้อมูล และจะต้องไม่ใช้ข้อมูลท่ีได้

รบัมาเสมือนเป็นการได้รบัค าแนะน า ไม่วา่จะเป็นเรื่อง กฎหมาย บัญชี ภาษี หรอื การลงทุน โดยผู้ท่ีได้รบัข้อมูลควรได้รบัค าแนะน าจากท่ีปรกึษาของตนเองเท่านัน้

ธนาคารหรอืบรษัิทในกลุ่มและบรษัิทในเครอืของธนาคารอาจท าหนา้ท่ีเปน็ตัวการ หรอื ตัวแทน ในการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับการส่ือสารนี้ หรอืการท าธุรกรรมใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ

ธุรกรรมดังกล่าว โดยส่งผลให้ได้รบัค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม หรอื รายได้อื่นๆ ท้ังนี้ การส่ือสารนีไ้ม่ถือเปน็ค าเสนอเพ่ือซื้อหรอืขาย หรอืค าชี้ชวนในการใช้สิทธซิื้อ ส าหรบัหลักทรพัย์

ใดๆ

ธนาคาร กรรมการ พนักงาน หรอื ตัวแทนใดๆ ของธนาคาร จะไม่รบัผิดชอบใดๆ (รวมท้ัง ความรบัผิดต่อบุคคลใด โดยเหตุท่ีประมาทเล่นเล่อ หรอืการให้ค าแนะน าโดยประมาท)     ท่ี

เกิดข้ึนโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชข้้อความหรอืความเห็น ข้อมูล หรอืส่ิงใดก็ตาม จากข้อมูลหรอืท่ีได้มาหรอืละเวน้การด าเนินการอนัเน่ืองมาจากข้อมูลนี้ 

Important Note for Investment Product:

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish to invest in any product, please contact 

bank officer for receiving the offer and explanation including information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any 

funds do not guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information and the future performance 

may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee or any benefits arising from the sale 

receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund management, therefore, you should carefully use these contents for your 

decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit Protection Agency and subject to certain 

risk. The investor may receive return that is less than amounts you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment decision.       

ค าเตือน ส าหรบัผลิตภัณฑ์การลงทุน :

เนื้อหาเหล่านี้เปน็การเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เปน็การเสนอขายผลิตภัณฑ์ ท้ังนี้หากท่านประสงค์ในการลงทุน โปรดติดต่อเจ้าหนา้ท่ีธนาคาร เพ่ือรบัการน าเสนอและ

ค าอธิบาย รวมถึงความเส่ียงการลงทุนและค่าธรรมเนียมต่างๆ ผลตอบแทนเป็นข้อมูลในอดีตมิได้เปน็การรบัประกันผลการด าเนินงานในอนาคต และตัวเลขท่ีน าเสนอเปน็การประมาณ

การข้อมูลทางการเงนิ และผลตอบแทนในอนาคตอาจไม่เปน็ตามท่ีประมาณการณ์ได้

ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งด้านผลประโยชนเ์ก่ียวกับการขายผลิตภัณฑ์การลงทุน เนื่องจากธนาคารอาจจะได้รบัค่าธรรมเนยีมหรอืผลประโยชน์จากการขาย หรอืบรษัิทในเครอืของ

ธนาคารท าหน้าท่ีบรหิารกองทุน ดังนั้น ท่านควรใช้เอกสารนี้เป็นส่วนหนึ่งของการตัดสินใจการลงทุนของท่านเองอย่างรอบคอบ

การลงทุนไมใ่ช่การฝากเงนิธนาคารพาณิชย์และไม่ได้รบัการคุ้มครองจากสถาบันประกันเงนิฝาก การลงทุนมีความเส่ีบงและผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินลงทุนคืนน้อยกวา่เงนิลงทุนเริม่ต้นใน

วนัแรก

ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนการตัดสินใจลงทุน
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