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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินบาทมีจงัหวะแข็งค่าหลุด 34.00 
บาทต่อดอลลาร ์ตามการอ่อนค่าลงของเงนิดอลลาร ์
รวมถึงแรงซื้อสินทรพัย์ไทยจากนักลงทุนต่างชาติ 

▪ เตรยีมรบัมือความผันผวน ในช่วงตลาดรบัรู ้รายงาน
อัตราเงินเฟ้อ CPI ของสหรฐัฯ และผลการประชุม
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) รวมถึง การประชุม CEWC
ของทางการจีน

▪ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้นได้ หากอัตราเงินเฟ้อ CPI 
เรง่ตัวขึ้น ลดโอกาสเฟดเดินหน้าลดดอกเบ้ียในเดือน
ธันวาคม หรอื ECB ลดดอกเบ้ียตามคาด และส่ง
สัญญาณพรอ้มเดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อเน่ือง ในส่วน
ของค่าเงินบาท เราประเมินวา่ โมเมนตัมการแข็งค่าของ
เงินบาทอาจชะลอลงบ้าง ซ่ึงต้องรอลุ้นทิศทางการ
เคล่ือนไหวของเงินดอลลาร ์รวมถึงราคาทองค า ท่ีจะผัน
ผวนไปตามการปรบัมุมมองของผู้เล่นในตลาดต่อ
แนวโน้มดอกเบ้ียเฟด ท้ังน้ี ควรระวงัความผันผวนจาก
เงินหยวนจนี (CNY) ท่ีอาจขึ้นกับผลการประชุม CEWC 
ของทางการจนี วา่จะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
เพ่ิมเติมขนาดไหน ส่วนฟันด์โฟลวนั์กลงทุนต่างชาติอาจ
ไม่ได้เป็นปัจจยัหนุนเงินบาทได้ เน่ืองจากเราคาดวา่ 
บรรดานักลงทุนต่างชาติทยอยขายท าก าไรสินทรพัย์ไทย

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.80-34.50 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI และ
ดัชนีราคาผู้ผลิต PPI ในเดือนพฤศจกิายน ซึ่งผู้เล่นในตลาดจะใช้
ประเมินแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อ
การด าเนินนโยบายการเงินของเฟดได้ โดยล่าสุด จาก CME 
FedWatch Tool บรรดาผู้เล่นในตลาดต่างมองวา่ เฟดมีโอกาส
ราว 86% ในการเดินหน้าลดดอกเบ้ีย 25bps สู่ระดับ 4.25%-
4.50% ในการประชุม FOMC เดือนธันวาคมน้ี ซึ่งหากอัตราเงิน
เฟ้อ CPI และดัชนีราคาผู้ผลิต PPI ออกมาสูงกวา่คาด อาจท าให้ผู้
เล่นในตลาดปรบัเปล่ียนมุมมองต่อแนวโน้มดอกเบ้ียเฟดได้ จน
อาจสรา้งความผันผวนให้กับตลาดการเงิน ในช่วงทยอยรบัรู้
รายงานข้อมูลดังกล่าวได้ ซึ่งจากสถิติในช่วง 1 ปี ท่ีผ่านมา พบวา่ 
เงินบาท (USDTHB) อาจผันผวน +0.5%/-0.4% ได้ในช่วง 30 
นาที หลังตลาดรบัรูร้ายงานข้อมูลอัตราเงินเฟ้อ CPI ของสหรฐัฯ  

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นผลการประชุมธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) โดยเราคาดวา่ ECB จะเดินหน้าลดดอกเบ้ีย 
(Deposit Facility Rate) ลง 25bps สู่ระดับ 3.00% อย่างไรก็
ดี ECB อาจไม่ได้ส่งสัญญาณท่ีชัดเจนวา่จะปรบัลดดอกเบ้ียลง
ต่อเน่ือง เหมือนอย่างท่ีผู้เล่นในตลาดก าลังคาดหวงัอยู่วา่ ECB 
อาจเดินหน้าลดดอกเบ้ียได้อีกราว 5 ครัง้ ครัง้ละ 25bps สู่ระดับ 
1.75% ในปี 2025 พรอ้มกันน้ัน ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามถ้อย
แถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และ 
ECB เพ่ือประกอบการประเมินแนวโน้มดอกเบ้ียของท้ัง BOE และ 
ECB โดยเฉพาะแนวโน้มการลดดอกเบ้ียในปี 2025

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจจนีผ่านรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ อย่าง อัตราเงิน
เฟ้อ CPI, ดัชนีราคาผู้ผลิต PPI รวมถึง ยอดการส่งออกและน าเข้า 
(Exports & Imports) ในเดือนพฤศจกิายน นอกจากน้ี บรรดา
ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามผลการประชุม Central Economic 
Work Conference (CEWC) ของทางการจนี ในช่วงวนัอังคาร-
วนัพุธ อย่างใกล้ชิด ซึ่งการประชุม CEWC มักจะมีการประกาศ

เป้าหมายการเติบโตเศรษฐกิจ รวมถึงแผนการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ี
อาจเกิดข้ึน ทางฝ่ังญ่ีปุ่น ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานผลส ารวจ
ความเช่ือมั่นภาคธุรกิจรายไตรมาส (BOJ Tankan Survey) ท่ี
ส ารวจโดยธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ในส่วนนโยบายการเงิน 
นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ต่างประเมินวา่ ธนาคารกลางออสเตรเลีย 
(RBA) อาจคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 4.35% จนกวา่
ทาง RBA จะมั่นใจวา่ อัตราเงินเฟ้อจะมีแนวโน้มชะลอลงสู่กรอบ
เป้าหมายได้อย่างย่ังยืน

▪ ฝั่ งไทย – ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามรายงานดัชนีความเช่ือมั่น
ผู้บรโิภค (Consumer Confidence) เดือนพฤศจกิายน ท่ีมี
แนวโน้มทยอยปรบัตัวดีข้ึน หนุนโดยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรฐับาล ส าหรบัแนวโน้มเงินบาทน้ัน หากประเมินในเชิงเทคนิ
คัล โดยใช้กลยุทธ์ Trend-Following พบวา่ เงินบาทยังมี
แนวโน้มทยอยแข็งค่าขึ้นได้ ตราบใดท่ีเงินบาท (USDTHB) 
ไม่ได้กลับมาอ่อนค่าลงต่อเน่ืองทะลุโซนแนวต้าน 34.50 บาทต่อ
ดอลลาร ์ได้อย่างชัดเจน ทวา่ การแข็งค่าข้ึนของเงินบาทก็อาจถูก
ชะลอลงบ้างแถวโซนแนวรบั 34.00 บาทต่อดอลลาร ์ได้

Thailand CPI +0.95%y/y

Manufacturing PMI 50.2
Business Conf. 49.3
Core CPI +0.80%y/y
Net FX Reserves $ +3.4b

- Consumer Confidence (Mon)

Asia-
Pacific

CH Caixin Serv. PMI 51.5
VN Mfg. PMI 50.8
VN CPI +2.77%y/y
VN Exports +8.2%y/y

CH Caixin Mfg. PMI 51.5
VN IP +8.9%y/y
VN Ret. Sales +8.8%y/y

JP Wage +2.6%y/y
RBI Policy Rate 6.50%

CH CPI & PPI (Mon)
CH CEWC & Trade Data (Tue)
RBA Policy Decision (Tue)
BOJ Tankan Survey (Fri)

Europe EU Ret. Sales -0.5%m/m -EU Unemployment 6.3%
BOE & ECB Officials’ Comments
ECB Policy Decision (Thu)

U.S.
ISM Services PMI 52.1
Init. Jobless Claims 224k
Unemployment 4.2%

ISM Mfg. PMI 48.4
Nonfarm Payrolls +227k
UofM Cons. Sent. 74.0
ST Inflation Exp. 2.9%

Unemployment 4.2%
LT Inflation Exp. 3.1%

CPI Inflation (Wed)
PPI & Jobless Claims (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 8 December 2024
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Commodities Last
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MSCI World 873.7 0.2 1.3 1.4 27.6 7.8 22.5 18.7 WTI ($/bbl) 67.2 -1.6 -1.2 -6.3 -3.1 -6.2 

MSCI DM 3,855.1 0.2 1.2 1.8 27.6 7.8 23.9 19.9 Brent ($/bbl) 71.1 -1.3 -2.5 -5.1 -4.3 -7.7 

MSCI EM 1,105.1 0.3 2.5 -2.6 16.5 -1.0 10.8 12.1 Natural Gas ($/MMBtu) 3.1 -0.1 -8.5 12.0 19.7 22.4

MSCI EM ex.China 7,353.4 -0.3 2.4 -1.9 13.9 1.5 7.3 13.2 Gold ($/oz) 2,633.4 0.1 -0.4 -1.0 30.0 27.6

MSCI Asia ex.Japan 721.2 0.4 2.5 -2.6 20.9 -1.0 15.1 12.8 Copper ($/mt) 9,011.9 0.6 1.4 -2.0 9.9 6.5

MSCI ASEAN 704.7 -0.2 2.2 1.5 21.8 4.2 16.2 13.7 Baltic Dry index 1,167.0 0.6 -13.8 -21.9 -53.0 -44.3 

MSCI LATAM 1,999.0 -2.0 0.0 -5.2 -15.0 5.2 -21.2 8.7 Bloomberg Commod. Index 234.8 0.1 -0.6 -0.3 4.9 3.7
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 6,090.3 0.2 1.0 1.7 34.1 11.0 29.3 22.6 US 4.15 -2 -2 -28 5 27

NASDAQ 100 21,622.3 0.9 3.3 2.5 35.5 11.1 29.5 27.1 Europe (Germany) 2.11 -0 2 -30 -9 8

Russell 2000 2,409.0 0.5 -1.1 0.5 29.9 4.2 20.3 28.7 UK 4.28 -1 3 -29 33 74

STOXX600 520.5 0.2 2.0 2.9 14.0 6.5 12.3 13.7 Japan 1.06 -1 1 8 42 45

FTSE100 8,308.6 -0.5 0.3 3.2 14.1 8.2 11.3 11.8 China 1.95 -1 -8 -17 -74 -61 

DAX30 20,384.6 0.1 3.9 6.1 21.6 9.2 21.7 13.8 South Korea 2.75 1 -2 -39 -80 -43 

NIKKEI 225 39,091.2 -0.8 2.3 -1.0 23.2 13.1 18.7 19.5 Indonesia 6.92 1 5 15 33 44

TOPIX 2,727.2 -0.5 1.7 -0.5 20.1 13.9 17.8 14.7 India 6.75 7 0 -8 -51 -43 

Hang Seng 19,865.9 1.6 2.3 -4.1 27.2 -2.8 21.7 9.0 Thailand 2.30 0 -2 -14 -57 -40 

HSCEI (H-Share) 7,136.6 1.7 2.7 -4.3 32.7 -2.7 28.6 8.3 Global Aggregate Bonds 474.9       0 1 3 19 3

CSI300 (A-Share) 3,973.1 1.3 1.4 -3.1 20.5 -5.5 19.2 13.1 Global Investment Grade 275.2        0 1 2 17 8

Vietnam VN-Index 1,270.1 0.2 1.6 1.6 15.1 -3.0 14.4 10.2 Global High Yield 1,679.9     2 9 12 208 158

SET 1,452.0 0.1 1.7 -0.7 8.8 -0.6 6.1 14.8 EM Bonds (Local FX) 149.7        -0 -0 -0 7 3

JCI 7,382.8 0.9 3.8 2.0 7.2 7.3 5.3 11.8 CDX Investment Grade 47.1          -0.2 -0.5 -0.1 -14.5 -9.6 

SENSEX 81,709.1 -0.1 2.4 2.8 18.5 13.0 14.6 20.6 CDX High Yield 289.4       -0.5 -5.6 -9.1 -112.5 -67.0 
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Cons. Disc. 434.3 1.9 4.8 6.1 28.3 3.1 24.2 21.0 Dollar Index 106.06 0.3 0.3 0.9 1.8 4.7

REITs 1,230.9 -0.2 -2.6 -0.6 12.9 -4.7 6.3 5 EUR 1.057 -0.2 -0.1 -1.5 -1.8 -4.3 

Tech./IT 789.6 0.2 3.6 2.2 40.5 12.8 35.3 27.6 GBP 1.274 -0.1 0.1 -1.0 1.5 0.1

Utilities 168.1 -0.9 -2.4 0.0 20.1 6.3 17.7 15.3 JPY 150.00 0.1 -0.2 3.1 -1.8 -6.0 

Communication Serv. 126.9 1.1 3.7 3.3 38.0 6.1 34.0 18.7 AUD 0.639 -1.0 -1.9 -2.7 -2.4 -6.2 

Industrial 399.0 -0.2 -0.3 -0.3 26.2 8.9 19.3 20.4 CNY 7.27 -0.2 -0.4 -1.3 -1.5 -2.4 

Infras. 2,357.9 -0.8 -1.9 1.1 23.8 7.5 22.0 15.5 KRW 1,422.9 -0.5 -1.8 -1.5 -7.7 -9.3 

Material 330.0 -0.4 -0.8 -3.2 6.4 0.8 -0.6 15.7 TWD 32.39 0.1 0.4 -0.6 -2.8 -5.6 

Energy 251.4 -1.4 -3.0 -2.1 10.7 15.1 7.4 12.0 INR 84.70 0.0 -0.2 -0.5 -1.6 -1.8 

Healthcare 367.2 -0.2 -1.2 -3.1 11.1 2.9 6.7 17.9 IDR 15,845 0.1 0.0 -0.1 -2.2 -2.8 

Cons. Stap. 284.9 -0.4 -0.3 1.4 12.9 3.4 9.1 19.3 THB 34.07 0.2 0.6 0.8 3.3 0.6

Financial 187.0 -0.0 -0.0 2.3 36.3 11.5 29.9 13.1 SGD 1.343 -0.3 -0.2 -0.7 -0.0 -1.7 



Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

บรรดาผู้เล่นในตลาดรวมถึงนักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ต่างมองวา่ ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
อาจเดินหน้าลดดอกเบ้ียลงต่อเน่ืองได้พอสมควร จากระดับปัจจบัุนท่ี 3.25% สู่ระดับราว 
1.75%-2.00% ในปีหน้า ท่ามกลางแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจยูโรโซน ท่ีอาจได้รบั
ผลกระทบเพ่ิมเติมจากนโยบายกีดกันทางการค้าของรฐับาล Trump 2.0 รวมถึงปัญหา
ความวุน่วายของการเมืองท่ัวยูโรโซน อาทิ เยอรมนี และฝรัง่เศส
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Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets

ควรจบัตา ความวุน่วายของการเมืองฝรัง่เศส ท่ีอาจสรา้งความผันผวนให้กับเงินยูโร 
(EUR) ได้ โดยในช่วงท่ีผ่านมา ต้ังแต่ช่วงการเลือกต้ังฝรัง่เศส พบวา่ ในช่วงท่ีความวุน่วาย
การเมืองฝรัง่เศสสูงขึ้น (สะท้อนผ่านส่วนต่างระหวา่งบอนด์ยีลด์ 10 ปี ฝรัง่เศส หรอื 
OAT-10y yield กับบอนด์ยีลด์ 10 ปี เยอรมนี หรอื Bund-10y yield ท่ีสูงขึ้น) ก็มีส่วน
กดดันให้เงินยูโรอ่อนค่าลงบ้าง เพ่ิมเติมจากแรงกดดันจากปัจจยัอื่นๆ
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IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.


