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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา แม้เงินดอลลารจ์ะแข็งค่าขึ้นท าจดุสูงสุด
ใหม่ของปีน้ี แต่เงินบาทก็พอได้แรงหนุนจากการปรบัตัว
ขึ้นของราคาทองค า และแรงขายสินทรพัย์ไทยจากนัก
ลงทุนต่างชาติท่ีลดลงจากช่วงก่อนหน้าพอสมควร

▪ ควรจบัตา รายงานข้อมูลเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ PCE 
ของสหรฐัฯ และ อัตราเงินเฟ้อ CPI ของยูโรโซน พรอ้ม
ระวงัความผันผวนจากพัฒนาการสงครามรสัเซีย-
ยูเครน ท่ีสถานการณ์โดยรวมทวคีวามรุนแรงมากขึ้น

▪ เงินดอลลารอ์าจยังพอได้แรงหนุนจากท้ังความต้องการ
ถือเป็นสินทรพัย์ปลอดภัย ท่ามกลางความไม่แน่นอน
ของสถานการณ์สงคราม รวมถึงมุมมองของผู้เล่นใน
ตลาดท่ียังคงเช่ือวา่ เฟดจะลดดอกเบี้ยได้น้อยกวา่ Dot 
Plot ล่าสุด และเฟดอาจลดดอกเบี้ยได้น้อยกวา่บรรดา
ธนาคารกลางหลักอื่นๆ ในส่วนของค่าเงินบาท เรา
ประเมินวา่ โมเมนตัมการอ่อนค่าของเงินบาทได้ชะลอลง
ชัดเจนมากขึ้น เปิดโอกาสให้เงินบาทแกวง่ตัว 
Sideways หรอืแข็งค่าขึ้นได้ ซึ่งต้องรอลุ้นวา่ หากเงิน
ดอลลารยั์งคงได้แรงหนุนอยู่ ราคาทองค าจะสามารถ
ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองได้หรอืไม่ รวมถึงรอติดตามทิศทาง
เงินหยวนจนี (CNY) และทิศทางฟันด์โฟลวข์องบรรดา
นักลงทุนต่างชาติ

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.20-34.85 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มนโยบายการเงิน
ของเฟด ผ่านรายงานอัตราเงินเฟ้อ PCE เดือนตุลาคม ยอดผู้
ขอรบัสวสัดิการการวา่งงาน (Jobless Claims) และรายงานการ
ประชุม FOMC ของเฟดล่าสุด (FOMC Meeting Minutes) โดย
ล่าสุด ผู้เล่นในตลาดต่างประเมินวา่ เฟดมีโอกาส 56% ท่ีจะ
เดินหน้าลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือนธันวาคมน้ี ส่วนในปีหน้า 
เฟดก็อาจลดดอกเบ้ียราว 2 ครัง้ 

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) จากรายงาน
อัตราเงินเฟ้อ CPI ของยูโรโซน ในเดือนพฤศจกิายน รวมถึง
รายงานคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อระยะ 1 ปี และ 3 ปี ข้างหน้า 
(Inflation Expectations) ท่ีส ารวจโดย ECB พรอ้มท้ังถ้อย
แถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ี ECB โดยล่าสุด จากรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจยูโรโซน อย่าง ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคการ
บรกิาร เดือนพฤศจกิายนท่ีปรบัตัวลดลงต่อเน่ือง อีกท้ังยัง
ออกมาแย่กวา่คาด ก็ท าให้ ผู้เล่นในตลาดยังคงเช่ือวา่ ECB จะ
สามารถเดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองได้ในการประชุมเดือน
ธันวาคมน้ี และมีโอกาสราว 47% ท่ี ECB อาจเรง่ลดดอกเบ้ียถึง 
50bps ได้ ส่วนในปีหน้า ตลาดก็มองวา่ ECB อาจเดินหน้าลด
ดอกเบ้ีย (Deposit Facility Rate) ต่อเน่ืองจนถึงระดับ 1.75% 
จากระดับปัจจบัุนท่ี 3.25%

▪ ฝั่ งเอเชีย – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานข้อมูลดัชนีผู้จดัการฝ่าย
จดัซื้อภาคการผลิตอุตสาหกรรมและภาคการบรกิาร 
(Manufacturing and Services PMIs) ของจนี ในเดือน
พฤศจกิายน ซึ่งจะรบัรูใ้นช่วงเช้าของวนัเสารท่ี์ 30 พฤศจกิายน 
ตามเวลาประเทศไทย โดยผู้เล่นในตลาดจะใช้ข้อมูลดังกล่าวในการ
ประเมินแนวโน้มการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจซึ่งควรจะมีทิศทางท่ีดีขึ้น 
หลังทางการจนีได้ทยอยออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต้ังแต่
ช่วงเดือนกันยายนท่ีผ่านมา ในส่วนนโยบายการเงิน นักวเิคราะห์
ส่วนใหญ่ต่างประเมินวา่ ธนาคารกลางนิวซีแลนด์ (RBNZ) อาจ

ลดดอกเบ้ียนโยบาย 50bps สู่ระดับ 4.25% ตามแนวโน้มการ
ชะลอตัวลงต่อเน่ืองของอตัราเงนิเฟ้อท่ีเข้าสู่กรอบเป้าหมาย 1%-
3% ขณะท่ีภาพรวมเศรษฐกิจนิวซีแลนด์ก็มีแนวโน้มชะลอตัวลง
มากขึ้น ส่วนธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) อาจคงดอกเบ้ีย
นโยบายไวท่ี้ระดับ 3.25% เพ่ือช่วยลดแรงกดดันฝ่ังออ่นค่าและ
รกัษาเสถียรภาพของค่าเงินวอนเกาหลี (KRW) ท้ังน้ี อัตราเงิน
เฟ้อของเกาหลีใต้และเศรษฐกิจโดยรวมก็มีแนวโน้มชะลอตัวลง 
ซึ่งอาจเปิดโอกาสให้ BOK สามารถทยอยลดดอกเบ้ียนโยบายลง
ได้ในอนาคต

▪ ฝั่ งไทย – ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามรายงานยอดการค้าระหวา่ง
ประเทศในเดือนตุลาคม โดยนักวเิคราะห์ต่างมองวา่ ยอดการ
ส่งออก (Exports) อาจขยายตัวราว +5.2%y/y ตามการทยอย
ฟื้ นตัวของการค้าโลก ส่วนยอดการน าเข้า (Imports) อาจโตราว 
+6.3%y/y ท าให้โดยรวมดุลการค้าอาจขาดดุล -300 ล้าน
ดอลลาร ์จากท่ีเกินดุลเกือบ 400 ล้านดอลลาร ์ในเดือนกันยายน 
อน่ึง ส าหรบัแนวโน้มเงินบาทน้ัน ในเชิงเทคนิคัล สัญญาณจาก 
RSI MACD และ Stochastic ใน Time Frame รายวนั ส าหรบั 
USDTHB สะท้อนวา่ โมเมนตัมการอ่อนค่าของเงินบาทได้ชะลอลง
ต่อเน่ือง เพ่ิมโอกาสท่ีเงินบาทจะพลิกกลับมาแข็งค่าข้ึนได้ 
นอกจากน้ี ยังเห็นสัญญาณหนุนการแข็งค่าของเงินบาท อย่าง 
Bearish Divergence จาก MACD forest อีกด้วย ท าให้เรา
ยังคงมั่นใจต่อ Call Short-term Peak USDTHB แถวโซน 
35.20-35.30 บาทต่อดอลลาร ์เม่ือวนัท่ี 15 พฤศจิกายน ท่ีผ่านมา
และมีโอกาสท่ีเงินบาทอาจผ่านจดุอ่อนค่าสุดในระยะส้ันไปแล้ว 
จนกวา่ตลาดจะรบัรูปั้จจยัใหม่ๆ เพ่ิมเติม และท่ีส าคัญ หากเงิน
บาทสามารถแข็งค่าข้ึนต่อเน่ืองหลุดโซนแนวรบั 34.50 บาทต่อ
ดอลลาร ์ได้อย่างชัดเจน ก็มีโอกาสท่ีเงินบาทจะทยอยแข็งค่าข้ึน
ต่อเน่ือง ทดสอบโซนแนวรบัถัดไป 34.20-34.30 บาทต่อดอลลาร ์
สอดคล้องกับกลยุทธ์ Trend-Following ท่ีจะส่งสัญญาณ 
Short USDTHB (มองเงินบาทแข็งค่าข้ึน)

Thailand Net FX Reserves $ -3.8b GDP Q3/2024 +3.0%y/y-
Exports & Imports (Tue)
MPI & Cap. Utilization (Wed)

Asia-
Pacific

JP Mfg. PMI 49.0

JP Exports +3.1%y/y
JP Imports +0.4%y/y
JP Core CPI +2.3%y/y
JP Services PMI 50.2

PBOC LPR-1y 3.10%
PBOC LPR-5y 3.60%
BI Policy Rate 6.00%
JP CPI +2.3%y/y

RBNZ Policy Decision (Wed)
BOK Policy Decision (Thu)
JP Retail Sales (Fri)
CH Mfg. & Services PMIs (Sat)

Europe

EU Mfg. PMI 45.2
EU Services PMI 49.2
UK Mfg. PMI 48.6
UK Services PMI 50.0

UK CPI +2.3%y/y
UK Core CPI +3.3%y/y

-

BOE & ECB Officials’ Comments
GER IFO Business Climate (Mon)
ECB Inflation Expectations (Fri)
EU CPI Inflation (Fri)

U.S. Cont. Claims 1.908m
S&P Mfg. PMI 48.8

Init. Jobless Claims 213k
S&P Services PMI 57.0

-

CB Consumer Confidence (Tue)
FOMC Meeting Minutes (Wed)
Jobless Claims (Wed)
PCE Inflation (Wed)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 25 November 2024

Market at a Glance Last
1D

(%)
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Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)
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(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 854.1 0.3 1.4 1.2 25.9 6.7 19.7 18.3 WTI ($/bbl) 71.2 1.6 6.3 -1.2 -7.6 -0.6 

MSCI DM 3,766.0 0.3 1.5 1.8 25.9 6.7 20.9 19.5 Brent ($/bbl) 75.2 1.3 5.8 -1.1 -8.3 -2.4 

MSCI EM 1,087.3 0.2 0.2 -4.1 14.0 -1.7 8.9 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 3.1 -6.3 10.8 35.4 8.0 24.5

MSCI EM ex.China 7,278.8 1.2 1.0 -4.1 14.3 1.3 6.2 12.7 Gold ($/oz) 2,716.2 1.7 6.0 -1.2 36.5 31.7

MSCI Asia ex.Japan 706.1 0.0 0.1 -4.3 17.2 -1.9 12.7 12.6 Copper ($/mt) 8,848.0 -0.4 -0.4 -6.2 7.2 4.5

MSCI ASEAN 691.9 -0.2 0.7 -1.7 20.0 2.6 13.9 13.7 Baltic Dry index 1,576.0 -2.5 -11.7 11.8 -25.0 -24.7 

MSCI LATAM 2,081.8 1.1 0.3 -3.9 -10.7 7.6 -18.1 8.6 Bloomberg Commod. Index 238.0 0.1 3.1 -0.7 2.0 5.1

Major Indices Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,969.3 0.3 1.7 2.1 32.8 10.1 26.7 22.3 US 4.40 -2 -4 19 -0 52

NASDAQ 100 20,776.2 0.2 1.9 2.0 30.9 9.1 24.4 26.3 Europe (Germany) 2.24 -8 -11 -8 -32 22

Russell 2000 2,406.7 1.8 4.5 8.0 35.9 2.5 20.1 27.4 UK 4.39 -6 -9 22 23 85

STOXX600 508.5 1.2 1.1 -2.1 15.1 5.1 9.7 13.4 Japan 1.09 -1 2 11 36 48

FTSE100 8,262.1 1.4 2.5 -0.2 14.8 8.3 10.6 11.6 China 2.08 -1 1 -6 -61 -48 

DAX30 19,322.6 0.9 0.6 -0.7 20.5 6.7 15.3 13.1 South Korea 2.98 0 -10 -15 -78 -20 

NIKKEI 225 38,283.9 0.7 -0.9 1.0 15.9 11.3 16.3 18.9 Indonesia 6.93 1 0 25 26 45

TOPIX 2,696.5 0.5 -0.6 3.0 15.4 12.8 16.5 14.5 India 6.87 1 1 5 -37 -30 

Hang Seng 19,230.0 -1.9 -1.0 -6.4 14.5 -4.4 17.8 8.8 Thailand 2.45 0 0 3 -58 -25 

HSCEI (H-Share) 6,887.1 -2.1 -1.3 -6.7 18.7 -4.4 24.1 8.0 Global Aggregate Bonds 465.2       -1 -1 -8 18 -6 

CSI300 (A-Share) 3,865.7 -3.1 -2.6 -2.2 12.6 -5.2 16.0 12.8 Global Investment Grade 269.7       -1 -1 -4 17 3

Vietnam VN-Index 1,228.1 -0.0 0.8 -1.9 14.2 -4.8 10.5 10.0 Global High Yield 1,659.0     -3 2 2 209 137

SET 1,446.3 0.4 0.3 -1.1 7.1 -1.3 5.6 14.8 EM Bonds (Local FX) 148.4       -0 0 -2 7 2

JCI 7,195.6 0.8 0.5 -6.4 6.1 5.9 2.0 12.6 CDX Investment Grade 48.6         -0.3 -0.8 -4.7 -14.0 -8.1 

SENSEX 79,117.1 2.5 1.8 -0.2 21.5 11.8 10.9 20.1 CDX High Yield 300.6       -0.4 -9.7 -32.1 -102.0 -55.7 

Sectors* Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 406.0 0.7 0.9 3.7 21.8 -0.3 16.0 19.8 Dollar Index 107.55 0.5 0.8 3.3 3.5 6.1

REITs 1,240.9 0.6 1.9 -0.8 19.0 -3.9 7.1 5 EUR 1.042 -0.5 -1.2 -3.5 -4.3 -5.6 

Tech./IT 761.5 0.1 1.7 0.7 37.3 11.6 30.5 26.9 GBP 1.253 -0.5 -0.7 -3.5 0.3 -1.6 

Utilities 170.0 -0.2 1.5 -1.2 24.0 6.9 19.0 15.5 JPY 154.78 -0.2 -0.3 -2.4 -3.4 -8.9 

Communication Serv. 120.1 -0.6 -0.1 1.5 29.5 3.4 26.7 18.0 AUD 0.650 -0.2 0.6 -2.7 -0.6 -4.6 

Industrial 395.9 0.9 1.5 2.1 28.0 8.5 18.4 20.2 CNY 7.24 -0.1 -0.2 -1.7 -1.1 -2.0 

Infras. 2,367.2 0.0 1.8 0.4 27.3 7.4 22.5 15.5 KRW 1,405.6 -0.3 -0.5 -1.9 -7.5 -8.1 

Material 331.8 0.3 2.2 -3.4 7.4 1.0 -0.1 15.7 TWD 32.55 0.0 -0.2 -1.5 -3.0 -6.0 

Energy 263.9 0.3 2.3 3.8 14.0 17.7 12.6 12.3 INR 84.46 0.1 -0.1 -0.4 -1.3 -1.5 

Healthcare 363.8 0.4 1.4 -4.7 10.1 2.7 5.6 17.8 IDR 15,875 0.4 -0.0 -1.9 -1.9 -3.0 

Cons. Stap. 281.2 0.8 1.9 -2.1 11.2 2.8 7.5 18.9 THB 34.50 0.6 1.0 -3.0 2.2 -0.7 

Financial 185.3 0.4 1.0 5.0 37.5 10.4 28.6 13.0 SGD 1.347 -0.0 -0.3 -2.3 -0.4 -2.0 



เราประเมินวา่ ผู้เล่นในตลาดก็ไม่ได้มองเงนิดอลลารแ์ข็งค่าขึ้นต่อไปมากนัก สะท้อนจากสถานะ Net 
Long USD ไม่ได้เพ่ิมสูงขึ้นมากนัก (อีกท้ังยังอยู่ในระดับตา่กวา่ช่วงก่อนหน้าพอสมควร) อีกท้ัง 
สัญญาณจาก 1-month Risk-Reversals ในตลาด Options ส าหรบั ดัชนีเงนิดอลลาร ์Bloomberg 
DXY (BBDXY) ก็สะท้อนวา่ ผู้เล่นในตลาดทยอยเริม่ปรบัลดมุมมองเชิงบวก (Bullish) ต่อเงนิ
ดอลลาร ์จากช่วงก่อนหน้าลงเชน่กัน ท าให้เงนิดอลลารม์ีโอกาสแกวง่ตัว Sideways หรอืเส่ียงท่ีจะย่อ
ตัวลงได้ 

Net Short USD

Net Long USD

DXYBBDXY

Source : Bloomberg

BBDXY 1-month 
Risk-Reversals

BBDXY 
Index (LHS)

Favor Call > Put

Favor Put > Call



Source : Bloomberg

ในเชิงเทคนิคัล ราคาทองค า (XAUUSD) มีแนวโน้มทยอยปรบัตัวสูงขึ้น โดยมีโอกาสท่ีจะ
ปรบัตัวขึ้นทดสอบโซนแนวต้านแรก 2,750 ดอลลารต่์อออนซ์ และแนวต้านถัดไปแถว 
2,800 ดอลลารต่์อออนซ์ ซึ่งจะช่วยหนุนให้เงินบาทสามารถทยอยแข็งค่าขึ้นหลุดโซนแนว
รบั 34.50 บาทต่อดอลลาร ์ได้อย่างชัดเจนและต่อเนื่อง

USDTHB 
(Daily Chart)

Gold (XAUUSD, 
Daily Chart)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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