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Thailand Economic – GDP Growth

เศรษฐกิจไตรมาส
สาม ขยายตัว 
+3.0%y/y
หนุนโดยการกลับมา
ขยายตัวในรอบ 6 ไตรมาส 
ของการลงทุนภาครฐั 
รวมถึงการขยายตัวในอัตรา
เรง่ของการส่งออกสินค้า
และบรกิาร

พูน พานิชพิบูลย์
Markets Strategist
Poon.Panichpibool@krungthai.com

ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) แถลงตัวเลขอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (Real 
GDP) ประจ าไตรมาสท่ี 3 ปี 2024 ขยายตัว +3.0% เทียบกับชว่ง
เดียวกันของปีก่อน “ดีกวา่” ท่ีตลาดคาดท่ี +2.4%

Real GDP Growth (%y/y)

Source: NESDC for 2024F & 2025F and Bloomberg

NESDC expects 
GDP growth in 
2025 between 
+2.3%y/y to 
+3.3%y/y

NESDC expects 
GDP growth 
+2.6%y/y in 
2024



 GDP Q3 2024
Actual: +3.0%y/y Previous: +2.2%y/y 
Consensus: +2.4%y/y

 เศรษฐกิจไทยไตรมาสสามของปี 2024 ขยายตัว +3.0% 
จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เรง่ตัวขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้าท่ีโตราว +2.2% หนุนโดยการกลับมาขยายตัวของ
การลงทุนภาครฐั นอกจากน้ี เศรษฐกิจยังได้แรงหนุนจาก
การขยายตัวต่อเน่ืองของการส่งออกสินค้าและบรกิาร 
รวมถึงการบรโิภคภาคเอกชน ส่วน การลงทุนภาคเอกชน
ยังคงหดตัวต่อเน่ือง

 สศช. ประเมินอตัราการเติบโตเศรษฐกิจปี 2024 อาจโต
ราว +2.6% ส่วนในปี 2025 เศรษฐกิจไทยอาจขยายตัวราว 
+2.3% ถึง +3.3% หนุนโดยการฟื้ นตัวต่อเน่ืองของภาคการ
ท่องเท่ียว การขยายตัวของการบรโิภคภาคเอกชน อานิสงส์
ของการใชจ้า่ยและการลงทนุของภาครฐัท่ีกลับมาเพ่ิมข้ึน 
และการขยายตัวของการส่งออก ขณะท่ีปัจจยัเส่ียง คือ 
ความไม่แน่นอนจากการด าเนินนโยบายของรฐับาลใหม่
สหรฐัฯ ปัญหาหน้ีครวัเรอืนและเอกชนท่ีอยู่ในระดับสูง และ
ผลกระทบจากความแปรปรวนของสภาพภมูอิากาศ

 รายงาน GDP ล่าสุด ยังคงสอดคล้องกับคาดการณ์
เศรษฐกิจของทางธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ท าให้
เราคงมองวา่ ธปท. จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 
2.25% ในปีนี้ ส่วนในปี 2025 ธปท. อาจตัดสินใจลด
ดอกเบี้ยลงสู่ระดับ 2.00% หากแนวโน้มเศรษฐกิจไทย “แย่
กวา่” ท่ี ธปท. ประเมินไว ้ซึ่งต้องจบัตาผลกระทบจากการ
ด าเนินนโยบายต่างๆ ของรฐับาล Trump 2.0

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสามของปี 2024 ขยายตัว +3.0% 
จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน หนุนโดยการขยายตัวกวา่ 
+25.9% ของการลงทุนภาครฐั รวมถึงการขยายตัวในอตัราเรง่
ขึ้นของการส่งออกบรกิาร (ซึ่งส่วนใหญคื่อ การท่องเท่ียว) 
+21.9% การส่งออกสินค้า +8.3% และการใชจ้า่ยของภาครฐั 
+6.3% ทวา่การบรโิภคภาคเอกชนขยายตัวชะลอลง +3.4% ส่วน 
การลงทุนภาคเอกชนยังคงหดตัวต่อเน่ือง -2.5%

 สศช. ประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2024 ขยายตัว 2.6%
ส่วนในปี 2025 เศรษฐกิจอาจโตราว 2.3%-3.3% โดยเศรษฐกิจ
ไทยจะยังคงได้รบัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวต่อเน่ืองของภาคการ
ท่องเท่ียว การขยายตัวของภาคการส่งออกและการบรโิภค
ภาคเอกชนนอกจากน้ี เศรษฐกิจก็จะได้แรงส่งเพ่ิมเติมจากการ
ใชจ้า่ยและการลงทนุของภาครฐั

 นอกจากน้ี สศช. ได้ประเมินอตัราเงินเฟอ้ท่ัวไปในปี 2024 ราว 
0.5% และในกรอบ 0.3%-1.3% ส าหรบัปี 2025 เพ่ือให้
สอดคล้องกับคาดการณ์อตัราการเติบโตเศรษฐกิจ นอกจากน้ี 
สศช. ได้ประเมิน ดุลบัญชเีดินสะพัดในปี 2024 และปี 2025 อาจ
เกินดุลราว 2.5% และ 2.6% ของ GDP ตามล าดับ

 ท้ังน้ี สศช. ประเมินวา่ เศรษฐกิจไทยยังคงเผชิญปัจจยัเส่ียงท่ี
ต้องติดตามใกล้ชิด อาทิ ความไม่แน่นอนของจากการด าเนิน
นโยบายเศรษฐกิจของรฐับาลใหมส่หรฐัฯ ซึ่งอาจท าให้เกิดความ
ผันผวนต่อระบบเศรษฐกิจและตลาดการเงนิโลกได้ นอกจากน้ี 
ปัญหาหน้ีครวัเรอืนและเอกชนท่ีอยู่ในระดับสูง และผลกระทบ
จากความแปรปรวนของสภาพภูมอิากาศ ยังคงเป็นปัจจยัเส่ียง
ส าคัญต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

 การใช้จา่ยและการลงทุนของภาครฐัได้กลับมาเป็นปัจจยัหนุน
การขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสท่ีสาม ซึ่งหากการเบิกจา่ย
ของภาครฐัยังคงด าเนินต่อไปได้ไม่สะดุดก็อาจท าให้เศรษฐกิจ
ไทยยังได้แรงหนุนจากการใช้จา่ยและการลงทุนของภาครฐั
ต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 4 อีกท้ัง ช่วงไตรมาสท่ี 4 ก็ยังเป็นช่วงท่ี
เศรษฐกิจไทยจะได้แรงหนุนจากท้ังการฟื้ นตัวดีขึ้นของภาคการ
ท่องเท่ียว (ช่วงไฮซีซั่น) การขยายตัวของภาคการส่งออกและ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาบ ท าให้เรามองวา่ 
เศรษฐกิจไทยก็มีแนวโน้มจะเป็นไปตามท่ี ธปท. ประเมินไว ้ท าให้
เราคงมุมมองเดิมวา่ ธปท. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี้
ระดับ 2.25% ในปีน้ี

 อย่างไรก็ดี ผลการเลือกต้ังสหรฐัฯ ท่ีโดนัลด์ ทรมัป์ ได้รบัชัย
ชนะ พรอ้มเสียงข้างมากของพรรครพัีบลิกันในสภาคองเกรส
ท าให้มีความเส่ียงท่ีการค้าโลกจะถูกกดดันจากสงครามการค้า
รอบใหม่ ซึ่งในครัง้น้ี มีความเป็นไปได้วา่รฐับาล Trump 2.0 อาจ
ด าเนินนโยบายกีดกันทางการค้าได้เรว็ขึ้นจากเม่ือครัง้รฐับาล 
Trump 1.0 อีกท้ังมาตรการดังกล่าวก็อาจมีความรุนแรงมากข้ึน 
ท าให้ เราคงเช่ือวา่ ธปท. อาจจ าเป็นต้องลดดอกเบี้ยนโยบายลง
บ้างราว -25bps สู่ระดับ 2.00% ในปี 2025 โดยการลด
ดอกเบ้ียลงดังกล่าว ก็ถือวา่อาจอยู่ในระดับท่ีนโยบายการเงิน
ของ ธปท. น้ันยังเป็นกลางอยู่ หากเราประเมินวา่ Neutral 
Rate ของไทยน้ันอยู่ในช่วง 2.00%-2.50% และการลด
ดอกเบ้ียดังกล่าว นอกจากจะช่วยพยุงเศรษฐกิจ ลดทอน
ผลกระทบจากสงครามการค้าท่ีเกิดข้ึน ยังช่วยบรรเทาภาระหน้ี
ครวัเรอืน โดยไม่ท าให้กระบวนการปรบัลดหน้ีครวัเรอืนสะดุดลง 

 ท้ังน้ี ผู้เล่นในตลาดบอนด์ได้รบัรูโ้อกาสท่ี ธปท. จะลดดอกเบ้ียสู่
ระดับ 2.00% ไปมากแล้ว ท าให้เรามองวา่ บอนด์ระยะยาว เช่น 
บอนด์ 10 ปี ขึ้นไปถึงจะมีความน่าสนใจ ในการทยอยเข้าซ้ือ

Latest GDP by Components (%y/y)

Source: NESDC, Bloomberg and Krungthai Global Markets

เศรษฐกิจไทยขยายตัว “ดีกว่าคาด” ท าให้เราคงมองว่า 
ธนาคารแห่งประเทศไทย “คงดอกเบี้ย” ท่ี 2.25% ในปีน้ี 
แต่ปีหน้า ธปท. อาจลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติม เพ่ือรับมือ
ผลกระทบจากสงครามการค้าท่ีอาจเกิดขึน้ 
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองและขยายตัวราว 2.6% ในปี 2024 ส่วนในปี 2025 เศรษฐกิจอาจโตได้
ราว 2.3%-3.3% 

Source : NESDC



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use 
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions. 
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a 
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB  and may not be 
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time 
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express 
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB  are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such 
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as 
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and  should consult their own 
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation, 
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, 
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an 
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including 
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, 
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission 
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved. 

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish 
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including 
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not 
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information 
and the future performance may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee 
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund 
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit 
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts 
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment 
decision. 
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