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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินบาทอ่อนค่าลงหนัก ตามการแข็งค่า
ขึ้นของเงินดอลลาร ์การปรบัตัวลงต่อเน่ืองของราคา
ทองค า รวมถึงการอ่อนค่าลงของเงนิหยวนจนี (CNY) 
และแรงขายสินทรพัย์ไทยจากนักลงทุนต่างชาติ

▪ ควรจบัตา การปรบัมุมมองของผู้เล่นในตลาดต่อ
แนวโน้มนโยบายการเงินของบรรดาธนาคารกลางหลัก
ผ่าน รายงานข้อมูลเศรษฐกิจ อาทิ อัตราเงินเฟ้อ CPI
(อังกฤษและญ่ีปุ่น) และดัชนี PMI ภาคการผลิตและ
ภาคการบรกิาร รวมถึง ถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ี
ธนาคารกลางหลัก (เฟด, BOE และ ECB)

▪ ทิศทางของเงินดอลลาร ์จะขึ้นกับมุมมองของผู้เล่นใน
ตลาดต่อแนวโน้มดอกเบ้ียนโยบายของบรรดาธนาคาร
กลางหลัก ท้ัง เฟด BOE ECB และ BOJ ซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อแนวโน้มบรรดาสกุลเงินหลัก อาทิ เงินปอนด์
อังกฤษ (GBP) ได้ ในส่วนของค่าเงินบาท เราประเมินวา่ 
โมเมนตัมการออ่นค่าของเงินบาทอาจชะลอลงบ้าง ตาม
การแข็งค่าข้ึนของเงินดอลลารท่ี์อาจจ ากัดลง ทวา่ต้อง
รอจบัตาวา่ ราคาทองค าจะสามารถรบีาวด์ขึ้นต่อเน่ืองได้
หรอืไม่ รวมถึงรอติดตามทิศทางเงินหยวนจนี (CNY) 
และแรงขายสินทรพัย์ไทยจากบรรดานักลงทุนต่างชาติ

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
34.50-35.10 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ผ่านรายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตและภาค
การบรกิาร (S&P Manufacturing and Services PMIs) 
เดือนพฤศจกิายน รวมถึงรายงานยอดผู้ขอรบัสวสัดิการการ
วา่งงาน (Jobless Claims) นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอ
ติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประเมินทิศทาง
ดอกเบ้ียนโยบายของเฟด หลังล่าสุดเจา้หน้าท่ีเฟดบางส่วนเริม่ส่ง
สัญญาณวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไปมากขึ้น ซึ่ง
ผู้เล่นในตลาดต่างก็ประเมินวา่ เฟดเริม่มีโอกาสมากข้ึนท่ีจะคง
อัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนธันวาคมน้ี ส่วนในปีหน้าเฟดก็
อาจลดดอกเบ้ียเพียง 2 ครัง้ ซึ่งน้อยกวา่ท่ีเฟดได้ระบุไวใ้น Dot 
Plot เดือนกันยายน

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการด าเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ผ่านรายงาน
ข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญขององักฤษ ท้ัง อัตราเงินเฟ้อ CPI ยอดค้า
ปลีก (Retail Sales) ในเดือนตุลาคม รวมถึงดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตและภาคการบรกิาร ในเดือนพฤศจกิายน รวมถึงถ้อยแถลง
ของบรรดาเจา้หน้าท่ี BOE ซึ่งล่าสุด บรรดาผู้เล่นในตลาดยังคง
เช่ือวา่ BOE จะยังไม่รบีเดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองในการประชุม
เดือนธันวาคมน้ี (โอกาสลดดอกเบ้ีย 25bps น้อยกวา่ 20%) 
นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มการปรบัดอกเบ้ีย
นโยบายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) จากท้ังดัชนี PMI ภาค
การผลิตและภาคการบรกิาร รวมถึงถ้อยแถลงของบรรดา
เจา้หน้าท่ี ECB เช่นกัน ซึ่งเป็นท่ีน่าสนใจวา่ ผู้เล่นในตลาดยังคง
เช่ือวา่ ECB จะสามารถเดินหน้าลดดอกเบ้ียต่อเน่ืองได้ในการ
ประชุมเดือนธันวาคมน้ี และมีโอกาสราว 24% ท่ี ECB อาจเรง่ลด
ดอกเบ้ียถึง 50bps ได้

▪ ฝั่ งเอเชีย – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ีรายงานข้อมูลเศรษฐกิจของ
ญ่ีปุ่น ซึ่งผู้เล่นในตลาดจะใช้ประกอบการประเมินแนวโน้มนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) อาทิ อัตราเงินเฟ้อ CPI 

ยอดการส่งออกและน าเข้า (Exports & Imports) ในเดือน
ตุลาคม รวมถึง รายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและการบรกิารใน
เดือนพฤศจกิายน โดยล่าสุดผู้เล่นในตลาดเริม่ประเมินวา่ มีโอกาส
ราว 54% ท่ี BOJ อาจเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ีย +25bps ในการประชุม
เดือนธันวาคมน้ี ในส่วนนโยบายการเงิน เราประเมินวา่ ธนาคาร
กลางอินโดนีเซีย (BI) อาจคงดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 6.00% 
เพ่ือช่วยลดแรงกดดันฝ่ังออ่นค่าและรกัษาเสถียรภาพของค่าเงิน
รูเปียะห์ (IDR) ท่ีเผชิญการอ่อนค่าพอสมควรเช่นเดียวกับบรรดา
สกุลเงินฝ่ังเอเชีย ท่ามกลางความกังวลผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
ฝ่ังเอเชียจากนโยบายรฐับาล Trump 2.0

▪ ฝั่ งไทย – ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามรายงานอัตราการเติบโต
เศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 3 โดยบรรดานักวเิคราะห์ต่างประเมินวา่ 
เศรษฐกิจไทยอาจขยายตัวได้ราว +2.4%y/y หนุนโดยการ
ขยายตัวในภาคการส่งออกและการลงทุน โดยเฉพาะในส่วนของ
การลงทุนภาครฐั ในส่วนของแนวโน้มค่าเงินบาทน้ัน เราประเมิน
วา่ เงินบาทมีโอกาสชะลอการอ่อนค่าลง โดยเฉพาะหากราคา
ทองค าสามารถรบีาวด์ขึ้นได้บ้าง อีกท้ังเงินดอลลารก็์อาจไม่ได้
แข็งค่าข้ึนต่อเน่ืองไปมากนัก หลังผู้เล่นในตลาดได้รบัรูแ้นวโน้ม
เฟดอาจลดดอกเบ้ียน้อยกวา่ท่ีระบุไวใ้น Dot Plot เดือนกันยายน 
มากพอสมควรแล้ว นอกจากน้ี ในเชิงเทคนิคัล สัญญาณจาก 
RSI, MACD และ Stochastic ใน Time Frame รายวนั ก็
สะท้อนวา่ แม้เงินบาทมีโอกาสอ่อนค่าลงต่อ ทวา่โมเมนตัมการ
อ่อนค่าก็ชะลอลง ท าให้เราประเมินวา่ เงินบาทอาจยังไม่สามารถ
อ่อนค่าทะลุโซนแนวต้าน 35.20-35.30 บาทต่อดอลลาร ์ได้ในระยะ
ส้ันน้ี โดยเราได้ Call Short-term Peak USDTHB แถวโซน 
35.20-35.30 บาทต่อดอลลาร ์เม่ือวนัท่ี 15 พฤศจิกายน ท่ีผ่านมา
และมีโอกาสท่ีเงินบาทอาจผ่านจดุอ่อนค่าสุดในระยะส้ันไปแล้ว 
จนกวา่ตลาดจะรบัรูปั้จจยัใหม่ๆ เพ่ิมเติม

Thailand - Consumer Conf. 56.0Net FX Reserves $ 0.0b GDP Q3/2024 (Mon)

Asia-
Pacific

CH IP +5.3%y/y
CH FAI +3.4%y/y, YTD

CH Ret. Sales +4.8%y/y
CH Unemployment 5.0%

JP GDP Q3/24 +0.2%q/q

JP Exports & Imports (Wed)
BI Policy Decision (Wed)
JP CPI Inflation (Fri)
JP Mfg. & Services PMIs (Fri)

Europe UK Unemployment 4.3%
GER ZEW Survey 7.4

UK Wage Growth +4.3%
EU GDP Q3/24 +0.9%y/y
UK GDP Q3/24 +1.0%y/y

BOE & ECB Officials’ Comments
UK CPI Inflation (Wed)
UK Retail Sales (Fri)
UK/EU Mfg. & Serv. PMIs (Fri)

U.S. -

PPI +2.4%y/y
Init. Jobless Claims 217k
Cont. Claims 1.873m
Retail Sales +0.4%m/m

CPI +2.6%y/y
Core CPI +3.3%y/y

Fed Officials’ Comments
Jobless Claims (Thu)
S&P Mfg. & Services PMIs (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related 
data) and “Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected 
economic data (“Lower” for inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral 
indicate “Same” as expected economic data or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = 
w/w change of foreign reserves and forward contracts.; US GDP is reported as %Annualized Q/Q.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 18 November 2024
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MSCI World 842.6 -1.0 -2.4 -1.5 25.4 5.9 18.0 18.4 WTI ($/bbl) 67.0 -2.4 -4.8 -5.0 -12.6 -6.5 

MSCI DM 3,710.5 -1.1 -2.1 -1.0 25.4 5.9 19.1 19.5 Brent ($/bbl) 71.0 -2.1 -3.8 -4.3 -12.5 -7.8 

MSCI EM 1,085.0 0.1 -4.5 -6.0 14.3 -2.3 8.7 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 2.8 1.4 5.8 13.0 -11.5 12.3

MSCI EM ex.China 7,206.9 0.2 -3.8 -6.3 14.1 0.3 5.2 12.8 Gold ($/oz) 2,563.2 -0.1 -4.5 -3.7 30.8 24.2

MSCI Asia ex.Japan 705.4 0.1 -4.8 -6.2 17.6 -2.4 12.5 12.5 Copper ($/mt) 8,881.9 0.2 -4.5 -5.4 8.7 4.9

MSCI ASEAN 687.3 0.1 -1.5 -3.3 18.2 1.8 13.0 13.5 Baltic Dry index 1,692.0 3.8 13.2 7.4 -7.0 -19.2 

MSCI LATAM 2,076.3 -0.6 -1.9 -5.0 -9.9 6.0 -18.4 8.7 Bloomberg Commod. Index 230.9 0.2 -2.0 -1.8 -0.7 2.0
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,870.6 -1.3 -2.1 1.0 32.2 9.5 24.5 22.0 US 4.44 0 14 41 -9 56

NASDAQ 100 20,394.1 -2.4 -3.4 1.2 30.0 8.9 22.0 25.9 Europe (Germany) 2.36 2 -1 13 -29 33

Russell 2000 2,303.8 -1.4 -4.0 2.5 29.7 0.0 15.0 28.3 UK 4.47 -1 4 31 24 93

STOXX600 503.1 -0.8 -0.7 -3.2 14.5 4.5 8.5 13.3 Japan 1.07 1 6 10 27 46

FTSE100 8,063.6 -0.1 -0.1 -1.9 11.9 7.0 7.9 11.4 China 2.07 -1 -3 -7 -59 -49 

DAX30 19,210.8 -0.3 -0.0 -2.3 20.7 5.8 14.7 13.0 South Korea 3.08 1 4 3 -74 -10 

NIKKEI 225 38,642.9 0.3 -2.2 -0.9 17.1 11.5 17.3 19.3 Indonesia 6.92 -4 18 23 -3 44

TOPIX 2,711.6 0.4 -1.1 0.8 16.1 12.8 17.1 14.6 India 6.86 3 5 8 -42 -31 

Hang Seng 19,426.3 -0.0 -6.3 -6.4 16.5 -4.8 19.0 8.9 Thailand 2.44 0 0 -7 -62 -25 

HSCEI (H-Share) 6,980.1 0.1 -6.5 -6.5 21.6 -4.8 25.8 8.1 Global Aggregate Bonds 465.8       -0 -6 -12 19 -6 

CSI300 (A-Share) 3,968.8 -1.8 -3.3 1.2 14.6 -4.0 19.1 13.1 Global Investment Grade 270.2       -0 -3 -6 18 3

Vietnam VN-Index 1,218.6 -1.1 -2.7 -5.1 12.7 -4.4 9.6 10.0 Global High Yield 1,656.8     -4 -12 -6 221 135

SET 1,442.6 -0.5 -1.5 -3.1 5.4 -1.5 5.3 14.7 EM Bonds (Local FX) 148.4       0 -2 -3 8 2

JCI 7,161.3 -0.7 -1.7 -7.7 6.1 6.1 1.5 12.7 CDX Investment Grade 49.4         0.5 2.2 -1.8 -15.9 -7.3 

SENSEX 77,580.3 -0.1 -2.5 -4.3 19.4 10.6 8.8 19.7 CDX High Yield 310.4       1.1 11.8 -13.3 -109.3 -46.0 
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Cons. Disc. 402.2 -0.9 -1.8 2.7 21.5 -1.2 15.0 19.9 Dollar Index 106.69 0.0 1.6 3.3 2.2 5.3

REITs 1,217.6 0.3 -1.7 -3.6 17.0 -4.8 5.1 5 EUR 1.054 0.1 -1.7 -3.2 -2.8 -4.5 

Tech./IT 748.7 -2.1 -3.1 -1.1 35.6 10.6 28.2 27.3 GBP 1.262 -0.4 -2.3 -3.5 1.6 -0.9 

Utilities 167.4 0.9 -0.8 -5.0 22.7 6.7 17.0 15.1 JPY 154.30 1.3 -1.1 -3.3 -1.9 -8.6 

Communication Serv. 120.2 -1.5 -2.3 1.0 31.5 2.5 26.8 18.4 AUD 0.646 0.1 -1.8 -3.6 -0.7 -5.1 

Industrial 390.2 -0.6 -2.6 -2.0 27.2 7.6 16.6 20.2 CNY 7.23 -0.0 -0.6 -1.5 0.2 -1.8 

Infras. 2,324.3 0.8 -0.3 -1.9 27.0 6.3 20.3 15.2 KRW 1,397.9 0.4 -0.0 -2.3 -6.9 -7.6 

Material 324.8 -0.5 -4.9 -7.8 6.1 0.2 -2.3 15.5 TWD 32.47 0.2 -1.1 -0.9 -1.6 -5.8 

Energy 258.0 -0.2 -0.0 1.3 11.1 15.8 10.1 12.1 INR 84.41 -0.0 -0.0 -0.4 -1.3 -1.4 

Healthcare 358.8 -2.1 -5.5 -8.5 10.7 1.8 4.1 18.0 IDR 15,874 -0.1 -1.3 -1.8 -2.1 -3.0 

Cons. Stap. 275.9 -0.7 -2.0 -4.4 10.1 2.2 5.5 18.8 THB 34.83 0.5 -1.5 -4.3 2.1 -1.7 

Financial 183.3 0.3 0.1 1.7 37.5 10.0 27.3 12.9 SGD 1.342 0.3 -1.2 -2.4 0.6 -1.6 



ผู้เล่นในตลาดต่างเชื่อวา่ เฟดอาจทยอยลดดอกเบี้ยได้น้อยกวา่ท่ีได้ระบุไวใ้น Dot Plot เดือนกันยายน 
สะท้อนจากโอกาสราว 62% ท่ีเฟดอาจลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนธันวาคม 2024 อีกท้ังผู้เล่นใน
ตลาดก็เชื่อวา่ ในปี 2025 เฟดอาจลดดอกเบี้ยได้ราว 2 ครัง้ ซึ่งน้อยกวา่ท่ีเฟดระบุไวใ้น Dot Plot ล่าสุด 
พอสมควร

Source : CME FedWatch Tool and Bloomberg

Net Short USD

Net Long USD

DXY

BBDXY

เราประเมินวา่ ผู้เล่นในตลาดก็ไม่ได้มองเงินดอลลารแ์ข็งค่าขึ้นต่อไปมากนัก และผู้เล่นใน
ตลาดบางส่วนอาจทยอยขายท าก าไรสถานะ Long USD บ้าง ท าให้โดยรวมสถานะ Net 
Long USD ไม่ได้เพ่ิมสูงขึ้นมากนัก ซึ่งอาจสะท้อนวา่ การแข็งค่าขึ้นของเงินดอลลารอ์าจ
ชะลอลง และมีโอกาสท่ีเงินดอลลารอ์าจแกวง่ตัว Sideways ไปก่อนได้ 



Source : Earnings Whispers and TradingView

ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตาม รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน โดยเฉพาะ
รายงานผลก าไรของ Nvidia ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้

จากกลยุทธ์ Trend-Following แนวโน้มการอ่อนค่าของเงินบาทต้ังแต่ท่ีเรา Call 
Bottom USDTHB ต้นเดือนตุลาคม อาจจบลงได้ หากเงินบาทแข็งค่าต่อเน่ืองจนทะลุโซน 
34.50 บาทต่อดอลลาร ์อย่างชัดเจน



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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