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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา เงินบาทแข็งค่าขึ้นทะลุ 34.00 บาทต่อ
ดอลลาร ์หลังถ้อยแถลงของประธานเฟดล่าสุด ท าให้ผู้
เล่นในตลาดยังคงเช่ือวา่เฟดอาจลดดอกเบ้ียราว 
100bps ในปีน้ี และราว 125bps ในปีหน้า

▪ ควรจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจ้าหน้าท่ีเฟด และ ECB 
รวมถึงรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญของสหรฐัฯ ยูโร
โซน และญี่ปุ่น เพ่ือประเมินแนวโน้มดอกเบ้ียนโยบายของ
เฟด ECB และ BOJ

▪ การอ่อนค่าของเงินดอลลารอ์าจชะลอลง หลังตลาด
ได้รบัรูแ้นวโน้มการลดดอกเบ้ียของเฟดไปมากแล้ว ทวา่ 
เงินดอลลารก็์อาจไม่ได้แรงหนุนเพ่ิมเติม หากตลาดไม่ได้
ปรบัเปล่ียนมุมมองต่อแนวโน้มดอกเบ้ียของบรรดา
ธนาคารกลางหลักอื่นๆ ท้ังน้ี ควรจบัตาสถานการณ์
การเมืองฝรัง่เศส และบรรยากาศในตลาดการเงินหลัง
รบัรูผ้ลประกอบการของ Nvidia ซึ่งอาจกระทบต่อ
ทิศทางเงินดอลลารไ์ด้ ในส่วนของค่าเงินบาท เราคง
มุมมองเดิมวา่ การแข็งค่าของเงินบาทอาจชะลอลง
หลังระดับเงินบาท ณ ปัจจบัุน ได้รบัรูปั้จจยัสนับสนุนการ
แข็งค่าไปมากแล้ว ท้ังน้ี ควรจบัตาทิศทางฟันด์โฟลวนั์ก
ลงทุนต่างชาติ รวมถึงการเคล่ือนไหวของราคาสินค้าโภค
ภัณฑ์ท้ังทองค าและน้ามันดิบ ซึ่งมีผลกับทิศทางเงินบาท

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
33.75-34.40 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ี  รายงานอัตราเงินเฟ้อ PCE 
เดือนสิงหาคม ยอดผู้ขอรบัสวสัดิการการวา่งงาน (Jobless 
Claims) และดัชนีความเช่ือมั่นผู้บรโิภคโดย Conference 
Board ในเดือนสิงหาคม นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตาม
ถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด หลังล่าสุด ในงานสัมนา
ประจ าปีของเฟดท่ีเมือง Jackson Hole ประธานเฟดได้ส่ง
สัญญาณท่ีชัดเจนวา่ เฟดมีโอกาสเริม่ทยอยลดดอกเบ้ียในการ
ประชุมเดือนกันยายนน้ี และแม้วา่ประธานเฟดจะไม่ได้ส่งสัญญาณ
ท่ีชัดเจนวา่ เฟดจะมีโอกาสเรง่ลดดอกเบ้ียราว -50bps ในแต่ละ
การประชุมหรอืไม่ ทวา่ผู้เล่นในตลาดต่างมองวา่ เฟดมีโอกาสไม่
น้อยกวา่ 30% ในแต่ละการประชุมท่ีเหลือของปีน้ี ในการลด
ดอกเบ้ียถึง -50bps และโดยรวมผู้เล่นในตลาดยังคงมองวา่ เฟด
อาจลดดอกเบ้ียได้ถึง -100bps ในปีน้ี และราว -125bps ในปีหน้า
อน่ึง เรามองวา่ ผู้เล่นในตลาดอาจปรบัเปล่ียนมุมมองต่อแนวโน้ม
ดอกเบ้ียเฟดอย่างชัดเจนอีกครัง้ หลังรบัรูร้ายงานข้อมูลการจา้ง
งานสหรฐัฯ เดือนสิงหาคม ท่ีจะประกาศในวนัศุกรท่ี์ 6 กันยายน 
ท าให้รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในสัปดาห์น้ี อาจยังไม่ได้
เปล่ียนแปลงมุมมองของผู้เล่นในตลาดต่อทิศทางนโยบาย
การเงินของเฟดมากนัก อย่างไรก็ดี นอกเหนือจากประเด็น
แนวโน้มดอกเบ้ียเฟด เรามองวา่ ควรระวงัความผันผวนในช่วง
ตลาดทยอยรบัรูร้ายงานผลประกอบการของบรษัิทเทคฯ ใหญ่ 
อย่าง Nvidia ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อบรรดาหุ้นธีม 
AI/Semiconductor ได้อย่างมีนัยส าคัญ รวมถึงอาจส่งผล
กระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินได้ 

▪ ฝั่ งยุโรป – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ผ่านรายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI 
ของยูโรโซนในเดือนสิงหาคม รวมถึงถ้อยแถลงของบรรดา
เจา้หน้าท่ี ECB นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอติดตามประเด็น
การเมืองฝรัง่เศส ท้ังการเลือกนายกรฐัมนตรใีหม่และการจดัต้ัง
คณะรฐัมนตร ีโดยเราประเมินวา่ ความไม่แน่นอนของสถานการณ์
การเมืองฝรัง่เศส อาจเป็นปัจจยัท่ีกดดันภาพตลาดทุนฝรัง่เศส 

และส่งผลให้เงินยูโร (EUR) เส่ียงพลิกกลับมาอ่อนค่าลงได้

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอลุ้นรายงานอัตราผลก าไรของ
ภาคอุตสาหกรรมของจนี (Industrial Profits) และรายงาน
ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิตและภาคการบรกิาร 
(Manufacturing and Services PMIs) ของจนี ในเดือน
สิงหาคม (รายงานในช่วงวนัเสารท่ี์ 31 สิงหาคม) ซึ่งจะสะท้อน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาคการผลิตและการบรกิารของบรรดา
บรษัิทขนาดใหญ่เป็นหลัก นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมิน
แนวโน้มเศรษฐกิจญ่ีปุ่นและทิศทางการด าเนินนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ผ่านรายงานยอดค้าปลีก 
(Retail Sales) เดือนกรกฎาคม และอัตราเงินเฟ้อ CPI ของ
กรุงโตเกียว ในเดือนสิงหาคม 

▪ ฝั่ งไทย – ผู้เล่นในตลาดจะติดตามรายงานยอดการค้าระหวา่ง
ประเทศของไทยในเดือนกรกฎาคม โดยนักวเิคราะห์ต่าง
คาดการณ์วา่ ยอดการส่งออก (Exports) อาจขยายตัวราว 
+5.9%y/y ขณะท่ียอดการน าเข้า (Imports) อาจโตราว 
1.5%y/y ท าให้โดยรวมดุลการค้าอาจขาดดุลเล็กน้อย

Thailand GDP Q2/2024 +0.8%q/q
GDP Q2/2024 +2.3%y/y
Net FX Reserves $ +2.3b

BOT Policy Rate 2.50% Exports & Imports (TBA)

Asia-
Pacific

-
JP Mfg. PMI 49.5
JP Services PMI 54.0
JP CPI +2.8%y/y

PBOC LPR-1yr 3.35%
PBOC LPR-5yr 3.85%
BI Policy Rate 6.25%
BOK Policy Rate 3.50%

CH Industrial Profits (Tue)
JP Retail Sales (Fri)
CH Official Mfg. & Serv. PMIs (Sat)

Europe EU Mfg. PMI 45.6
EU Consumer Conf. -13.4

EU Services PMI 53.3
UK Services PMI 53.3
UK Mfg. PMI 52.5

-
ECB Officials’ Comments
GER IFO Business Climate (Mon)
EU CPI Inflation (Fri)

U.S. S&P Mfg. PMI 48.0
Cont. Claims 1.863m
S&P Services PMI 55.2

Init. Jobless Claims 232k
Fed Officials’ Comments
CB Consumer Confidence (Tue)
PCE Inflation (Fri)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and 
“Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for 
inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data 
or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 26 August 2024
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Commodities Last
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YTD 

(%)

MSCI World 831.3 1.0 1.7 3.6 26.6 6.6 16.0 17.7 WTI ($/bbl) 74.8 2.5 -2.4 -2.8 -5.1 4.4

MSCI DM 3,649.6 1.2 1.8 3.7 26.6 6.6 16.7 18.8 Brent ($/bbl) 79.0 2.3 -0.8 -2.5 -5.0 2.6

MSCI EM 1,100.7 -0.0 0.6 2.9 16.6 -1.6 9.9 11.8 Natural Gas ($/MMBtu) 2.0 -1.5 -4.8 -7.5 -19.0 -19.6 

MSCI EM ex.China 7,627.8 0.1 0.9 2.9 22.9 3.0 11.3 13.2 Gold ($/oz) 2,512.6 1.1 0.2 4.3 31.2 21.8

MSCI Asia ex.Japan 702.5 -0.2 0.8 2.9 17.5 -2.2 11.7 12.5 Copper ($/mt) 9,173.4 1.8 1.9 1.4 8.9 8.4

MSCI ASEAN 676.3 0.8 3.2 7.6 12.7 2.6 10.5 13.4 Baltic Dry index 1,762.0 -0.3 4.2 -2.5 63.1 -15.9 

MSCI LATAM 2,292.9 1.3 -1.0 5.2 2.3 5.8 -10.3 8.6 Bloomberg Commod. Index 229.2 1.3 0.9 0.9 -3.5 1.2
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10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,634.6 1.1 1.4 3.3 29.8 9.7 19.2 21.5 US 3.80 -5 -8 -45 -39 -8 

NASDAQ 100 19,720.9 1.2 1.1 3.7 33.1 9.8 17.8 26.0 Europe (Germany) 2.23 -2 -2 -21 -29 20

Russell 2000 2,218.7 3.2 3.6 -1.7 21.5 1.5 10.4 26.6 UK 3.91 -5 -1 -21 -56 38

STOXX600 518.1 0.5 1.3 1.3 18.7 6.8 11.3 13.8 Japan 0.90 2 2 -17 23 29

FTSE100 8,327.8 0.5 0.2 1.2 17.7 9.2 10.8 11.9 China 2.16 0 -4 -7 -40 -41 

DAX30 18,633.1 0.8 1.7 1.2 19.2 5.7 11.2 12.5 South Korea 3.01 2 3 -17 -92 -17 

NIKKEI 225 38,364.3 0.4 0.8 1.9 23.6 13.7 15.6 19.8 Indonesia 6.64 -1 -8 -36 4 16

TOPIX 2,684.7 0.5 0.2 -0.5 21.2 14.3 14.8 14.3 India 6.86 1 -1 -11 -33 -32 

Hang Seng 17,612.1 -0.2 1.0 3.6 2.5 -8.2 6.9 8.2 Thailand 2.57 0 3 -4 -22 -13 

HSCEI (H-Share) 6,219.2 -0.1 0.9 3.5 4.7 -8.2 11.2 7.5 Global Aggregate Bonds 482.8       3 6 17 38 11

CSI300 (A-Share) 3,327.2 0.4 -0.6 -2.2 -7.7 -9.3 -0.6 10.9 Global Investment Grade 277.5        1 3 9 28 11

Vietnam VN-Index 1,285.3 0.2 2.6 3.5 10.6 1.2 15.0 10.7 Global High Yield 1,634.0     6 15 37 221 112

SET 1,354.9 1.0 4.0 4.1 -10.3 -2.6 -1.7 13.7 EM Bonds (Local FX) 150.9       0 1 5 12 5

JCI 7,544.3 0.7 1.5 3.5 13.1 11.3 6.8 13.3 CDX Investment Grade 49.2         -2.0 -1.8 -3.1 -16.0 -7.5 

SENSEX 81,086.2 0.0 0.8 -0.1 26.6 14.6 13.5 21.0 CDX High Yield 320.0       -13.1 -11.5 -16.8 -118.3 -36.4 
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Cons. Disc. 374.2 1.4 2.3 3.1 14.9 -0.3 6.6 17.7 Dollar Index 100.72 -0.8 -1.7 -3.6 -2.6 -0.6 

REITs 1,236.5 1.8 3.2 6.4 17.6 -3.4 6.8 5 EUR 1.119 0.7 1.5 3.1 3.0 1.4

Tech./IT 734.3 1.4 1.0 4.2 43.6 12.4 25.6 26.6 GBP 1.321 0.9 2.1 2.4 3.8 3.8

Utilities 167.3 0.6 1.7 5.2 22.4 5.8 16.3 15.0 JPY 144.37 1.3 2.3 7.8 0.3 -2.3 

Communication Serv. 114.0 0.5 1.5 4.3 31.5 0.6 19.9 17.7 AUD 0.680 1.3 1.9 2.7 4.9 -0.2 

Industrial 380.8 1.0 2.0 3.0 25.1 7.2 13.4 19.2 CNY 7.12 0.3 0.5 2.2 2.2 -0.3 

Infras. 2,249.6 0.8 1.9 5.6 24.5 4.6 16.4 14.7 KRW 1,327.3 1.2 1.8 4.4 0.9 -2.7 

Material 341.7 1.1 2.9 1.8 13.0 1.4 2.2 15.7 TWD 31.97 -0.0 1.0 2.7 -0.1 -4.3 

Energy 259.5 1.3 -0.1 0.3 11.5 21.1 9.6 10.7 INR 83.90 0.1 0.1 -0.2 -1.4 -0.8 

Healthcare 402.3 0.6 2.0 4.9 20.0 5.2 16.4 20.0 IDR 15,492 0.7 1.3 4.7 -1.3 -0.6 

Cons. Stap. 289.3 0.5 1.9 3.8 11.5 4.0 10.0 19.2 THB 33.94 1.7 2.0 6.5 3.0 0.9

Financial 170.6 1.1 2.0 2.9 32.4 8.3 17.8 11.9 SGD 1.301 0.7 1.1 3.4 4.0 1.5



ถ้อยแถลงของประธานเฟด Jerome Powell ล่าสุด ท าให้ผู้เล่นในตลาดยังคงเชื่อวา่ เฟด
จะสามารถลดดอกเบ้ียราว -100bps ในปีนี้ และยังมีโอกาสไม่น้อยกวา่ 30% ท่ีเฟดอาจเรง่
ลดดอกเบ้ียถึง -50bps ในแต่ละการประชุมท่ีเหลือของปีนี้  นอกจากน้ี ตลาดยังมองวา่ 
เฟดอาจลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมอีกราว -125bps จนถึงระดับ 3.00%-3.25% ในปีหน้า

Source : Bloomberg



Source : Earnings Whispers

บรรยากาศในตลาดการเงินอาจผันผวนไปตาม รายงานผลประกอบการของบรรดาบรษัิทจด
ทะเบียน โดยเฉพาะ รายงานผลประกอบการของบรรดาหุ้นเทคฯ ใหญ่ The Magnificent 
7 อย่าง Nvidia



ในเชิงเทคนิคัล โมเมนตัมการแข็งค่าของเงินบาทยังคงมีอยู่ ทวา่ ควรจบัตาทิศทางราคา
ทองค า เน่ืองจากโฟลวธ์ุรกรรมทองค ายังคงส่งผลกระทบต่อเงินบาทได้พอสมควร 

Source: Bloomberg

USDTHB 
(Daily Chart)

DXY
(Daily Chart)

Gold (XAUUSD, 
Daily Chart)



ในเชิงเทคนิคัล บอนด์ยีลด์ 10 ปี สหรฐัฯ อาจเริม่แกวง่ตัว sideways จนกวา่ตลาดจะรบัรู้
ปัจจยัใหม่ๆ เพ่ิมเติม ขณะท่ีตลาดหุ้นไทย (ดัชนี SET) ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองได้ดี หลัง
สถานการณ์การเมืองไทยคล่ีคลายลง ทวา่การปรบัตัวขึ้นของตลาดหุ้นไทยอาจมีจงัหวะพัก
ตัวได้บ้าง โดยเฉพาะใกล้โซนแนวต้านระยะส้ัน

Source: Bloomberg

UST-10y yield 
(Daily Chart)

SET Index
(Daily Chart)



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved.

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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