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Thailand Economic – GDP Growth

เศรษฐกิจไตรมาส
สอง ขยายตัว 
+2.3%y/y
หนุนโดยการขยายตัว
ต่อเน่ืองของการบรโิภคและ
ภาคการท่องเท่ียว ส่วนการ
ส่งออกสินค้าพลิกกลับมา
ขยายตัวดีข้ึน

พูน พานิชพิบูลย์
Markets Strategist
Poon.Panichpibool@krungthai.com

ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
(สศช.) แถลงตัวเลขอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (Real 
GDP) ประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2024 ขยายตัว +2.3% เทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน “ดีกวา่” ท่ีตลาดคาดเล็กน้อยท่ี +2.1%

Real GDP Growth (%y/y)

Source: NESDC, Bloomberg, Bloomberg Consensus and Krungthai COMPASS for 2024F

NESDC expects 
GDP growth in 
2024 between 
+2.3%y/y to 
+2.8%y/y



 GDP Q2 2024
Actual: +2.3%y/y Previous: +1.6%y/y 
Consensus: +2.1%y/y

 เศรษฐกิจไทยไตรมาสสองของปี 2024 ขยายตัว +2.3% 
จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เรง่ตัวขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้าท่ีโตราว +1.6% หนุนโดยจากการขยายตัวต่อเน่ือง
ของภาคการท่องเท่ียวและการบรโิภคภาคเอกชน 
นอกจากน้ี เศรษฐกิจยังได้แรงหนุนจากการกลับมา
ขยายตัวของการส่งออกสินค้าและการใชจ้า่ยของภาครฐั 
ทวา่ การลงทุนภาคเอกชนพลิกกลับมาหดตัวพอสมควร 
จากท่ีขยายตัวได้ก่อนหน้า

 สศช. ประเมินอตัราการเติบโตเศรษฐกิจปี 2024 อาจโต
ราว +2.3% ถึง +2.8% หนุนโดยการฟื้ นตัวต่อเน่ืองของ
ภาคการท่องเท่ียว การขยายตัวของการบรโิภคภาคเอกชน 
อานิสงส์ของการใชจ้า่ยและการลงทนุของภาครฐัท่ีกลับมา
เพ่ิมข้ึน และการขยายตัวอย่างชา้ๆ ของการส่งออก ขณะท่ี
ปัจจยัเส่ียง คือ ปัญหาหน้ีครวัเรอืนและเอกชนท่ีอยู่ใน
ระดับสูง ผลกระทบจากความแปรปรวนของสภาพ
ภูมิอากาศ และความไมแ่น่นอนของเศรษฐกิจโลกรวมถึง
ตลาดการเงนิโลก

 รายงาน GDP ล่าสุด ยังคงสอดคล้องกับคาดการณ์
เศรษฐกิจของทางธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ท าให้
เราคงมองวา่ ธปท. จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 
2.50% ในปีนี้ ทวา่โอกาสท่ี ธปท. จะตัดสินใจลดดอกเบี้ย
ลงก็ยังมีอยู่บ้าง หากแนวโน้มเศรษฐกิจไทย “แย่กวา่” ท่ี 
ธปท. ประเมินไว ้ซึ่งต้องจบัตาสถานการณ์การเมอืงไทย

 เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสองของปี 2024 ขยายตัว +2.3% 
จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยยังมีปัจจยัหนุนจากการ
ขยายตัวต่อเน่ืองในส่วนของการบรโิภคภาคเอกชน +4.0% การ
ส่งออกบรกิาร (ซึ่งส่วนใหญคื่อ การท่องเท่ียว) +19.8% 
รวมถึง การพลิกกลับมาขยายตัวของการใชจ้า่ยภาครฐั +0.3% 
และการส่งออกสินค้า +1.9% ทวา่ การลงทุนภาคเอกชนพลิก
กลับมาหดตัวกวา่ -6.8% ส่วนการลงทนุของภาครฐั แม้จะยังคง
หดตัวลงต่อเน่ือง -4.3% แต่ก็ดีขึ้นจากไตรมาสก่อนท่ีหดตัวหนัก

 สศช. ประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2024 ขยายตัว 2.3%-
2.8% โดยเศรษฐกิจไทยจะยังคงได้รบัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัว
ต่อเน่ืองของภาคการท่องเท่ียว การขยายตัวต่อเน่ืองของการ
บรโิภคภาคเอกชนท่ีจะขยายตัวราว +4.5% นอกจากน้ี เศรษฐกิจ
ก็จะได้แรงส่งเพ่ิมเติมจากการใชจ้า่ยและการลงทนุของภาครฐั 
ส่วนการส่งออกก็ทยอยฟื้ นตัวชา้ๆ และขยายตัวได้ราว +2.0%

 นอกจากน้ี สศช. ได้ประเมินอตัราเงินเฟอ้ท่ัวไปในปี 2024 ใน
กรอบ 0.4%-0.9% เพ่ือให้สอดคล้องกับคาดการณ์อตัราการ
เติบโตเศรษฐกิจ ขณะเดียวกัน สศช. ได้ประเมิน ดุลบัญชี
เดินสะพัดในปี 2024 อาจเกินดุลราว 2.3% ของ GDP สูงขึ้น 
จากคาดการณ์เดิมในเดือนพฤษภาคม และสูงกวา่การเกินดลุใน
ปี 2023 (+1.9% ของ GDP)

 ท้ังน้ี สศช. ประเมินวา่ เศรษฐกิจไทยยังคงเผชิญปัจจยัเส่ียงท่ี
ต้องติดตามใกล้ชิด อาทิ ปัญหาหน้ีครวัเรอืนและเอกชนท่ีอยู่ใน
ระดับสูง ผลกระทบจากความแปรปรวนของสภาพภมูอิากาศ 
และความไมแ่น่นอนของเศรษฐกิจโลกรวมถึงตลาดการเงนิโลก

 การทยอยกลับมาขับเคล่ือนเศรษฐกิจมากขึ้นจากการใช้จา่ย
และการลงทุนของภาครฐัในไตรมาสท่ีสองน้ัน ท าให้เรามอง
วา่ หากการเรง่เบิกจา่ยและลงทุนของภาครฐัยังคงด าเนิน
ต่อไปได้ โดยไม่ได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์การเมืองไทย
ล่าสุด เศรษฐกิจไทยก็มีแนวโน้มจะเป็นไปตามท่ี ธปท. ประเมิน
ไว ้ท าให้เราคงมุมมองเดิมวา่ ธปท. จะคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวท่ี้ระดับ 2.50% ในปีน้ี

 อย่างไรก็ดี เรายังคงมีความกังวลอยู่บ้างในประเด็นความไม่
แน่นอนของสถานการณ์การเมืองไทย ซ่ึงต้องรอติดตาม
พัฒนาการของการจัดต้ังคณะรฐัมนตรใีหม่ รวมถึงการ
จัดท ารา่งงบประมาณปี 2025 โดยหากการจดัต้ัง
คณะรฐัมนตรใีหม่มีความล่าช้าไปมาก ก็อาจท าให้การเรง่
เบิกจา่ยและการลงทุนของภาครฐัในช่วงท่ีผ่านมาสะดุดลง 
รวมถึงการจดัท างบประมาณก็จะมีความล่าช้าไปมากขึ้น ซึ่งจะ
กดดันแนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2025 ได้ไม่ต่างกับท่ีเคย
เกิดข้ึนในต้นปีน้ี โดยในกรณีดังกล่าว อาจท าให้ ธปท. เริม่มี
เหตุผลให้การใช้นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมากข้ึน เพ่ือช่วย
ประคองเศรษฐกิจ นอกจากน้ี หากแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
อาจชะลอตัวลงกวา่คาด ท าให้เฟดจ าเป็นต้องเรง่ลดดอกเบ้ีย 
เช่น -100bps ในปีน้ี เป็นอย่างน้อย รวมถึง หากผลการ
เลือกต้ังสหรฐัฯ ช้ีวา่ โดนัลด์ ทรมัป์ ได้รบัชัยชนะ พรอ้มเสียง
ข้างมากในสภาคองเกรส ท าให้มีความเส่ียงท่ีการค้าโลกจะ
ถูกกดดันจากสงครามการค้ารอบใหม่ เราเช่ือวา่ ธปท. อาจ
จ าเป็นต้องลดดอกเบ้ียนโยบายลงบ้างราว -25bps ในปีน้ี 
โดยการลดดอกเบี้ยอย่างเรว็สุด (ถ้ามี) อาจเกิดขึ้นในการ
ประชุมเดือนธันวาคม ซึ่งทาง ธปท. อาจมีการเริม่ส่ง
สัญญาณพรอ้มใช้นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมากขึ้น ใน
งานสัมนา Monetary Policy Forum ปลายเดือนตุลาคม

Latest GDP by Components (%y/y)

Source: NESDC, Bloomberg and Krungthai Global Markets

เศรษฐกิจไทยขยายตัว “ดีกว่าคาด” ท าให้เราคงมองว่า 
ธนาคารแห่งประเทศไทย “คงดอกเบี้ย” ท่ี 2.50% ในปีน้ี 
แต่ต้องระวังความเส่ียงการเมืองไทยและจับตาทิศทาง
ดอกเบี้ยของบรรดาธนาคารกลางหลัก โดยเฉพาะ เฟด
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเน่ืองและขยายตัวราว 2.3%-2.8% ในปี 2024

Source : NESDC



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use 
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions. 
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a 
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB  and may not be 
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time 
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express 
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB  are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such 
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as 
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and  should consult their own 
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation, 
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage, 
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an 
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including 
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion, 
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission 
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded

© 2019 Krung Thai bank. All right reserved. 

IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish 
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including 
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not 
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information 
and the future performance may not be in line with them. 

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee 
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund 
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment. 

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit 
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts 
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment 
decision. 
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