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▪ สัปดาห์ท่ีผ่านมา แม้ตลาดการเงินจะอยู่ในภาวะปิดรบั
ความเส่ียง แต่เงินดอลลารก็์อ่อนค่าลง หลังผู้เล่นใน
ตลาดคาดหวงัวา่ เฟดอาจลดดอกเบ้ียได้เกิน 1% ในปีน้ี

▪ ควรระวงัความผันผวน จากรายงานข้อมูลเศรษฐกิจ
ส าคัญสหรฐัฯ รายงานผลประกอบการของบรรดา
บรษัิทจดทะเบียน และสถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวนัออกกลาง ส่วนในฝั่ งไทย ควรจบัตาประเด็น
การเมืองในประเทศ

▪ เงินดอลลารอ์าจแข็งค่าขึ้นได้ หาก 1) รายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ออกมาดีกวา่คาด ท าให้ผู้เล่นในตลาด
ปรบัมุมมองต่อแนวโน้มดอกเบ้ียเฟด 2) ตลาดการเงิน
ยังอยู่ในภาวะปิดรบัความเส่ียงจากความผิดหวงัรายงาน
ผลประกอบการ หรอืปัญหาความขัดแย้งในตะวนัออก
กลางท่ีพรอ้มจะทวคีวามรุนแรงและบานปลายมากขึ้น ใน
ส่วนของค่าเงินบาท เรามองวา่ ปัจจัยเส่ียงท่ีอาจกดดัน
เงินบาทผันผวนออ่นค่าเริม่มีมากขึ้น โดยเฉพาะหาก
ตลาดยังอยู่ในภาวะปิดรบัความเส่ียง หรอืกังวลปัญหา
การเมืองในประเทศ กดดันให้นักลงทุนต่างชาติทยอย
ขายสินทรพัย์ไทย อีกท้ัง ควรระวงัความผันผวนจาก 
ปัญหาความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง และทิศทางเงิน
เยนญ่ีปุ่น ตามการปรบัสถานะ Carry Trade 

▪ มองกรอบเงินบาทสัปดาห์น้ี
35.00-35.85 บาท/ดอลลาร์



มุมมองเศรษฐกิจท่ัวโลก

▪ ฝั่ งสหรฐัฯ – ไฮไลท์ส าคัญจะอยู่ท่ี รายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ
ของสหรฐัฯ เช่น ดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการบรกิาร (ISM 
Services PMI) เดือนกรกฎาคม และยอดผู้ขอรบัสวสัดิการการ
วา่งงาน (Jobless Claims) พรอ้มกันน้ัน ผู้เล่นในตลาดจะรอ
ติดตามถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดอย่างใกล้ชิด 
โดยเฉพาะมุมมองของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟดต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ หลังตลาดรบัรูร้ายงานข้อมูลการจา้งงานล่าสุด และการ
ส่งสัญญาณต่อแนวโน้มดอกเบ้ียนโยบายของเฟด นอกจากน้ี เรา
คงมองวา่ ผู้เล่นในตลาดจะยังคงให้ความส าคัญกับ รายงานผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียน โดยผลประกอบการของ
บรรดาบรษัิทจดทะเบียนอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศในตลาด
การเงินได้พอสมควร หากตลาดผิดหวงักับรายงานผล
ประกอบการ โดยอาจกดดันให้ตลาดการเงินยังคงอยู่ในภาวะปิด
รบัความเส่ียง (Risk-Off) และหนุนให้เงินดอลลารแ์ข็งค่าขึ้นได้ 

▪ ฝั่ งยุโรป – บรรดาผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตารายงานข้อมูล
เศรษฐกิจยูโรโซน อาทิ ดัชนีความเช่ือมั่นนักลงทุน (Sentix
Investor Confidence) เดือนสิงหาคม และยอดค้าปลีก 
(Retail Sales) เดือนมิถุนายน พรอ้มกันน้ัน รายงานผล
ประกอบการของบรรดาบรษัิทจดทะเบียนจะยังคงเป็นปัจจยั
ส าคัญท่ีจะกระทบต่อบรรยากาศในตลาดการเงินยุโรปและเงินยูโร 
(EUR) ในช่วงน้ีได้ ก่อนท่ีตลาดจะกลับมาให้ความสนใจประเด็น
การเมืองฝรัง่เศส ในช่วงหลังจบมหกรรมกีฬาโอลิมปิก วา่ 
ฝรัง่เศสจะสามารถจดัต้ังรฐับาลเสียงข้างมากได้ส าเรจ็หรอืไม่  

▪ ฝั่ งเอเชีย – ผู้เล่นในตลาดจะรอประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจจนี 
ผ่านรายงานข้อมูลเศรษฐกิจเดือนกรกฎาคม อาทิ ดัชนี Caixin
PMI ภาคการบรกิาร (จะสะท้อนภาพกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
ภาคธุรกิจขนาดเล็ก-กลาง ได้ชัดเจน) ยอดการค้าระหวา่งประเทศ 
(Exports & Imports) และอัตราเงินเฟ้อ CPI ในส่วนของ
นโยบายการเงิน ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาผลการประชุมธนาคาร
กลางออสเตรเลีย (RBA) และธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ซึ่ง

บรรดานักวเิคราะห์ต่างประเมินวา่ ท้ัง RBA และ RBI อาจยังคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 4.35% และ 6.50% ก่อนท่ีจะเริม่
ทยอยปรบัลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายได้ เม่ือท้ังสองธนาคารกลาง
มั่นใจแนวโน้มการชะลอลงของอตัราเงนิเฟ้อ ซึ่งดูจะยังคงสูงอยู่ 
โดยเฉพาะฝ่ังอินเดีย และเม่ือเฟดได้เริม่ทยอยลดดอกเบ้ียลง

▪ ฝั่ งไทย – เราประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อ CPI ท่ัวไปในเดือน
กรกฎาคม อาจสูงขึ้นสู่ระดับ 0.8% (+0.2%m/m) ตามการ
ปรบัตัวขึ้นบ้างของราคาพลังงานและราคาอาหาร โดยเฉพาะ
เน้ือสัตว ์ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core CPI อาจเพ่ิมข้ึน
เล็กน้อยสู่ระดับ 0.40% นอกจากน้ี ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตา ค า
วนิิจฉัยคดียุบพรรคก้าวไกลโดยศาลรฐัธรรมนูญ (รบัรูใ้นช่วง 
15.30 น. วนัท่ี 7 สิงหาคม) ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อบรรยากาศใน
ตลาดการเงินไทยในช่วงเดือนสิงหาคมได้ (เราคาดวา่ ผู้เล่นใน
ตลาดอาจให้ความส าคัญกับคดีถอดถอนนายกฯ มากกวา่)

Thailand
MPI -1.71%y/y
Cap. Utilization 58.41
Business Survey 46.9

Manufacturing PMI 52.8
Net FX Reserves $ +0.8b

-

Earnings Season
Consumer Confidence (Wed)
CPI Inflation (Wed)
Political-related Event (Wed)

Asia-
Pacific

CH Services PMI 50.2
CH Caixin Mfg. PMI 49.8

VN Ret. Sales +9.4%y/y
VN Exports +19.1%y/y
JP Ret. Sales +3.7%y/y
BOJ Policy Rate 0.25%

CH Mfg. PMI 49.4

CH Caixin Services PMI (Mon)
RBA Policy Decision (Tue)
CH Exports & Imports (Wed)
RBI Policy Decision (Thu)

Europe EU Unemployment 6.5%
BOE Policy Rate 5.00%

EU GDP Q2/24 +0.6%y/y
EU CPI +2.6%y/y
EU Core CPI +2.9%y/y

-
EU Sentix Investor Survey (Mon)
EU Retail Sales (Tue)

U.S.

ISM Mfg. PMI 46.8
Nonfarm Payrolls +114k
Unemployment 4.3%
AHE +3.6%y/y

Job Openings 8.184m
CB Consumer Conf. 100.3

FFTR 5.25-5.50%

Earnings Season
Fed Officials’ Comments
ISM Services PMI (Mon)
Jobless Claims (Thu)

Negative/Easing Positive/TighteningNeutral This Week’s Calendar

Global Economic Events Reviews and Week Ahead Calendar

Notes: Positive readings indicate “Better” than expected economic data (“Higher” for inflation-related data) and 
“Rate Hike” for central banks’ events; Negative readings indicate “Worse” than expected economic data (“Lower” for 
inflation-related data) and “Rate Cut” for central banks’ events; Neutral indicate “Same” as expected economic data 
or “Unchanged” central banks’ policy rates. Net FX Reserves = w/w change of foreign reserves and forward contracts.



Global Markets Tracker

Note: Sectors are MSCI World Sectors; 

Lists of Credit market indices:
Global Aggregate Bonds = Bloomberg Barclay Global Aggregate Bonds Index
Global IG = Bloomberg Barclay Global Investment Grade Credits Index
Global HY = Bloomberg Barclay Global High Yield Credits Index
EM Bonds (Local FX) = Bloomberg Barclay Emerging Markets Bonds Index

Source : Bloomberg and Krungthai Global Markets 

Data as of 5 August 2024

Market at a Glance Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Commodities Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

MSCI World 787.2 -2.0 -2.0 -3.6 16.7 4.7 9.7 17.5 WTI ($/bbl) 73.5 -3.7 -4.7 -11.2 -7.5 2.6

MSCI DM 3,448.8 -2.0 -2.1 -3.6 16.7 4.7 10.1 18.5 Brent ($/bbl) 76.8 -3.4 -5.3 -10.9 -7.7 -0.3 

MSCI EM 1,061.2 -2.4 -1.0 -3.7 7.2 -3.7 5.7 11.9 Natural Gas ($/MMBtu) 2.0 -0.1 -1.9 -19.2 -20.6 -21.8 

MSCI EM ex.China 7,331.5 -2.7 -1.1 -3.4 15.4 0.9 7.0 13.4 Gold ($/oz) 2,443.2 -0.1 2.3 4.9 26.3 18.4

MSCI Asia ex.Japan 678.0 -2.5 -0.9 -4.1 7.2 -4.2 7.6 12.6 Copper ($/mt) 8,933.9 0.1 -0.7 -6.2 5.5 5.6

MSCI ASEAN 638.1 -0.3 0.6 1.7 2.2 1.4 3.5 13.1 Baltic Dry index 1,675.0 0.4 -7.4 -14.8 47.4 -20.0 

MSCI LATAM 2,125.3 -2.7 -3.2 -4.2 -8.1 2.2 -17.2 8.2 Bloomberg Commod. Index 224.5 -0.8 -1.2 -7.2 -5.7 -0.9 

Major Indices Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE

10yr Goverment Yields

& Credit Markets Indices
Last
 1D Δ 1Wk Δ 1M Δ 1Y Δ YTD Δ

S&P 500 5,346.6 -1.8 -2.1 -3.9 21.2 8.1 13.0 20.5 US 3.79 -19 -40 -64 -29 -9 

NASDAQ 100 18,440.9 -2.4 -3.1 -9.6 21.7 7.6 10.1 24.5 Europe (Germany) 2.17 -7 -23 -43 -36 15

Russell 2000 2,109.3 -3.5 -6.7 4.1 9.4 -0.6 4.9 24.8 UK 3.83 -5 -27 -42 -58 29

STOXX600 497.9 -2.7 -2.9 -3.5 12.1 5.5 6.8 13.2 Japan 0.95 -9 -12 -14 32 34

FTSE100 8,174.7 -1.3 -1.3 -0.3 12.1 8.6 8.1 11.6 China 2.12 -0 -7 -12 -54 -44 

DAX30 17,661.2 -2.3 -4.1 -4.4 10.7 3.9 5.4 11.9 South Korea 2.97 -4 -13 -31 -81 -21 

NIKKEI 225 35,909.7 -5.8 -4.7 -12.2 13.6 11.2 8.2 18.6 Indonesia 6.85 -4 -14 -28 59 37

TOPIX 2,537.6 -6.1 -6.0 -12.0 14.1 12.3 8.5 13.6 India 6.89 -2 -5 -12 -26 -28 

Hang Seng 16,945.5 -2.1 -0.4 -4.3 -9.3 -10.2 2.7 8.0 Thailand 2.56 -2 -6 -13 -5 -14 

HSCEI (H-Share) 5,974.9 -1.8 -0.6 -5.6 -7.7 -10.5 6.8 7.4 Global Aggregate Bonds 476.1        6 11 16 24 5

CSI300 (A-Share) 3,384.4 -1.0 -0.7 -0.3 -13.5 -9.7 1.0 11.1 Global Investment Grade 273.5        3 5 7 20 7

Vietnam VN-Index 1,236.6 0.8 -0.4 -3.5 2.7 -1.2 10.6 10.5 Global High Yield 1,600.1     -1 3 22 177 78

SET 1,313.1 -0.7 1.7 0.1 -11.4 -2.0 -5.2 13.3 EM Bonds (Local FX) 147.9        1 2 3 7 2

JCI 7,308.1 -0.2 0.3 0.9 10.2 9.3 3.4 13.0 CDX Investment Grade 58.3         3.7 7.2 8.2 -8.9 1.6

SENSEX 80,982.0 -1.1 -0.4 1.3 24.8 15.5 13.2 21.1 CDX High Yield 369.9       22.3 37.9 36.9 -60.7 13.6

Sectors* Last
1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

3Y 

(%)

YTD 

(%)

Forward

PE
Currencies (Dollar Crosses) Last

1D

(%)

1Wk 

(%)

1M 

(%)

1Y 

(%)

YTD 

(%)

Cons. Disc. 350.5 -3.4 -3.5 -7.1 2.0 -3.4 -0.1 17.5 Dollar Index 103.21 -1.2 -1.1 -2.4 0.6 1.9

REITs 1,197.1 0.1 3.0 8.0 11.5 -4.8 3.4 5 EUR 1.091 1.1 0.5 1.5 -0.2 -1.2 

Tech./IT 676.4 -2.7 -4.1 -10.8 29.9 9.4 15.6 26.0 GBP 1.280 0.5 -0.5 0.9 0.7 0.5

Utilities 164.3 0.3 3.0 5.8 18.5 5.5 13.8 15.0 JPY 146.53 1.9 4.9 10.2 -2.2 -3.7 

Communication Serv. 109.9 -1.7 0.5 -7.3 23.1 -0.3 15.5 17.6 AUD 0.651 0.2 -0.6 -2.3 -0.4 -4.4 

Industrial 360.4 -2.5 -2.6 -1.1 14.1 5.3 7.2 19.2 CNY 7.17 1.1 1.1 1.4 0.3 -1.0 

Infras. 2,177.5 0.2 2.3 5.1 19.1 3.5 12.7 14.5 KRW 1,360.2 0.7 1.7 2.0 -4.6 -5.1 

Material 330.8 -2.1 -1.7 -1.7 3.8 -0.5 -1.3 15.7 TWD 32.80 -0.1 0.1 -0.5 -3.6 -6.8 

Energy 253.3 -2.1 -2.7 -2.8 8.6 19.4 6.3 10.5 INR 83.75 -0.0 -0.0 -0.3 -1.4 -0.6 

Healthcare 386.8 -0.4 0.8 4.3 15.8 4.1 11.8 19.7 IDR 16,200 0.2 0.6 1.2 -6.3 -4.9 

Cons. Stap. 281.2 0.7 0.7 2.7 5.6 3.0 6.8 18.8 THB 35.32 0.7 1.7 4.2 -2.4 -3.0 

Financial 161.2 -2.7 -3.0 -0.4 20.1 6.9 11.0 11.9 SGD 1.327 0.7 1.2 2.2 1.1 -0.5 



Source: Bloomberg; Data as of July 2024 for Monthly data; ISM Services PMI = Consensus for July release as the actual data 
will be released on 5th August 2024 around 21.00pm BKK time

รายงานข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในเดือนกรกฎาคม อาทิ ยอดการจา้งงานนอกภาค
เกษตรกรรม (Nonfarm Payrolls) และดัชนี ISM PMI ภาคการผลิต สะท้อนภาพ
เศรษฐกิจท่ีชะลอลงมากขึ้น ท าให้ผู้เล่นในตลาดต่างกังวลวา่ เศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจมี
แนวโน้มชะลอลงมากกวา่ท่ีเคยประเมินไว ้และเริม่มีการพูดถึงความเส่ียงภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย (Economic Recession)

ความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท าให้ผู้เล่นในตลาดเริม่มองวา่ เฟดมีโอกาสท่ี
จะสามารถลดดอกเบี้ยในอัตรา -50bps ในการประชุมครัง้ถัดๆ ไปได้ หรอื อย่างน้อย 
เฟดอาจจ าเป็นต้องทยอยลดดอกเบี้ย -25bps ใน 5 การประชุม ติดต่อกัน

Source: CME FedWatch Tool; Data as of 3 August 2024



Source: Bloomberg; Data as of 3 August 2024

เรามองวา่ ควรระวงัจงัหวะท่ีผู้เล่นในตลาดปรบัลดความคาดหวงัต่อแนวโน้มการลดดอกเบ้ีย
ของเฟด (repricing rate cuts) ซึ่งภาพดังกล่าวอาจหนุนให้ เงินดอลลารส์ามารถรบีาวด์
แข็งค่าขึ้นได้ไม่ยาก

Source : Bloomberg, InTouch Capital Markets and Federal Reserve
; MH = Most Hawkish, H = Hawkish, N = Neutral, D = Dovish and MD = Most Dovish

*Austan Goolsbee (Chicago Fed) is an alternative voter and will be voting in place of the Cleveland Fed Loretta Mester for 
the July meeting. Then Beth Hammack, the new Cleveland Fed president will start voting on monetary policy decisions from 
the September meeting.

ผู้เล่นในตลาดจะรอจบัตาถ้อยแถลงของบรรดาเจา้หน้าท่ีเฟด เพ่ือประเมินความเป็นไปได้ท่ี
เฟดจะเริม่ลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือนกันยายน และโอกาสท่ีเฟดอาจลดดอกเบ้ียได้ถึง
-50bps ในการประชุมเดือนกันยายน จากรายงานข้อมูลตลาดแรงงานล่าสุด

Date Time Event
Fed Spectrometer 

(MH/H/N/D/MD)
Voter?

08/05/2024 19:30 Fed's Goolsbee on CNBC MD No

08/06/2024 04:00
Fed's Daly Speaks in Moderated 

Discussion
D Yes

08/09/2024 02:00 Fed's Barkin Speaks in Fireside Chat H Yes



เรามองวา่ ในระยะส้ัน จนอาจถึงกลางเดือนสิงหาคม ควรระวงัความเส่ียงด้านภูมิรฐัศาสตร ์
(Geopolitical risk) จากความขัดแย้งในตะวนัออกกลางท่ีอาจทวคีวามรุนแรงมากขึ้นได้ 
โดยทาง Institute for the Study of War (ISW) ได้ประเมินวา่ มีโอกาสท่ีทางอิหรา่น
และพันธมิตร Axis of Resistance อาจเปิดฉากโจมตีอิสราเอลและกองก าลังของสหรฐัฯ 
ในตะวนัออกกลาง (เช่น ในซีเรยี) เพ่ือตอบโต้การสังหารผู้น าระดับสูงของ Axis of 
Resistance อาทิ Ismail Haniyeh (ผู้น าฮามาส) โดยอิสราเอล 

Source: Institute for the Study of War



IMPORTANT NOTICE :

These contents have been prepared by Krung Thai Bank (KTB) exclusively for the benefit and internal use
of prospective clients in order to indicate, on a preliminary basis, the feasibility of possible transactions.
Terms contained in this presentation are intended for discussion purposes only and are subject to a
definitive agreement. All information contained in this presentation belongs to KTB and may not be
copied, distributed or otherwise disseminated in whole or in part without the written consent of KTB

These contents have been prepared on the basis of information that is believed to be correct at the time
the presentation was prepared, but that may not have been independently verified. KTB make no express
or implied warranty as to the accuracy or completeness of any such information.

KTB are not acting as an advisor or agent to any person to whom these contents are directed. Such
persons must make their own independent assessment of the contents, should not treat such content as
advice relating to legal, accounting, taxation or investment matters and should consult their own
advisers.

KTB or its affiliates may act as a principal or agent in any transaction contemplated by this presentation,
or any other transaction connected with any such transaction, and may as a result earn brokerage,
commission or other income. Nothing in these contents are intended to be, or should be construed as an
offer to buy or sell, or invitation to subscribe for, any securities.

Neither KTB nor any of its directors, employees or representatives are to have any liability (including
liability to any person by reason of negligence or negligent misstatement) from any statement, opinion,
information or matter (express or implied) arising out of, contained in or derived from or any omission
from these contents, except liability under statute that cannot be excluded
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IMPORTANT NOTE FOR INVESTMENT PRODUCTS :

These contents provide an option of investment which is not an offer for sale of any product. If you wish
to invest in any product, please contact bank officer for receiving the offer and explanation including
information relating to investment risk and relevant fees. Past performance of any funds do not
guarantee the future performance. Any amount in this presentation is estimate financial information
and the future performance may not be in line with them.

The bank may be subject to conflict of interest relating to sale of investment product as a result from fee
or any benefits arising from the sale receiving by the bank or its affiliate who is responsible for fund
management, therefore, you should carefully use these contents for your decision of investment.

An investment is not a deposit of the commercial bank and there is no any protection from the Deposit
Protection Agency and subject to certain risk. The investor may receive return that is less than amounts
you invested at the first date.

Investors should understand product feature, conditions, return and risk before making their investment
decision.
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